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~DIE WELTWEITEN AUSGABEN FUR
EXPLORATION UND PRODUKTION SANKEN

IM JAHR 2016 NOCH EINMAL UND DAMIT
ERSTMALS ZWEI JAHRE IN FOLGE®"

MARKTUMFELD

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Jahr 2016 stabil. Den aktuellen Schatzungen des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) zufolge lag das globale Wirtschaftswachstum bei 3,1 %, ahnlich wie im Jahr
davor. Die durchschnittliche Wachstumsrate der Industrienationen betrug im Jahr 2016 1,6 %,
nach 2,1 % in 2015. Das Wirtschaftswachstum der Schwellenldnder lag 2016 bei 4,1 %, wie bereits
im Jahr davor. Insbesondere China und Indien erwiesen sich als robust. Die erddlexportierenden
Schwellenldnder waren durch den niedrigen Olpreis unter Druck. In Russland zeigte die Wirtschaft
Anzeichen einer Stabilisierung. Das Votum liber den Ausstieg GroRbritanniens aus der Europdischen
Union (Brexit) sorgte fiir Unsicherheiten in der westlichen Welt.®

Die durchschnittliche globale Olnachfrage stieg im Jahr 2016 laut Internationaler Energie Agentur
(IEA) um 1,6 Millionen Barrel pro Tag (mb/d) oder 1,7 % auf 96,6 mb/d (2015: 95,0 mb/d). Treibend
waren vor allem die Nicht-OECD Staaten und Asien. Die Nachfrage in den Nicht-OECD Staaten stieg
um 1,2 mb/d oder 2,5 % auf 49,8 mb/d (2015: 48,6 mb/d). In den OECD Staaten stieg die Nachfrage
um 0,3 mb/d oder 0,6 % auf 46,7 mb/d (2015: 46,4 mb/d).

Der Olmarkt war auch im Jahr 2016 iiberversorgt. Der weltweite Ol-Angebotsiiberhang betrug im
ersten Quartal 2016 1,3 mb/d, im zweiten Quartal 2016 aber nur mehr 0,1 mb/d und im dritten
Quartal 2016 drehte er voriibergehend in Folge von politischen Ereignissen (z.B. lokale Konflikte in
Nigeria und Venezuela) in einen leichten Nachfrageliberhang von 0,2 mb/d. Ab Mitte des zweiten
Quartals steigerten die OPEC Staaten, angefiihrt von Saudi-Arabien, Irak und Libyen, ihre Produktion
trotz der bereits in Diskussion stehenden Produktionsobergrenze von durchschnittlich 38,7 mb/d im
Mai 2016 auf 39,8 mb/d im Dezember 2016 (33,1 mb/d exklusive Natural Gas Liquids / NGLs). In
den Nicht-OPEC Staaten ging das Angebot 2016, angefiihrt von den USA und China, um 0,8 mb/d
auf 57,7 mb/d zuriick. Die OPEC Produktion (inklusive Natural Gas Liquids / NGLs) erreichte im
November 2016 ihren Hochststand von 40,2 mb/d. Im vierten Quartal konnte die steigende
Nachfrage die steigende Produktion in den OPEC Staaten nicht mehr kompensieren. Uber das
Gesamtjahr blieb der Olmarkt um 0,4 mb/d tiberversorgt. Die OPEC Reservekapazitit zum Ende des
vierten Quartals lag im Dezember 2016 bei lediglich 2,5 mb/d (2,9 mb/d im Janner 2016).

Am 30. November 2016 einigten sich die OPEC Staaten auf eine Produktionsobergrenze von
32,5 mb/d (Rohol exklusive Natural Gas Liquids / NGLs) fiir die Dauer von mindestens sechs Monaten.
Gemessen an den Angebotszahlen der IEA betrug die effektive Reduktion sogar T mb/d tiber den
Jahreswechsel 2016 / 2017. Die Balance zwischen Angebot und Nachfrage sollte daher beschleunigt
wiederhergestellt werden.

5 ¢ Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update, Janner 2017.
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MalRgeblich fiir die Wiederherstellung wird auch die Veranderung der OECD Lagerbestdnde sein. Die
Rohol-Lagerbestande sanken von 1.177 Million Barrels (mb) zu Beginn des Jahres 2016 auf 1.170 mb
im Dezember 2016 und lagen um 115 mb iber dem fiinfjahrigen Durchschnitt. Gleichzeitig erhohten
die OECD Mitgliedstaaten ihre Rohélimporte von 20,1 mb/d im Vorjahr auf 21,1 mb/d in 2016. Im
Mai 2016 erreichten die Rohdl-Lagerbestande ihren Hochststand von 1.215 mb.”

Der weltweite Rig Count ging zundchst um 29 % auf 1.405 Anlagen im Mai 2016 zurlck. Seit Ende
des zweiten Quartals stellte sich gerade im nordamerikanischen Rig Count eine deutliche Erholung
ein, sodass der weltweite Rig Count im Dezember 2016 mit 1.772 Anlagen um 6 % unter dem
Wert zu Beginn des Jahres (Janner 2016: 1.891 Anlagen) bzw. um 10 % unter dem Vorjahreswert
(Dezember 2015: 1.969 Anlagen) lag. Der nordamerikanische Rig Count konnte von seinem Tiefstand
von 450 Anlagen im Mai 2016 wieder auf 843 Anlagen zum Jahresende zulegen und lag damit nahezu
auf dem Niveau vom Janner 2016. In den Ubrigen Weltregionen ging die Zahl der Bohranlagen
seit Janner 2016 um 11 % auf 929 Anlagen zurtick.® Der Bestand gebohrter, aber noch nicht
komplettierter Bohrldcher (Drilled but Uncompleted Wells oder DUCs) in Nordamerika verringerte
sich seit dem Hdéchststand zu Beginn des Jahres von 5.596 Einheiten zundchst um 10 % auf 5.039
Einheiten und stieg zuletzt wieder mit der anziehenden Bohraktivitdt um 5 % auf 5.289 Einheiten
zum Ende des Jahres an.®

Die weltweiten Ausgaben fiir Exploration und Produktion (E&P-Ausgaben) sanken im Jahr 2016
noch einmal beschleunigt. Nachdem sie 2015 bereits um 21 % gesunken waren, gingen sie 2016
nach Analystenschatzungen erneut um 27 % zurlick. Den starksten Rickgang 2016 verzeichnete
Nordamerika mit einem Minus von 41 %, nach einem Riickgang von 33 % in 2015. Seit Beginn des
Abschwungs in 2014 gingen die weltweiten E&P-Ausgaben um 42 % und die nordamerikanischen
um 62 % zurtick.”®

Die Preise beider Rohol-Sorten waren stark von den Erwartungen des Finanzmarktes in Hinblick auf
das Verhaltnis von Angebot und Nachfrage gepragt. Zu Jahresbeginn fiel der Preis flr ein Barrel der
US-Sorte WTI auf ein Tief von USD 26,21 im Janner sowie der europdischen Sorte Brent auf ein Tief
von USD 27,88 im Februar. Dieser Olpreisverfall kam fiir den Markt véllig unerwartet und hatte zur
Folge, dass die E&P-Budgets noch einmal gekiirzt wurden. Uber den Jahresverlauf pendelte sich der
Olpreis in der Bandbreite zwischen USD 40 und 52 ein, war jedoch einer starken Volatilitit ausgesetzt.
Mit der Entscheidung der OPEC Staaten am 30. November 2016 tiber eine Produktionsobergrenze
reagierte der Markt umgehend positiv und konnte das notwendige Vertrauen hinsichtlich eines
nachhaltig hoheren Olpreises wieder gewinnen. Im Jahresverlauf stieg der Preis fiir ein Barrel der
US-Sorte WTI von USD 36,76 zum 4. Janner 2016 auf USD 53,72 zum 30. Dezember 2016, der
europaischen Sorte Brent von USD 37,22 auf USD 56,82.™

7 International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2017.

8 Baker Hughes Rig Count.

¢ U.S. Energy Information Administration (EIA), Drilling Productivity Report, Februar 2017.
10 Evercore ISI, The 2017 Evercore ISI Global E&P Spending Outlook, Dezember 2016.

" Bloomberg: CO1 Brent Crude (ICE) und CL1 WTI Crude (Nymex).
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o,DIE SOLIDE BILANZSTRUKTUR
ERMOGLICHTE SBO DIE GROSSTE

AKQUISITION DER UNTERNEHMENS-
GESCHICHTE ZU BEGINN DES ZWEITEN
QUARTALS 2016 ZU TATIGEN*

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die wichtigsten Entwicklungen 2016

Die Oilfield Service Industrie war 2016 das zweite Jahr in Folge mit dem stédrksten Abschwung der
vergangenen 30 Jahre konfrontiert. Die Zuriickhaltung der Kunden bei den Bestellvolumina wurde
durch einen anhaltenden Druck auf die Preise ergédnzt. Dieser Einbruch spiegelt sich naturgemal
in den Umsatz- und Ergebniszahlen von SBO wider. Das Management reagierte bereits 2014
frihzeitig mit einem Paket von Gegensteuerungsmafnahmen, um das Unternehmen sicher durch
den Abschwung zu steuern. An diesem Kurs hielt SBO auch 2016 konsequent fest.

Trotz dieses sehr schwierigen Umfelds konnte SBO einen positiven operativen Cashflow erzielen
und verflgt Gber eine kerngesunde Bilanzstruktur. Der hohe Bestand an liquiden Mitteln gibt dem
Unternehmen die Kraft, auch im aktuellen Zyklus gezielt in zuklinftige Wachstumsfelder zu investieren.
Das Management entschied sich fiir zwei strategische Schwerpunkte in diesem herausfordernden
Marktumfeld: Einerseits nachhaltige und einmalige KostenoptimierungsmalRnahmen (siehe
,MaRnahmen gegen den Abschwung”), andererseits Investitionen in den Aufbau des neuen
Geschaftsbereichs Well Completion sowie in Forschung und Entwicklung (siehe ,Strategische
Investitionen” sowie ,Forschung und Entwicklung”). Mit dem Erwerb von Downhole Technology
am 1. April 2016 tatigte SBO die grofite Akquisition in der Unternehmensgeschichte.

Das Geschaftsjahr 2016

Bedingt durch die geringe Nachfrage ging der Umsatz von SBO 2016 um 41,7 % auf MEUR 183,0
zuriick (2015: MEUR 313,7). Der Auftragseingang sank im Jahresvergleich um 16,8 % auf
MEUR 169,3 (2015: MEUR 203,6). In der zweiten Jahreshalfte 2016 zeigte sich im Auftragseingang ein
Anstieg gegentiber den ersten beiden Quartalen. 2015 hatte SBO noch vom Rekordauftragseingang
im Jahr 2014 profitiert. Der Auftragsstand lag Ende 2016 bei MEUR 20,5 nach MEUR 34,3 zum
31. Dezember 2015.
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Das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) betrug MEUR 0,4
(2015: MEUR 55,1). Unter Berticksichtigung einmaliger Aufwendungen fir Due Diligence von
MEUR 2,4 und Aufwendungen fir RestrukturierungsmalRnahmen von MEUR 0,5, also gesamt
MEUR 2,9, betrug das berichtete EBITDA MEUR minus 2,5 (2015: MEUR 53,1). Das operative
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereffekten betrug MEUR minus 50,4 (2015: MEUR 3,7).
Unter Berlicksichtigung vorgenannter Sondereffekte sowie einmaliger Aufwendungen fir
Impairment von Sachanlagen und Firmenwerten von MEUR 5,1, also gesamt MEUR 8,0, betrug das
berichtete Betriebsergebnis (EBIT) MEUR minus 58,3 (2015: MEUR minus 22,1). Das Finanzergebnis
belief sich auf MEUR 13,3 (2015: MEUR 2,1), darin enthalten das Ergebnis aus der
Bewertung von Optionsverbindlichkeiten von MEUR 17,2. Das Ergebnis vor Steuern betrug
MEUR minus 45,1 (2015: MEUR minus 20,0), das Ergebnis nach Steuern lag bei MEUR minus 28,0
(2015: MEUR minus 19,0). Das Ergebnis je Aktie kam auf EUR minus 1,75 (2015: EUR minus 1,19).
Die Margen spiegeln den Markteinbruch wider: Die EBITDA-Marge lag operativ bei 0,2 % (2015:
17,6 %), die EBIT-Marge operativ bei minus 27,5 % (2015: 1,2 %). Die Pretax-Marge betrug
minus 24,6 % (2015: minus 6,4 %).

SBO konnte trotz des anhaltenden Abschwunges im Geschéftsjahr 2016 einen positiven Cashflow
aus der laufenden Geschaftstatigkeit von MEUR 31,3 (2015: MEUR 103,4) erzielen. Dies wurde vor
allem durch aktives Working Capital Management erreicht.

Die Bilanzstruktur von SBO ist nach wie vor kerngesund. Die liquiden Mittel beliefen sich zu Jahresende
2016 auf MEUR 193,5 (31. Dezember 2015 - vor der Akquisition von Downhole Technology:
MEUR 196,3). Die Nettoverschuldung lag bei MEUR 51,0 (31. Dezember 2015: Netto-Cash-Position
von MEUR 26,2), das Gearing bei lediglich 12,0 %. Die Investitionen in Sachanlagevermdgen
und Immaterielle Vermogenswerte (CAPEX) wurden gegentber 2015 um 43,4 % auf MEUR 13,0
zurtickgefahren (2015: MEUR 23,1).

Die solide Bilanzstruktur ermdglichte SBO am 1. April 2016 einen Anteil von 68 % an Downhole
Technology zu einem Kaufpreis von MUSD 103 (stichtagsbezogen umgerechnet MEUR 90,4)
zu erwerben. Die Finanzierung des Kaufpreises erfolgte aus den vorhandenen liquiden Mitteln.
Downhole Technology tragt seit der Akquisition positiv und im Rahmen der Erwartungen zum
Ergebnis von SBO bei. Selbst nach diesem Erwerb verfligte SBO zum 31. Dezember 2016 Uber eine
solide Eigenkapitalquote von 53,1 % (31. Dezember 2015: 60,8 %).
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Entwicklung der Segmente

SBO gliedert ihr Geschaft in zwei Segmente: ,High Precision Components” (HPC) (Fertigung von
komplexen MWD (Measurement While Drilling) und LWD (Logging While Drilling) Komponenten
aus antimagnetischem, korrosionsbestandigem Edelstahl) und ,Oilfield Equipment” (OE)
(High-Performance-Bohrmotoren und Spezialwerkzeuge fir die Untertage-Zirkulations-Technologie
(Circulation Tools), den Vertrieb amagnetischer Bohrstrangkomponenten (Non-Magnetic
Drill-Collars), Service- und Reparaturarbeiten sowie Produkte fiir das Komplettieren der Bohrung).
Beide Segmente waren 2016 vom Markteinbruch spurbar betroffen.

Das Segment ,High Precision Components” entwickelte sich 2016 entsprechend den deutlich
reduzierten CAPEX-Ausgaben der Kunden. Der Segment-Umsatz ging um 61,5 % auf MEUR 55,3
zurlick (2015: MEUR 143,5). Das Segment-Betriebsergebnis (EBIT) vor Aufwendungen fiir Impairment
von Sachanlagen und Firmenwerten sowie RestrukturierungsmaRnahmen betrug MEUR minus 29,3
(2015: MEUR minus 5,9).

Im Segment ,,Oilfield Equipment” wirkte der massive Riickgang der weltweiten Aktivitaten dampfend
auf das Geschéft. Die Kunden setzten zwar auch im Abschwung auf Qualitdtsprodukte, die sinkende
Nachfrage driickte aber auf die Preise. Der Segment-Umsatz sank daher um 25,0 % auf MEUR 127,7
(2015: MEUR 170,2). Das Segment-Betriebsergebnis (EBIT) vor Aufwendungen fiir Impairment von
Sachanlagen und Firmenwerten sowie RestrukturierungsmalRnahmen betrug MEUR minus 18,0
(2015: MEUR 13,3).

MaBnahmen gegen den Abschwung

SBO besitzt groRe Erfahrung im Umgang mit den Zyklen in der Oilfield Service Industrie. Das
Management hat auch im Abschwung der vergangenen beiden Jahre rasch reagiert und friihzeitig
im dritten Quartal 2014 erste Gegensteuerungsmafinahmen eingeleitet, um der Verschlechterung
der Marktverhaltnisse entgegenzuwirken. Diesen Kurs setzte SBO 2016 weiter konsequent fort:

> Die beiden Restrukturierungen (Fusionen) in den USA und in GroRbritannien wurden
abgeschlossen. Die Fusion der beiden SBO-Tochtergesellschaften in Singapur, die Mitte 2016
beschlossen wurde, ist ebenfalls abgeschlossen. Ein gemeinsames Management fihrt die




LAGEBERICHT

beiden Standorte der ,,Knust-SBO Far East Pte. Ltd.” und der ,,SB DARRON Pte. Ltd.” unter der
Firma ,Knust-SBD Pte. Ltd.” fort. Durch die Restrukturierung werden strukturelle und damit
nachhaltige Kostenvorteile erzielt.

>  Die CAPEX-Ausgaben wurden von MEUR 23,1 im Jahr 2015 auf MEUR 13,0 im Jahr 2016 um
43,4 % weiter reduziert. Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung (F&E) waren von dieser
Reduktion ausgenommen.

>  Die Personalkapazitaten wurden 2016 standortabhangig an den Nachfrageriickgang angepasst.
Die Kurzarbeit am Standort Ternitz wurde bis 31. Juli 2017 verldangert. Der Personalstand lag zum
31. Dezember 2016 bei 1.200 Mitarbeitern. Ohne Bertcksichtigung von Downhole Technology
waren es 1.034 Mitarbeiter (1.135 per 31. Dezember 2015). Dies entspricht einer Reduktion von
40 % seit Beginn des Abschwungs im Jahr 2014 (31. Dezember 2014: 1.720 Mitarbeiter).

Strategische Investitionen

Bereits im November 2014 hatte SBO das kanadische Unternehmen ,Resource Well Completion
Technologies Inc.” (Resource) tbernommen und einen Grundstein fir die Prasenz am Well
Completion-Markt gelegt. Zuvor hatte SBO vorwiegend Produkte fiir Directional Drilling hergestellt.

Well Completion ist der nachste Prozessschritt im Lebenszyklus einer Bohrung nach dem Drilling,
bei welchem das Bohrloch fiir die Ol- und Gasférderung vorbereitet wird. Ebenso wie im Directional
Drilling gewinnt im Well Completion Technologie und einschlagiges Know-how zunehmend
an Bedeutung. Effizienzsteigerungen der vergangenen Jahre sind auch auf die zunehmende
Technologisierung in diesem Bereich zurlickzufiihren. Mit dem Einstieg in den Well Completion-
Markt hat sich SBO strategisch neu positioniert, um in diesem attraktiven Markt zu partizipieren.

SBO erwarb 68 % der Anteile an ,Downhole Technology LLC” (Downhole Technology) am 1. April 2016.
Dies war die groBte Akquisition in der Geschichte von SBO. Downhole Technology ist in Houston
in den USA ansassig und ein technologisch flihrender Anbieter von Composite Frac Plugs fir das
Komplettieren von Ol- und Gasbohrungen. Das Design, das Fertigungs-Know-how sowie die
hohen Qualitatsstandards der Produkte ermdglichen ein rascheres, effizienteres und sichereres
Komplettieren der Bohrung als mit vergleichbaren Produkten. Durch hohe Qualitdt und innovatives
Design erzielt Downhole Technology eine hohe Akzeptanz am Markt.

10
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Mit Downhole Technology und Resource ist SBO in der Lage, ein breites Portfolio an Tight Formation
Completion Tools anzubieten. Wahrend Resource High-Tech ,Sliding Sleeve”-Losungen fiir das
Komplettieren der Bohrung anbietet, stellt Downhole Technology , Plug-n-Perf”-Equipment fiir
diese Anwendung her. SBO ist bereits heute als flihrender unabhangiger Produktanbieter im Markt
vertreten.

Daruber hinaus hat SBO die 2014 gestartete Internationalisierung des erfolgreichen
Bohrmotorengeschafts der Tochtergesellschaft BICO im Jahr 2016 weiter vorangetrieben: Die
Bohrmotoren werden verstérkt in Russland und Fernost sowie von der bestehenden Niederlassung
in Dubai aus vermarktet. Das sind jene Regionen, die global am wenigsten vom Nachfragertickgang
betroffen sind. Zudem bieten die neu gegriindeten Vertriebsgesellschaften in Saudi-Arabien und
Mexiko vor allem fiur die Tochtergesellschaft DSI mit ihrer Untertage-Zirkulations-Technologie
zusatzliche Marktchancen.

Forschung und Entwicklung

Die Wachstumsstrategie von SBO ist langfristig orientiert und basiert neben organischem Wachstum
auf Akquisitionen und Forschung und Entwicklung (F&E). Gezielte F&E-Investitionen auch im
Abschwung stellen sicher, dass SBO am nachsten Aufschwung optimal teilnehmen kann.

Die F&E-Budgets von SBO waren nicht von den Kosteneinsparungen im Jahr 2016 betroffen. So
konnten einige innovative Erfolge erzielt werden:

Mit ihrer , Direct Metal Laser Sintering” (DMLS) Anlage ist SBO nun auch kommerziell im hochprazisen
3D Metall-Druck vertreten. Diese neuartige, auf Faserlaser basierende Additive Manufacturing
Technologie erganzt das breite Angebot an Fertigungstechnologien von SBO. Damit kénnen
individuelle, hochkomplexe Metallteile mit nur geringem Zeitaufwand einzelgefertigt werden, ohne
Abstriche bei Qualitat und mechanischen Eigenschaften.

In Erganzung dazu konnte das Elektronenstrahlschweilen (,Electronic Beam Welding” (EBW))
kommerzialisiert werden. Bisher auf dem Markt verfiigbare Systeme erwiesen sich als unzuverlassig
oder konnten den Qualitatsanspriichen nicht gerecht werden. Diese Technologie kann SBO
flexibel fir Kundenanforderungen einsetzen, die mit herkdommlichen Fertigungstechniken nicht
umsetzbar waren.

1
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In der traditionellen Fertigung hat SBO im , GooseNeck Drilling” die Marktreife erlangt. Diese
Technologie ermdglicht es, innerhalb der Bohrstange gerichtete Bohrungen ab einem Durchmesser
von 12" (38 mm) herzustellen. Hierdurch erhalten die Kunden véllig neue Mdglichkeiten bei der
Konstruktion von komplexen MWD (Measurement While Drilling) und LWD (Logging While Drilling)
Messgerdten. Durch das auRermittige Versetzen der Zentrumsbohrung in der Bohrstange hat die
Elektronik mehr Installationsraum zur Verfligung, ohne dass die Festigkeit der Bohrstange durch
einen ,Stub Welding” Prozess (Schweilprozess) geschwacht wird.

Mit dem ,, MASTER Motor Konzept” entwickelte SBO eine in Design und Leistungsfahigkeit verbesserte
Produktlinie an Hochleistungsmotoren. Hohere Stromungsgeschwindigkeiten und Temperaturen
kénnen durch robustere Verbindungen und héhere Wartungsstandards erheblich besser bewaltigt
werden als mit herkdmmlichen Bohrmotoren. Die neue Produktlinie ist in Verbindung mit anderen
Hochleistungskomponenten von SBO darauf ausgelegt, gerade in besonders harten oder durch
Zirkulationsverluste beeintrachtigten Umgebungen ein hohes Drehmoment zu erzeugen. Betreiber
profitieren vor allem durch die hhere Bohrgeschwindigkeit, den zeiteffizienteren Bohrprozess und
durch das schnellere Herausbohren von Isolations-Equipment im Well Completion. Diese neue
Technologie wird ab dem heurigen Jahr kommerziell eingesetzt.

Im Well Completion wurde neben dem bestehenden ,,Open Only” auch ein ,,Closable Sleeve”-System
entwickelt. Damit konnen fir die Produktion bereits gedffnete Sleeves auch wieder geschlossen
werden. Der Druck im Produktionsstrang wird stabil gehalten, weil Zonen mit eindringenden
Verunreinigungen und weniger produktive Zonen isoliert werden kénnen. Fur die Betreiber
optimiert das die Produktion. Das System ist kompakt und verfugt tber einen hydraulischen
SchlieRmechanismus. Diese Technologie kann auch fir ein spateres Refracking eingesetzt werden.

12



LAGEBERICHT

»MIT DEM AUFBAU DES
GESCHAFTSFELDES WELL COMPLETION
SOWIE IHRER TATIGKEIT IN FORSCHUNG

UND ENTWICKLUNG HAT SICH
SBO GEZIELT AUF DEN NACHSTEN
AUFSCHWUNG VORBEREITET®

AUSBLICK

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert fur das Jahr 2017 einen Anstieg des
weltweiten Wirtschaftswachstums um 3,4 %, fiir das Jahr 2018 um 3,6 % (nach 3,1 % im Jahr 2016
und 3,2 % im Jahr 2015). In den Industriestaaten sollte die Wirtschaft im Jahr 2017 um 1,9 %, im
Jahr 2018 um 2,0 % wachsen (nach 1,6 % im Jahr 2016 und 2,1 % im Jahr 2015). Damit zeichnet sich
eine Fortsetzung der moderaten Konjunkturerholung in den Industriestaaten ab. In den Schwellen-
und Entwicklungslandern geht der IWF fiir 2017 von einem Wachstum von 4,5 %, fir 2018 von
4,8 % aus (nach jeweils 4,1 % in den Jahren 2016 und 2015).

Das Anziehen der weltweiten Konjunktur in 2017 und 2018 basiert laut Einschatzung des IWF
vor allem auf einem beschleunigten Wachstum in den Schwellenldndern. Die Abschwachung des
Wachstums in China soll durch ein starkeres Wachstum in jenen Schwellen- und Entwicklungslandern
Uberkompensiert werden, die sich 2016 in einer Rezession befanden. Dazu zéhlen u.a. Brasilien,
Nigeria und Russland. AuRerdem geht der IWF davon aus, dass begleitende fiskalpolitische
MaRnahmen in den Industrielandern sowie nachlassende geopolitische Spannungen zu einem
starkeren Wachstum in den betroffenen Landern beitragen. Der Brexit sollte sich laut IWF auf
die Weltwirtschaft nicht stark auswirken, sofern keine groReren neuen wirtschaftlichen Barrieren
geschaffen werden und die Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der Europaischen Union

reibungslos verlaufen.’

Die Internationale Energieagentur (IEA) geht fiir 2017 von einem weiteren Anstieg der Olnachfrage
aus: Die Olnachfrage soll 2017 um 1,4 mb/d auf 98,0 mb/d steigen. In den OECD Staaten soll die
durchschnittliche Olnachfrage mit rund 46,8 mb/d gegeniiber 2016 leicht steigen. In den Nicht-
OECD Staaten soll die durchschnittliche Nachfrage um 1,4 mb/d auf insgesamt 51,2 mb/d steigen.

13 'z Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update, Janner 2017.
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Nach zwei Jahren kontinuierlicher Einsparungen in der Industrie scheint nun endlich der Abschwung
zu Ende zu sein. Die IEA erwartet, dass das Angebot in den Nicht-OPEC Staaten von 57,7 mb/d im
Jahr 2016 um 0,3 mb/d auf 58,0 mb/d im Jahr 2017 steigen wird. Die OPEC Staaten haben sich am
30. November 2016 auf eine Produktionsobergrenze von 32,5 mb/d fir die Dauer von mindestens
sechs Monaten geeinigt. Die Balance aus Angebot und Nachfrage sollte daher beschleunigt
wiederhergestellt werden.”

Es bestatigt sich zunehmend, dass sich Nordamerika sehr flexibel auf die neue Situation einstellen
kann. Fiihrende Analystenhauser erwarten fiir 2017 einen Anstieg der E&P-Ausgaben in Nordamerika
von 21 %; weltweit sollen es 2 % sein.'* Das ware der erste Anstieg seit 2014. Mit Blick auf die
massiven Investitionskiirzungen in den Jahren 2015 und 2016 ist der Investitionsbedarf grundsatzlich
hoch. E&P-Ausgaben des vergangenen Jahres sind zu einem grofRen Teil lediglich in die Erhaltung
der bestehenden Forderung geflossen. Ohne Investitionen wird durchschnittlich eine Post-Peak
Decline Rate von 5-7 % p.a. angenommen.”> Unter Berlicksichtigung dieses Faktors und der stabil
steigenden Olnachfrage ist mittelfristig nicht ausgeschlossen, dass es zu einer Unterversorgung des
Olmarktes kommen kénnte.

Die Erwartungen fir 2017 gehen vor allem fiir Nordamerika von einer erkennbaren Markterholung
aus. International ist diese Belebung noch nicht eingetreten und es wird noch einige Zeit benétigen,
bis die in den letzten beiden Jahren aufgebauten Lagerbestiande der Kunden abgebaut sind.
Insgesamt wird fiir 2017 ein Ubergangsjahr erwartet. Mit dem Aufbau des Geschaftsfeldes Well
Completion sowie ihrer Tatigkeit in Forschung und Entwicklung hat sich SBO gezielt auf den nachsten
Aufschwung vorbereitet. Der hohe Cash-Bestand, die geringe Nettoverschuldung und die hohe
Eigenkapitalquote des Unternehmens geben SBO die Flexibilitat, auf kommende Herausforderungen
schnell reagieren zu konnen. SBO ist gut aufgestellt, um als Technologie- und Marktfiihrer den
nachsten Aufschwung optimal nutzen zu kénnen.

3 International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2017.

™ Evercore ISI, The 2017 Evercore ISI Global E&P Spending Outlook, Dezember 2016; etwas optimistischer: Barclays, 2017
E&P Spending Outlook, Janner 2017.

5 HSBC Global Research, Februar 2017.
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ANALYSE UND ERGEBNISSE

2016
2015

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde entsprechend der International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde durch die Ubernahme des US-amerikanischen Unternehmens

Downhole Technology die Geschaftstatigkeit im Produktbereich Completion Tools erweitert. Diese
Gesellschaft wurde erstmalig per 1. April 2016 in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Umsatzerlése in MEUR

183,0

313,7

0 100 200 300 400

Der Umsatz ist bedingt durch die geringe Nachfrage um 41,7 % von MEUR 313,7 im Jahr 2015 auf
MEUR 183,0 im Jahr 2016 gesunken.

Wie in den Vorjahren ist der US-Dollar weiterhin die bei weitem wichtigste Wahrung fiir den
SBO-Konzern. Im Jahr 2016 wurden 84 % (nach 85 % im Jahr 2015) der Umsétze und Ertrage in
US-Dollar erwirtschaftet, wobei rund 60 % (nach 50 % im Jahr 2015) der Aufwendungen ebenfalls
in US-Dollar angefallen sind. Wahrend der durchschnittliche Wechselkurs des Jahres 2016 mit
1 Euro = 1,1066 USD nahezu unverandert zum Jahr 2015 mit 1 Euro = 1,1096 USD war, ist der
US-Dollar im Vergleich zum Euro gegen Jahresende deutlich angestiegen. Der Schlusskurs zum
31. Dezember 2016 betrug 1 Euro = 1,0541 USD im Vergleich zum 31. Dezember 2015 mit
1 Euro = 1,0887 USD.

Kursentwicklung in EUR/USD

Hochst Tiefst Durchschnitt Schluss
2016 1,1569 1,0364 1,1066 1,0541
2015 1,2043 1,0552 1,1096 1,0887

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2015 und 2016 wurden fir die Konzerngewinn- und
Verlustrechnung die Devisen-Durchschnittskurse dieser Jahre und fiir die Konzernbilanz die
Stichtagskurse per 31. Dezember herangezogen.
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Umsatz nach Geschaftssegmenten in MEUR

High Precision Components Oilfield Equipment Summe Umsatzerldse
2016 55,3 127,7 183,0
2015 143,5 170,2 313,7

Im Segment , High Precision Components” ist der Umsatz im Jahr 2016 aufgrund der abermals
deutlich reduzierten CAPEX-Ausgaben der Kunden um 61,5 % von MEUR 143,5 in 2015 auf
MEUR 55,3 in 2016 zuriickgegangen.

Im Segment , Oilfield Equipment” flihrte der signifikante Riickgang der weltweiten Bohraktivitaten zu
einem Umsatzriickgang um 25,0 % von MEUR 170,2 auf MEUR 127,7. Die Akquisition von Downhole
Technology konnte diesen Umsatzriickgang nur zum Teil kompensieren.

Bruttoergebnis in MEUR

2016 l 3,5
2015 61,1

Das Bruttoergebnis ist im Jahr 2016 um 94,2 % von MEUR 61,1 auf MEUR 3,5 gesunken, die
Bruttomarge von 19,5 % auf 1,9 %.

Trotz der durchgefiihrten SparmaRnahmen kam es zu einer weiteren Reduktion der Bruttomarge.
Zum einen fihrte die gesunkene Betriebsleistung zu einer weiteren Unterauslastung der Kapazitaten
und zum anderen driickte die sinkende Nachfrage insbesondere im Segment ,Oilfield Equipment”
verstarkt auf die Preise.

Die bedeutendsten Elemente der Herstellungskosten sind Material- und Energieaufwand,
Personalkosten sowie Abschreibungen auf das Anlagevermdégen.
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Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen in MEUR

2015 52,6

0 20 40 60

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen sind von MEUR 52,6 in 2015 auf MEUR 53,8 in 2016
gestiegen. Wahrend der Anstieg der Vertriebsaufwendungen von MEUR 19,8 im Jahr 2015 auf
MEUR 20,1 im Jahr 2016 auf die Geschaftsausweitung des Segmentes ,Oilfield Equipment”
zurtickzufuhren ist, wird die Steigerung der Verwaltungsaufwendungen von MEUR 32,8 auf
MEUR 33,7, neben den Due-Diligence-Aufwendungen im Zuge der Akquisition von Downhole
Technology, vor allem durch die Geschéaftsausweitung des Segmentes , Oilfield Equipment” begriindet.
Bereinigt um diese Aufwendungen betrugen die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen im
Jahr 2016 MEUR 42,0.

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesentlichen Personalaufwendungen,
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten fiir das operative Geschaft, Reise- und Bewirtungskosten,
Kommunikations- und Versicherungsaufwendungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrdage in MEUR

2016 10,3
2015 18,7

20 10 0

Sonstige betriebliche Aufwendungen betrugen in 2016 MEUR 10,3 (2015: MEUR 18,7). Diese Position
enthalt Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von MEUR 7,6 (2015: MEUR 8,2), primar fur
das Segment ,Oilfield Equipment”, sowie Kursverluste in Hohe von MEUR 2,6 (2015: MEUR 10,5).
Letzterem stehen Kursgewinne in den Sonstigen betrieblichen Ertragen von MEUR 6,5 (2015:
MEUR 12,4) gegendber.
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2016 79
2015 14,0

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen insgesamt in 2016 MEUR 7,9 (2015: MEUR 14,0) und
betreffen neben den Kursgewinnen noch Mieteinnahmen, Dienstleistungsertrage sowie Erlose aus

Anlagenverkaufen.

Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten in MEUR

2015

-60 -40 -20 0 20

Das Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten betrug MEUR minus 52,7 (minus 28,8%
vom Umsatz) im Vergleich zu MEUR 3,7 (1,2% vom Umsatz) im Jahr davor. Diese Entwicklung ist im
Wesentlichen auf den Umsatzriickgang sowie auf die Reduktion der Bruttomarge zuriickzufiihren.

Nicht wiederkehrende Posten in MEUR

2016 -5,6
2015 -25,9

-30 -20 -10 0

Im Geschiftsjahr 2016 sind Aufwendungen fiir nicht wiederkehrende Posten in Hohe von insgesamt
MEUR 8,1 angefallen. Es handelt sich hierbei mit MEUR 3,0 um Kosten fir die Restrukturierung von
Produktionsstandorten in den USA und mit MEUR 5,1 um Wertminderungen von Sachanlagen und
Firmenwerten. Diesen Aufwendungen stehen Ertrage aus der VeraulRerung von Sachanlagen im
Zusammenhang mit den Restrukturierungen in Hohe von MEUR 1,7 sowie ein Ertrag aus dem Verkauf
eines Grundstiickes in UK in Hohe von MEUR 0,8, somit gesamt MEUR 2,5, gegenliber.
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Betriebsergebnis in MEUR

2016 -58,3
2015 -22,1

-60 -40 -20 0

Das Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten ist von MEUR minus 22,1 in 2015 auf
MEUR minus 58,3 in 2016 zurlickgegangen.

Finanzergebnis in MEUR

2016 13,3

2015 2,1

Das Finanzergebnis betrug in 2016 MEUR 13,3 nach MEUR 2,1 im Jahr 2015.

Die sonstigen finanziellen Ertrdge aus Earn-Out-Bewertungen sowie die Ertrdge aus der Bewertung
von Optionsverpflichtungen haben sich von MEUR 8,7 in 2015 auf MEUR 17,3 in 2016 erhoht.

Das Nettozinsergebnis belief sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf MEUR minus 4,0 (2015:
MEUR minus 6,6). Im Nettozinsergebnis wird auch der Ergebnisanteil der vom jeweiligen Manage-
ment gehaltenen Anteile und Genussrechte an einzelnen Tochtergesellschaften erfasst, er belief sich
2016 auf MEUR 1,8 (2015: MEUR minus 1,3).
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Ergebnis vor Steuern in MEUR

2016 -45,1
2015 -20,0

-60 -40 -20 0

Das Ergebnis vor Steuern fiir das Jahr 2016 betrug MEUR minus 45,1 nach MEUR minus 20,0 im
Jahr 2015.

Steuern vom Einkommen und Ertrag in MEUR

2016 171

2015

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen in 2016 MEUR 17,1 (2015: MEUR 1,0) und
resultieren im Wesentlichen aus Verlustriicktragen mit Gewinnen aus Vorjahren von MEUR 8,3 sowie
aus der Veranderung von latenten Steuern von MEUR 8,8.

Ergebnis nach Steuern/Dividende in MEUR

2016 28,0
2015 19,0

-40 -20 0

Das Ergebnis nach Steuern fiir das Jahr 2016 betrug MEUR minus 28,0 nach MEUR minus 19,0 im
Jahr zuvor.

Das Ergebnis pro Aktie erreichte EUR minus 1,75 im Jahr 2016 nach EUR minus 1,19 im Jahr 2015.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, fir das Jahr 2016 keine Dividende auszuschiitten.
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Vermdégens- und Finanzlage

Das Konzerneigenkapital zum 31. Dezember 2016 betrug MEUR 425,7 nach MEUR 450,4 zum
31. Dezember 2015. Die Eigenkapitalquote erreichte 53,1 % im Vergleich zu 60,8 % im Jahr zuvor.
Diese Entwicklung ist einerseits auf die gestiegene Bilanzsumme aufgrund der Ubernahme von
Downhole Technology zurlickzufiihren und andererseits auf eine Reduktion der kumulierten
Ergebnisse durch das negative Ergebnis nach Steuern und der Dividendenzahlung im Jahr 2016.
Teilweise kompensiert wurde diese Entwicklung durch den gestiegenen USD-Kurs, der zu einer
positiven Entwicklung des Ausgleichspostens aus der Wahrungsumrechnung flhrte.

Die Netto-Verschuldung zum 31. Dezember 2016 betrug MEUR 51,0, das ist um MEUR 77,2 hoher
als die Netto-Cash-Position zum 31. Dezember 2015 (MEUR 26,2), was im Wesentlichen durch die
Akquisition von Downhole Technology begriindet ist, deren Erwerb aus den bestehenden liquiden
Mitteln finanziert wurde. Das Gearing (die Nettoverschuldung in Prozent zum Eigenkapital) belief
sich zum 31. Dezember 2016 auf 12,0 % nach -5,8 % im Jahr davor.

Der Cashflow aus dem Ergebnis hat sich aufgrund des negativen Ergebnisses nach Steuern von
MEUR 46,3 in 2015 auf MEUR 13,7 in 2016 reduziert.

Das Nettoumlaufvermogen ist von MEUR 150,4 zum 31. Dezember 2015 auf MEUR 131,3 zum
31. Dezember 2016 gesunken. Dieser Riickgang ist vor allem auf eine deutliche Senkung der Vorrate
zurtickzuftihren. Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit erreichte damit MEUR 31,3 nach
MEUR 103,4 im Jahr 2015.

Die Nettomittelabflisse aus der Investitionstatigkeit betrugen insgesamt MEUR 100,4 (2015:
MEUR 18,3). Davon entfielen MEUR 90,4 auf den Erwerb von Downhole Technology und
MEUR 13,0 (2015: MEUR 23,1) auf Zugénge in Sachanlagen und Immateriellen Vermogenswerten.
Diese betreffen mit MEUR 12,1 das Segment , Oilfield Equipment”, hauptséachlich den Ausbau der
Mietflotte an Bohrmotoren und mit MEUR 0,9 das Segment ,High Precision Components”.

BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE
MERKMALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS
UND DES RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

IM HINBLICK AUF DEN
RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Gesamtverantwortung fir das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand, wahrend
die unmittelbare Verantwortung bei den Geschéftsfihrern der operativen Einheiten liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders hohe
Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmalnahmen ergreifen zu kdnnen. Dies erfolgt
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durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung lber die notwendigen Informationen von den
operativen Einheiten an den Vorstand.

Fur die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die Umsetzung
und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor allem auch fir den
Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken vermieden werden, die zu einer
unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung fihren kénnen.

Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Konzernzentrale
auf Plausibilitat geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei Abweichungen geeignete
MaRnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Gesellschaften Jahresbudgets und
Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand genehmigt werden mussen.

Weiters wird die Liquiditatsplanung der Gesellschaften laufend tberwacht und mit den
Holdingvorgaben abgestimmt.

Die OrdnungsmaRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch Prifungs-
tatigkeiten des Konzerncontrollings liberwacht. Weiters werden die Jahresabschlusse aller operativen
Gesellschaften und Holdinggesellschaften durch internationale Prifungsgesellschaften gepriift.

Im Zuge von regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschaftsfiihrungen werden
die laufende Geschiftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken besprochen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Erganzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien, um eine einheitliche Darstellung bei
den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen). Fir die
automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes Konsolidierungs-
Programm verwendet, welches mit den notwendigen Pruf- und Konsolidierungsroutinen
ausgestattet ist.

NACHTRAGSBERICHT

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 42 im Konzernabschluss.

BERICHTERSTATTUNG GEM. § 243a UGB

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 21 im Konzernabschluss.
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KONZERNBILANZ

VERMOGEN in TEUR

31.12.2016

Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Ertragsteuern
Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte
Zur Verduflerung gehaltene Vermdgenswerte

Vorrate

SUMME KURZFRISTIGES VERMOGEN

Langfristiges Vermogen
Sachanlagen
Firmenwerte
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte
Langfristige Forderungen und Vermodgenswerte

Aktive latente Steuern

SUMME LANGFRISTIGES VERMOGEN

SUMME VERMOGEN

31.12.2015

193.453
49.526
11.406

2.864
5.068
105.653

367.970

165.344
174.716
69.904
12.483
11.639

434.086

802.056

196.278
49.199
5.205
4.320
2.230
133.748

390.980

193.024

81.718

50.749

12.864

11.168

349.523

740.503
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KONZERNBILANZ

SCHULDEN UND EIGENKAPITAL in TEUR 31.12.2016 31.12.2015

Kurzfristige Schulden -

Bankverbindlichkeiten 32.174
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 12.783
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 63
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.150
Erhaltene Zuschisse 205
Ertragsteuerriickstellung 1.502
Sonstige Verbindlichkeiten 24.696
Sonstige Rickstellungen 4.708
SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN 107.981 87.281
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehen 174.691 125.049
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0 27
Erhaltene Zuschusse 57 153
Rickstellungen fiir Sozialkapital 5.821
Sonstige Verbindlichkeiten 52.459
Passive latente Steuern 19.353
SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN 268.342 202.862
Eigenkapital
Grundkapital 15.947 15.982
Kapitalriicklagen 66.812 68.357
Gesetzliche Riicklage 785 785
Sonstige Riicklagen 19 19
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 61.109 50.166
Kumulierte Ergebnisse 281.061 315.051
SUMME EIGENKAPITAL 425.733 450.360

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 802.056 740.503
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in TEUR 2016 2015

Umsatzerlose 182.990 313.734

Herstellungskosten der zur Erzielung der

Umsatzerlse erbrachten Leistungen "179:453 -252.610

Bruttoergebnis 3.537 61.124
Vertriebsaufwendungen -19.757
Verwaltungsaufwendungen -32.879
Sonstige betriebliche Aufwendungen -18.738
Sonstige betriebliche Ertrage 13.995

Betriebsergebnis vor Wertminderungen S

und Restrukturierungsmafnahmen
Restrukturierungsertrage 1.181
Restrukturierungsaufwendungen -3.146
Wertminderung von Sachanlagen -2.010
Wertminderung von Firmenwerten -21.880

Betriebsergebnis nach Wertminderungen T

und Restrukturierungsmafnahmen
Zinsertrage 1.308
Zinsaufwendungen -7.940
Sonstige finanzielle Ertrage 3.180
Sonstige finanzielle Aufwendungen -45
Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung 5575
von Optionsverpflichtungen

Finanzergebnis 2.078

Ergebnis vor Steuern -20.032
Steuern vom Einkommen und Ertrag 1.050

Ergebnis nach Steuern -18.982
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien 15.967.789 15.980.422

Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwaissert = verwaissert) -1,75 -1,19
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in TEUR

2016 2015

Ergebnis nach Steuern

Betrige, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn-

und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen
Wahrungsumrechnung Eigenkapital
Wahrungsumrechnung sonstige Positionen

darauf entfallende Steuern

Betrige, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung nicht umgegliedert werden kénnen
Neubewertungen von leistungsorientierten Planen

darauf entfallende Steuern

Sonstiges Ergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis nach Steuern

@ Hauptsachlich aus langfristigen Forderungen an ausldndische Tochtergesellschaften

-18.982

34.560
2.362
-590
36.332

673
-168

505

36.837

17.855
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KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

in TEUR

Ergebnis nach Steuern
Abschreibungen und Wertminderungen
Zuschreibungen
Veranderung der Sozialkapital-Rickstellungen
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen
Ertrage aus der Aufldsung von Zuschissen
Sonstige unbare Aufwendungen und Ertrage
Veranderung von latenten Steuern
Cashflow aus dem Ergebnis
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Veranderung sonstiger Forderungen und Vermogenswerte
Veranderung Vorrate
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Veranderung Optionsverbindlichkeiten
Veranderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
Investitionen in Sachanlagen
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Veranderung Verbindlichkeiten aus Investitionen
Unternehmenserwerbe abziiglich erworbener Finanzmittel
Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen
Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Freier Cashflow
Erwerb eigener Aktien
Dividendenzahlungen
Riickzahlung Finanzierungsleasing
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten
Aufnahme von langfristigen Darlehen
Riickzahlung von langfristigen Darlehen
Riickzahlung von Anleihen
Riickzahlung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Veridanderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand
Finanzmittelbestand am Ende des Jahres

Zusatzinformationen zum Cashflow aus
der laufenden Geschiftstatigkeitt

Zinseinzahlungen
Zinsauszahlungen
Entrichtete Ertragsteuern

2016

2015

-100.362
-69.100

63.084

196.278
3.191

193.453

-18.982
75.255
0
-1.010
-1.529
-123
-715
-6.615
46.281
65.624
-3.896
43.301
-14.211
-5.575
-28.087
103.437
-22.875
-176
-68

0

4.811
-18.308
85.129
0
-23.973
-86
-4.176
41.200
-13.238
-20.000
-5.189
-25.462
59.667
130.220
6.391
196.278

700
-5.187
-18.467
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

Ausgleichsposten

Jahr 2016 Grund- Kapital- Gesetzliche Sonstige Wahrungs- Kumulierte

in TEUR kapital riicklagen Riicklage Riicklagen umrechnung Ergebnisse Gesamt
Erlduterung 21 22 -
1. Janner 2016 15.982 68.357 785 19 50.166 315.051
Ergebnis nach Steuern -28.001

Sonstiges Ergebnis 10.943 17

Gesamtergebnis 0 0 0 0 10.943 -27.984

Dividende @ -7.994

Erwerb eigener Aktien -41 -2.126

Aktienbasierte Verglitung 6 581

Optionsverbindlichkeit
aus kiindbaren nicht 1.988
beherrschenden Anteilen

31. Dezember 2016 15.947 66.812 785 19 61.109 281.061 425.733

(1) Die Dividende von TEUR 7.994 im Jahr 2016 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.988 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,50 pro Aktie.

Ausgleichsposten

Jahr 2015 Grund- Kapital- Gesetzliche Sonstige Wahrungs- Kumulierte

in TEUR kapital riicklagen Riicklage Riicklagen umrechnung Ergebnisse Gesamt
Erlduterung 21 22

1. Janner 2015 15.976 67.560 785 22 13.834 357.498 455.675
Ergebnis nach Steuern -18.982 -18.982
Sonstiges Ergebnis 36.332 505 36.837
Gesamtergebnis 0 0 0 0 36.332 -18.477 17.855
Dividende @ -23.973 -23.973
Aktienbasierte Verglitung 6 797 803
Riicklagenbewegung -3 3 0
31. Dezember 2015 15.982 68.357 785 19 50.166 315.051 450.360

(1) Die Dividende von TEUR 23.973 im Jahr 2015 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.982 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 1,50 pro Aktie.
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ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

ERLAUTERUNG 1
ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DAS UNTERNEHMEN

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (das Unternehmen, SBO) mit Sitz in 2630 Ternitz,
Hauptstrale 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegriindet und ist im Firmenbuch beim Handelsgericht in Wiener
Neustadt, Osterreich, unter FN 102999 w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fir die Erdol- und
Erdgasindustrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung, sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen Bereichen.

Seit 27. Méarz 2003 notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2
GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde nach den Grundsatzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS) sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt. Dabei wurden auch die zusatzlichen Anforderungen des § 245a Abs. 1 UGB erfiillt.

Der vorliegende Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften fiir das Geschaftsjahr 2016 (Stichtag 31. Dezember 2016) wurde am 3. Marz 2017 vom Vorstand zur
Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Werte auf eintausend EURO
(TEUR) gerundet. Die Summierungen der gerundeten Betrdge und Prozentangaben kénnen durch Verwendung automatisierter
Rechenbhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufweisen.
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ERLAUTERUNG 3

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 wurden neben der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft als oberstes Mutterunternehmen 39 (Vorjahr: 36) Tochterunternehmen einbezogen:

Unternehmen

Sitz

SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH
Schoeller-Bleckmann America Inc.

Knust-Godwin LLC (*)

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. (*)
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

Downhole Technology LLC (**)

BICO Drilling Tools Inc. (*)

BICO Faster Drilling Tools Inc. (*)
Schoeller-Bleckmann Canada Ltd.

Resource Completion Systems Holdings Inc. (**)
Resource Well Completion Technologies Inc. (**)
Resource Completion Systems Inc. (**)

Resource Well Completion Technologies Corp. (**)
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment (UK) Limited
Darron Tool & Engineering Limited

Darron Qil Tools Limited

Schoeller-Bleckmann Darron Limited (*)
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited (*)
Techman Engineering Limited (*)
Schoeller-Bleckmann (UK) Limited

00O “Schoeller-Bleckmann”

DSI FZE

Drilling Systems International Limited

DSI Saudi LLC

DSI PBL de Mexico S. A. de C. V.

ADRIANA HOLDING COMPANY LIMITED (*)
Schoeller Bleckmann do Brasil, Ltda.
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V. (*)
Knust-SBD Pte. Ltd.

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam Co., Ltd.

Ternitz, AT
Wilmington, US
Houston, US
Lafayette, US
Houston, US
Houston, US
Houston, US
Nisku, CA
Calgary, CA
Calgary, CA
Calgary, CA
Calgary, CA
Dallas, US
Rotherham, UK
Rotherham, UK
Rotherham, UK
Aberdeen, UK
Aberdeen, UK
Chesterfield, UK
Chesterfield, UK
Noyabrsk, RU
Dubai, AE
Cayman Islands, CY
Al-Khobar, KSA
Villahermosa, MX
Dubai, AE
Macaé, BR
Monterrey, MX
Singapur, SG
Dubai, AE
Binh Duong, VN

Direkt und indirekt

gehaltene Anteile in %

31.12.2016
100,00
100,00
100,00

97,00
100,00
67,73
89,71
79,84
100,00
67,00
67,00
67,00
67,00
100,00
100,00
100,00
93,00
94,00
90,65
100,00
99,00
100,00
100,00
100,00
100,00
99,00
100,00
98,00
100,00
100,00
100,00

Direkt und indirekt
gehaltene Anteile in %
31.12.2015

100,00
100,00
100,00
93,25
100,00
0,00
89,55
77,91
100,00
67,00
67,00
67,00
67,00
100,00
100,00
100,00
91,00
94,00
90,65
100,00
0,00
100,00
100,00
100,00
100,00
0,00
100,00
97,00
0,00
100,00
100,00

(*) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlauterung 19.
(**) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile in Zusammenhang mit den bestehenden Optionsvereinbarungen siehe Erlauterung 20.
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Fir samtliche Gesellschaften entsprechen die Anteile den Stimmrechten, wodurch die Beherrschung der Tochterunternehmen
direkt aus den gehaltenen Anteilen abzuleiten ist.

Im Jahr 2016 fanden folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

>  Erwerb von 67,73 % der Anteile an der Downhole Technology LLC, Houston, US, per 1. April 2016 (siehe Erlauterung 40)
> Grindung der ADRIANA HOLDING COMPANY LIMITED mit Sitz in Dubai im Juni 2016

>  Grindung der Knust-SBD Pte. Ltd. im September 2016 und Verschmelzung mit der Knust-SBO Far East Pte. Ltd. sowie der
SB Darron Pte. Ltd. per 31. Oktober 2016

>  Erwerb der OOO ,,Schoeller-Bleckmann” im Dezember 2016

ERLAUTERUNG 4

WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsétzlich den im Vorjahr angewandten Methoden mit
nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

1. Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen

Der Konzern hat im Geschéftsjahr 2016 die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten Standards und Interpretationen
erstmals angewandt. Eine Auswirkung auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 ergab sich jedoch nur, wenn dies in
der folgenden Tabelle mit ,ja” gekennzeichnet ist.
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Regelung
IAS 1

IAS 16
IAS 38

IAS 16
IAS 41
IAS 19

IAS 27

IFRS 10
IFRS 12
IAS 28

IFRS 11

diverse

diverse

"In der EU anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

Folgende bereits veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende bzw. von der Europaischen Union noch
nicht ibernommene neue bzw. Uberarbeitete Standards und Interpretationen wurden im Geschéftsjahr 2016 nicht vorzeitig
angewendet, sondern werden fir zukinftige Berichtsperioden, fir welche die Anwendung verpflichtend ist, angewendet werden:

Regelung
IAS 7

IAS 12
IAS 40
IFRS 2
IFRS 4
IFRS 9

IFRS 10
IAS 28

IFRS 15
IFRS 16
diverse
IFRIC 22

"In der EU anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen
2 Der Standard ist in der EU noch nicht verpflichtend anzuwenden und wurde nicht vorzeitig angewendet. Das angegebene Datum betrifft das
vom |IASB beschlossene Erstanwendungsdatum.

Auswirkungen auf den

Inkrafttreten ' Konzernabschluss

Angabeinitiative (Anderung von IAS 1) 1.1.2016 nein
Abschreibungsmethoden — Klarstellung von zulassigen .
Abschreibungsmethoden 1.1.2016 nen
Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen 1.1.2016 nein
Leistungsorientierte Plane: Beitrdge von Arbeitnehmern 1.2.2015 nein
Equity Methode fiir Anteile im separaten Abschluss 11.2016 nein
(des Mutterunternehmens)

Investmentgesellschaften: Ausnahme von der Konsolidierungspflicht 1.1.2016 nein
Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an .
gemeinschaftlicher Tatigkeit 1.1.2016 nein
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010-2012 1.2.2015 nein
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2012-2014 1.1.2016 nein

Auswirkungen auf den

Inkrafttreten ' Konzernabschluss
Angabeinitiative 1.1.2017 2 nein
Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste 1.1.2017 2 nein
Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 1.1.2018 2 nein
Anteilsbasierte Vergltungen: Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung 1.1.2018 2 nein
Versicherungsvertrage 1.1.2018 2 nein
Finanzinstrumente 1.1.2018" siehe unten
v st S
verschoben
Ertragsrealisierung aus Kundenvertragen 1.1.2018" siehe unten
Leasing 1.1.2019 2 siehe unten
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2014-2016 1.1.2018 2 nein
Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen 1.1.2018 2 nein
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IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 fuhrt einen einheitlichen Ansatz zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermoégenswerten ein. Als Grundlage
bezieht sich der Standard dabei auf die Zahlungsstromeigenschaften und das Geschaftsmodell, nach dem sie gesteuert werden.
Weiters sieht IFRS 9 ein neues Wertminderungsmodell vor, das auf den erwarteten Kreditausfallen basiert. Der Standard
enthalt dartber hinaus neue Regelungen zur Anwendung von Hedge Accounting, um die Risikomanagementaktivitaten eines
Unternehmens besser darzustellen, insbesondere im Hinblick auf die Steuerung von nicht finanziellen Risiken. Aufgrund der
vorlaufigen Beurteilung erwartet SBO, dass die neue Klassifizierung keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilanzierung von
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Darlehen und sonstigen finanziellen Vermdgenswerten hat. Aus dem neuen
Wertminderungsmodell werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bewertung von Forderungen erwartet. Ebenso werden
bei den derzeitigen Fremdwahrungssicherungen keine wesentlichen Auswirkungen aus der Erstanwendung des neuen Standards
erwartet. Der Konzern beabsichtigt, IFRS 9 erstmals zum 1. Janner 2018 anzuwenden, eine vorzeitige Anwendung ist derzeit
nicht vorgesehen.

IFRS 15 Erldse aus Vertragen mit Kunden

Auf Basis dieses neuen Standards soll die Erfassung von Umsatzerlésen die Ubertragung der zugesagten Giiter oder Dienstleistungen
an den Kunden mit dem Betrag abbilden, der jener Gegenleistung entspricht, die ein Unternehmen im Tausch fiir diese Giiter oder
Dienstleistungen voraussichtlich erhalten wird. Umsatzerldse werden bei Erflillung der Leistungsverpflichtung des Unternehmens
realisiert. Zudem fordert IFRS 15 die Offenlegung einer Reihe quantitativer und qualitativer Informationen, um Abschlussadressaten
in die Lage zu versetzen, die Art, die Hohe, den zeitlichen Anfall sowie die Unsicherheit von Umsatzerlsen und Zahlungsstromen
aus Vertragen mit Kunden zu verstehen.

Im Konzern werden derzeit die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des neuen Standards auf den Konzernabschluss
evaluiert. Die bisherige Analyse hat ergeben, dass sich bei Vertragen mit Kunden, bei denen der Verkauf von Giitern die einzige
Leistungsverpflichtung ist, voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben. Die Umsatzrealisierung erfolgt
zu jenem Zeitpunkt, an dem die Verfligungsgewalt Gber den Vermdgenswert auf den Kunden Ubergeht, was grundsatzlich
bei der Lieferung der Fall ist. Bei der Erbringung von Service- und Reparaturleistungen erfolgt die Umsatzrealisierung zum
Zeitpunkt der Lieferung der servicierten bzw. reparierten Guter an den Kunden, somit auch hier zu jenem Zeitpunkt, an dem die
Verfuigungsgewalt Uiber den Vermogenswert auf den Kunden tbergeht. Bei Vertraigen mit Kunden, deren Leistungsverpflichtung
die Vermietung von Bohrwerkzeugen ist, erfolgt die Umsatzrealisierung nutzungsabhéangig, das heilt konkret Giber den Zeitraum,
in dem der Kunde den Nutzen aus der Verwendung der Bohrwerkzeuge erhélt. Hier werden sich voraussichtlich ebenso
keine wesentlichen Anderungen auf den Konzernabschluss ergeben. Mehrkomponentenvertrage liegen derzeit nicht vor. Der
Evaluierungsprozess wird laufend weitergefiihrt werden, eine vorzeitige Anwendung des Standards ist zum jetzigen Zeitpunkt
nicht vorgesehen. SBO plant die Anwendung des modifizierten retrospektiven Ansatzes unter Erfassung des kumulierten Effektes
der erstmaligen Anwendung per 1. Janner 2018 als Anpassung des Eroéffnungsbilanzwertes der kumulierten Ergebnisse.
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IFRS 16 Leasingverhadltnisse

Der neue Standard regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten beziiglich Leasingverhaltnissen.
Fur den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor, welches beim Leasingnehmer dazu fuhrt, dass
samtliche Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind. Ausgenommen sind
Leasingvereinbarungen, deren Laufzeit 12 Monate oder weniger betragt oder Vereinbarungen betreffend eines geringwertigen
Vermogenswertes (jeweils Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet fiir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs-
oder Mietleasingvereinbarungen (finance bzw. operate lease), wobei sich das Bilanzierungsmodell von IFRS 16 hierbei nicht
wesentlich von dem in IAS 17 Leasingverhaltnisse unterscheidet. Die Gesellschaft prift derzeit die Auswirkungen der Anwendung
von IFRS 16 auf den Konzernabschluss der Gesellschaft. Die bisherige Analyse hat ergeben, dass die Anwendung des neuen
Standards zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der SBO flihren wird (siehe dazu auch die Angaben
zum operativen Leasing in Erlduterung 8). Fir jene Falle, in denen SBO als Leasinggeber auftritt, wird ebenso keine wesentliche
Auswirkung erwartet (siehe dazu Erlduterung 23). Eine vorzeitige Anwendung des Standards ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht
vorgesehen. Der Konzern plant fiir die Erstanwendung des IFRS 16 ab 1. Janner 2019 den modifizierten retrospektiven Ansatz
zu wahlen, unter welchem der kumulierte Effekt aus der Umstellung als Korrektur der Eréffnungsbilanz der Berichtsperiode

darzustellen ist, ohne die Vergleichsperiode anzupassen.

2. Bilanzstichtag

Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.

3. Behandlung von nicht beherrschenden Anteilen im Konzernabschluss

Nicht beherrschende Anteile werden im Konzern mit dem anteiligen neubewerteten Reinvermégen im Erwerbszeitpunkt
angesetzt. In der Folge wird den nicht beherrschenden Anteilen ein entsprechender Anteil am Ergebnis nach Steuern und am
sonstigen Ergebnis zugeordnet, was bei Verlusten des betreffenden Tochterunternehmens auch zu einem negativen Saldo
fihren kann. Eine Veranderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der Beherrschung wird als

Eigenkapitaltransaktion bilanziert.

Zu den bestehenden Optionsvereinbarungen siehe Erlauterung 20.
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4. Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in EURO, der funktionalen Wahrung und Berichtswahrung der Muttergesellschaft, aufgestellt. Jedes

Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens
enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Zum

Bilanzstichtag bestehende monetédre Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Wahrungsdifferenzen
werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht.

Fir die Konzernabschlusserstellung werden die in funktionaler Wahrung erstellten Jahresabschlisse auslandischer
Tochterunternehmen nach dem Konzept der modifizierten Stichtagskursmethode in EURO umgerechnet:

>  Die Vermogenswerte und Schulden (sowohl monetére als auch nicht-monetére) werden zum Stichtagskurs umgerechnet.

>  Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahresdurchschnittskurs
umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
1EUR= 31.12.2016 31.12.2015 2016 2015
usD 1,0541 1,0887 1,1066 1,1096
GBP 0,8562 0,7340 0,8189 0,7260
CAD 1,4188 1,5116 1,4664 1,4176
MXN YAWIAL) 18,9145 20,6550 17,5995
BRL 3,4305 4,3117 3,8616 3,6916

VND 23.942,2 24.575,2 24.664,9 24.223,1

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschlisse der Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss
werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital des Konzernabschlusses ausgewiesen,
wobei die Verdnderung im laufenden Jahr im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung dargestellt wird.
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5. Einteilung in kurz- und langfristige Vermodégenswerte und Schulden

Vermogenswerte und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend vom Bilanzstichtag.

Betriebliche Posten, wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, werden selbst dann als kurzfristig
eingestuft, wenn sie erst spater als 12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden, da dies dem (liblichen Geschaftszyklus
entspricht.

6. Finanzinstrumente

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.

In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaR IAS 39):

Zahlungsmittel und zur VerauRerung verfiigbare kurzfristige Veranlagungen

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung enthaltenen Barbestande,
Sichteinlagen und kurzfristigen, duflerst liquiden Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbetrage
umgewandelt werden kénnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen, als Finanzmittelbestand. Die Bewertung
der Barbestdande und Sichteinlagen erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

Die kurzfristigen Veranlagungen stellen zur VerauRerung verfligbare Vermoégenswerte mit einer Laufzeit von unter 3 Monaten
dar, welche nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte sind, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht
in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die lber das tbliche Zahlungsziel hinaus
gewahrt werden, werden marktiblich verzinst.

Forderungen werden am Erfiillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertberichtigung fiir Wertminderungen bewertet. Gewinne und Verluste
werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von Wertminderungen oder bei Ausbuchung des
Kredits oder der Forderung in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

38



KONZERNABSCHLUSS

Das Unternehmen gewahrt den Kunden unter geschaftsiiblichen Bedingungen Zahlungsziele, wofiir allerdings grundsatzlich
keine zusatzlichen Sicherheiten oder Birgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert werden. Davon ausgenommen
sind Kunden mit nur gelegentlichen Geschiftsbeziehungen sowie Kunden in Hochrisikolandern, von denen die Gesellschaft
bestatigte Akkreditive einfordert.

Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fiir zweifelhafte
Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallsrisiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfalle
fuhren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein Ausfallsrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos
oder Uber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtigt wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der
Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen auf zweifelhafte
Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Ausfille von Forderungen in der
Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Veranderungen im Zahlungsverhalten.

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegeniber Banken, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und derivative Finanzverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten
erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Ertrage und
Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Weiters sind Kaufpreise fir Anteile an Tochtergesellschaften, die vom Management gehalten werden, in den finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten. Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die
Gesellschaft zurtick zu verkaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zuriick zu erwerben. Der Riickkaufsbetrag
bemisst sich jeweils in der Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes. Gemal IAS 32.23 begriindet dies
eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages. Die laufende Bewertung erfolgt mangels exakt
vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen Eigenkapital zum Bilanzstichtag, welches den Ergebnisanteil
des laufenden Geschaftsjahres enthalt, der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zinsaufwendungen bzw.
Zinsertragen erfasst ist. Dieser laufende Ergebnisanteil wird als reprasentativ fir das Effektivzinsergebnis angesehen.

Weitere finanzielle Verbindlichkeiten resultieren aus dem Management gewahrten Genussrechten an Tochtergesellschaften.
Die Ubertragung dieser Genussrechte an Dritte ist nur mit Zustimmung der Gesellschaft méglich bzw. besteht bei Eintritt
bestimmter Ereignisse eine Kaufoption, wobei sich der Ruickkaufsbetrag am Nettovermogen der jeweiligen Tochtergesellschaft
zum Auslibungszeitpunkt bemisst. Der laufende Ergebnisanteil wird als reprasentativ fiir das Effektivzinsergebnis angesehen und
verandert entsprechend die Verbindlichkeit.
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Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte, um sich gegen Wahrungsrisiken
abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als
Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert
negativ ist.

Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Andere Derivate

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet das
Unternehmen Sicherungsmalnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 fiir Hedge Accounting erfiillen, jedoch
gemal den Grundsatzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos beitragen.

Gewinne und Verluste aus Kurssicherungsgeschaften, welche der Absicherung der Kursrisiken aus Konzernlieferungen in fremder
Wahrung dienen und nicht die Kriterien fiir die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemal IAS 39 erfiillen, werden nicht
separat ausgewiesen, sondern gemeinsam mit den Kursgewinnen und Kursverlusten von Lieferungen erfolgswirksam im
Betriebsergebnis dargestellt.

Zudem bestehen bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen und Optionsverbindlichkeiten aus
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen (siehe Erlauterungen 15 und 20).

Sicherungsbeziehung

Anlasslich eines Unternehmenserwerbs in 2010 wurde einmalig eine Fremdwahrungssicherung des Kaufpreises zwischen
Vertragsabschluss und Closing durchgefihrt, die als Fair Value Hedge mit einer nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtung
als Grundgeschaft bilanziert wurde. Der auf das besicherte Risiko entfallende Verlust wurde als Basis Adjustment auf die
erworbenen Vermogenswerte erfasst und wird nun entsprechend der Erfolgswirksamkeit dieser Vermdgenswerte (analog zur
Abschreibung lber die geschatzte Nutzungsdauer) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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7. Vorrate

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet. Die Einsatzermittlung erfolgt
mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren. Herstellungskosten von Fertigerzeugnissen
beinhalten die Kosten flr Rohstoffe, andere direkt zurechenbare Aufwendungen sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen
werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch

angemessene Wertabschldge berticksichtigt.

8. Sachanlagen und Immaterielle Vermégenswerte

Die Bewertung des Sachanlagevermdgens und der Immateriellen Vermdgenswerte erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear Gber die voraussichtliche wirtschaftliche

Nutzungsdauer. Folgende geschatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

Immaterielle Vermdgenswerte:
Software

Technologie
Kundenbeziehungen
Wettbewerbsvereinbarungen
Markenrechte

Sachanlagen:

Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

Das Unternehmen ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von Sachanlagen und
Immateriellen Vermégenswerten vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines
Vermogenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt das Unternehmen eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen
Vermogenswerts vor. Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden Geschiftsbereiche werden erfolgswirksam in der

Position ,Wertminderung von Sachanlagen” erfasst.
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Es wird zu jedem Abschlussstichtag eine Uberpriifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor erfasster
Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird
nur dann riickgangig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung der Annahmen
ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Die Wertaufholung ist dahingehend
begrenzt, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts weder seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert Ubersteigen darf, der
sich nach Beriicksichtigung planmaRiger Abschreibungen ergeben hatte, wenn in friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand
fur den Vermogenswert erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Fremdkapitalkosten werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst, sofern sich diese nicht auf qualifizierte Vermogenswerte
beziehen.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage Rechte
gleich einem Eigentimer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkaufe behandelt und zum Marktwert
oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden
Zahlungsverpflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstdnden basieren auf einem Zinssatz von 4,0 %. Dieser wird abhangig vom
Mindestzinssatz fur Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entsprechend einer kalkulatorischen Rendite des
Leasinggebers festgesetzt.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erflillung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung
eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhéngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die
Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

9. Firmenwerte

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf ihre
Werthaltigkeit geprift. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt und den
Nutzungswerten der Geschaftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegentiber gestellt.

Ein einmal erfasster Wertminderungsaufwand fir einen Firmenwert wird in den Folgeperioden nicht wieder zugeschrieben.

42



KONZERNABSCHLUSS

10. Tatsdachliche und latente Ertragsteuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir laufende und friihere Perioden werden mit dem Betrag
bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehorde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird. Der
Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fiir latente Steuern in Ubereinstimmung mit der in IAS 12 vorgeschriebenen , Balance
Sheet Liability Method” gebildet. Latente Steueranspriiche und Schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der
Periode, in der diese realisiert werden, voraussichtlich Giiltigkeit erlangen werden. Bei Vorliegen von Verlusten in der aktuellen
Periode oder Vorperiode werden fir nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage aktive latente Steuern nur in der Hohe erfasst, in
der auf Basis der vorliegenden Mittelfristplanungen substanzielle Hinweise daftir vorliegen, dass ein ausreichendes steuerliches
Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, sodass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei nicht verfallbaren
Verlustvortragen wird dabei auf die Verwertbarkeit innerhalb der nachsten flinf Jahre abgestellt.

Tatsdchliche und latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die entweder im ,,sonstigen Ergebnis” oder direkt im Eigenkapital
erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im , sonstigen Ergebnis” bzw. direkt im Eigenkapital
erfasst.

11. Erhaltene Zuschisse

Zuschusse der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die Zuschlsse gewahrt werden
und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Aufwandsbezogene Zuschiisse werden planmafig als Ertrag
Uber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen anfallen.

Die Zuschisse fuir Vermdgenswerte werden als Passivposten erfasst, sobald die fir den Erhalt notwendigen Bedingungen erfuillt
sind. Die Auflosung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermégenswerte und wird im Posten ,sonstige
betriebliche Ertrage” in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

12. Rickstellungen

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn fiir das Unternehmen gegenwirtig rechtliche oder
faktische Verpflichtungen vorliegen, die auf zurlickliegenden Ereignissen beruhen und bei denen es wahrscheinlich ist, dass
diese zu einem Mittelabfluss fihren werden. Die Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der
Bilanzerstellung nach bester Schiatzung des Managements ermittelt werden kann. Ist eine vernilinftige Schatzung nicht moglich,
unterbleibt die Bildung einer Ruckstellung.
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13. Rickstellungen fiir Sozialkapital

Leistungsorientierte Plane

Leistungsorientierte Plane betreffen ausschlieBlich Abfertigungsverpflichtungen 6sterreichischer Gesellschaften. Der Arbeitgeber
ist bei Beendigung eines Dienstverhaltnisses oder bei reguldrem Pensionsantritt eines Dienstnehmers verpflichtet, einen
Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern das Dienstverhaltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor
dem 1. Janner 2003 begonnen hat. Die zu leistenden Betrage reichen in Abhéangigkeit von der Dauer des Dienstverhaltnisses von
mittlerweile 4 bis 12 bei Abfertigungsanfall malRgeblichen Monatsbeziigen. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt oder
Kiindigung durch den Arbeitgeber zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Rickstellungsbetrage
werden zu jedem Abschlussstichtag mittels versicherungsmathematischer Bewertung unter Anwendung der ,Projected Unit
Credit Method” mit einem Ansparzeitraum von 25 Jahren berechnet und entsprechen dem Barwert der von den Dienstnehmern
bis zum Abschlussstichtag erworbenen Leistungsanspriiche. Fiir das Pensionsantrittsalter werden die aktuellen gesetzlichen
Bestimmungen herangezogen. Kiinftig zu erwartende Gehaltssteigerungen und entsprechende Fluktuationsabschldage werden
auf Basis der Erfahrungen der mittelfristigen Vergangenheit bertcksichtigt.

Samtliche Neubewertungen bei leistungsorientierten Versorgungsplanen (versicherungsmathematische Gewinne und Verluste)
werden gemal IAS 19 im ,sonstigen Ergebnis” erfasst. Weitere Anmerkungen zu den Rickstellungen fir Abfertigungen sind in
Erlduterung 18 enthalten.

Beitragsorientierte Plane

Fir Dienstverhaltnisse, die Osterreichischem Recht unterliegen und nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat
das Unternehmen entsprechend den gesetzlichen Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Beziige an eine
Mitarbeitervorsorgekasse abzufiihren.

Bei verschiedenen Konzerngesellschaften bestehen beitragsorientierte Pensionsplane einerseits aufgrund landerspezifischer
gesetzlicher Verpflichtungen sowie andererseits aufgrund des Abschlusses von Betriebsvereinbarungen bzw. einzelvertraglicher
Pensionsvereinbarungen. Die Verpflichtung der Gruppe beschrankt sich darauf, die Beitrdge bei Falligkeit an den jeweiligen
Pensionsfonds zu entrichten. Eine rechtliche oder faktische Verpflichtung zu kiinftigen Leistungen besteht nicht.

Beitrage zu samtlichen beitragsorientierten Versorgungsplanen werden dann als Aufwand erfasst, wenn die Arbeitnehmer die
Arbeitsleistung erbracht haben, die das Unternehmen zur Beitragsleistung verpflichtet.

Sonstige langfristige Personalverpflichtungen

Nach Malgabe der 6sterreichischen Kollektivvertrage haben Dienstnehmer in Abhdngigkeit von der Dauer ihres Dienstverhaltnisses
Anspruch auf Jubilaumsgeldzahlungen (leistungsorientiertes System). Die riickzustellenden Betrage werden ebenfalls unter
Anwendung der ,Projected Unit Credit Method” berechnet. Die Parameter der Abfertigungsriickstellung finden ebenso bei der
Berechnung der Jubildumsgeldriickstellung Anwendung. Neubewertungen (versicherungsmathematische Gewinne und Verluste)
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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14. Ertragsrealisierung

Umsatzerldse aus dem Verkauf von Erzeugnissen und Waren gelten bei Ubergang der Chancen und Risiken, in der Regel bei
Lieferung an den Empfanger, als realisiert. Ertrage aus Service- und Reparaturtatigkeiten gelten mit dem Zeitpunkt der Erbringung
der Leistung als realisiert.

Einzelne Unternehmen innerhalb der SBO-Gruppe treten als Leasinggeber auf, wobei die Vereinbarungen ausschliellich operatives
Leasing betreffen. Dabei werden Ertrage laufend auf Basis der tatsachlichen Nutzung durch den Kunden realisiert, grundsatzlich
werden demnach keine Mindestleasingverpflichtungen bzw. Mindestertrage vereinbart.

Zinsertrage werden unter Berlcksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.

15. Forschung und Entwicklung

Gemal IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht.
Entwicklungsaufwendungen sind zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam zu erfassen, falls die Voraussetzungen fiir eine
Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemaR IAS 38 nicht ganzlich erfiillt werden. Im Konzernabschluss der SBO werden
Entwicklungskosten mangels Erflillung der entsprechenden Ansatzkriterien bzw. mangels betragsmaRiger Wesentlichkeit in der
Berichtsperiode ihres Anfalls ergebniswirksam erfasst.

16. Aktienbasierte Vergiitung

Beginnend mit 2014 wurde mit dem Vorstandsvorsitzenden eine Vereinbarung Uber eine aktienbasierte Vergtitung fir die Jahre
2014-2018 abgeschlossen, deren jahrliche Gewahrung ein jeweils aufrechtes Dienstverhaltnis voraussetzt. Weiters wurde eine
Vereinbarung Uber die Gewahrung einer freiwilligen Abfertigung bei Beendigung des Dienstverhdltnisses in Form von SBO-
Aktien abgeschlossen. Da die Kompensation tatsachlich in eigenen Aktien erfolgt bzw. erfolgen wird, wird die Erfassung des
Aufwands aus diesen Vereinbarungen laufend tber den Personalaufwand und innerhalb des Eigenkapitals vorgenommen (siehe
dazu Erlauterung 33).
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17. Schatzungen, Ermessensentscheidungen und Annahmen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses unter Anwendung der International Financial Reporting Standards missen bis zu einem
gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen sowie Ermessensentscheidungen getroffen werden, welche die in der
Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Werte beeinflussen. Die sich in der Zukunft tatsachlich
ergebenden Betrage kdnnen von den Schatzungen abweichen, wobei der Vorstand aus derzeitiger Sicht der Meinung ist, dass
sich daraus keine wesentlichen negativen Auswirkungen in den Konzernabschlissen der nachsten Zukunft ergeben werden.
Im Folgenden werden die wesentlichen Schatzungen und Ermessensentscheidungen erldautert, die diesem Konzernabschluss
zugrundeliegen.

Bei der Erfassung und der Bewertung von im Zuge von Unternehmenserwerben angesetzten Immateriellen Vermogenswerten
sind Annahmen und Ermessensentscheidungen zu treffen (siehe Erlduterung 9).

Bei den Sachanlagen und Immateriellen Vermogenswerten sind Einschatzungen tber den Zeitraum erforderlich, in dem diese
Vermdgenswerte vom Unternehmen voraussichtlich genutzt werden kénnen (siehe Erlauterungen 8 und 9). Weiters sind, falls
Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von Sachanlagen oder Immateriellen Vermogenswerten erkannt werden, Schatzungen
bei der Ermittlung des erzielbaren Betrages erforderlich.

Fur den jahrlichen Wertminderungstest der Geschdfts- und Firmenwerte bzw. der noch nicht nutzungsbereiten Immateriellen
Vermogenswerte erfolgt eine Schatzung der Nutzungswerte, wobei die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen
Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schdatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe
Erlauterung 9).

Latente Steueranspriiche werden flr nicht genutzte steuerliche Verluste in dem Mal angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass
hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, sodass die Verlustvortrage tatsdachlich genutzt werden kdnnen. Bei der
Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche Ermessensausiibung des Managements notwendig, zu welchem
Zeitpunkt und in welchem Ausmal kiinftig zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, um die temporaren Differenzen
bzw. Verlustvortrage tatsachlich zu nutzen (siehe Erlauterung 11).

Bei der Vorratsbewertung sind Einschdatzungen des Managements lber die Preisgestaltung und Marktentwicklung erforderlich,
um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Erlauterung 7).
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Bei Forderungen sind Annahmen Uber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Erlauterung 5).

Fir den Ansatz von Rickstellungen muss die Eintrittswahrscheinlichkeit zum Abschlussstichtag vom Management evaluiert
werden. Ruckstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung des
Managements ermittelt werden kann (siehe Erlduterung 16).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die
versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige
Lohn- und Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit und Fluktuationswahrscheinlichkeiten (siehe Erlauterung 18).

Die Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen werden zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert bewertet und in den Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet.
Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes basiert auf diskontierten Cashflows, die von den jeweils vorliegenden
Ergebnisplanungen der betroffenen Gesellschaften abgeleitet werden. Ermessensentscheidungen sind bei der Ermittlung der
voraussichtlichen kiinftigen Cashflows sowie der Wahl des angemessenen Abzinsungssatzes erforderlich (siehe Erlauterung 20).

Verbindlichkeiten fur bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschlissen werden als Teil des
Unternehmenszusammenschlusses zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Erfullt die bedingte
Gegenleistung die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit, wird sie in den Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum
beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes basiert auf diskontierten Cashflows,
die jeweils aus vorliegenden Umsatz- und Ergebnisplanungen abgeleitet werden. Die Grundannahmen berticksichtigen die
Wahrscheinlichkeit der Erfiillung der Erfolgsziele und den Abzinsungsfaktor (siehe Erlauterung 15).

FurdieBewertungderVerbindlichkeiten aus Management-Beteiligungen und Genussrechten sind die zukiinftige Zugehorigkeitsdauer
der jeweiligen Personen zum Unternehmen und die zukinftige Ergebnisentwicklung zu schéatzen. Die Gesellschaft geht davon
aus, dass der jeweilige Anteil am aktuellen Jahresergebnis der Tochtergesellschaft im Wesentlichen dem Effektivzinsaufwand
entspricht (siehe Erlauterung 19).

47



KONZERNABSCHLUSS

ERLAUTERUNG 5

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Eine Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Weder tiberfallig

Uberfillig aber nicht wertgemindert

in TEUR Buchwert noch wertgemindert <30 Tage
2016 49.526 26.109 9.843
2015 49.199 26.016 10.389

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit von Giber 12 Monaten betragen TEUR 508 (Vorjahr: TEUR 0).

Der Buchwert der wertgeminderten Forderungen betragt TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 139). Wertminderungen werden erfasst,
sobald Anzeichen fiir einen drohenden Zahlungsausfall bestehen, {iblicherweise zumindest bei einer Uberflligkeit von mehr als

180 Tagen.

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR

Stand 1. Janner

Kursdifferenzen

Zugang Konsolidierungskreis
Verbrauch

Auflosung

Aufwandswirksame Zufiihrungen

Stand 31. Dezember

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

6.379

31-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage > 120 Tage
5.996 3.824 1.761 1.979
5.740 4.045 1.702 1.167

2016
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ERLAUTERUNG 6

SONSTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Diese Position enthalt im Wesentlichen Forderungen gegentber Steuerbehorden sowie Periodenabgrenzungen.

Zu den Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenommen.

ERLAUTERUNG 7

VORRATE

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7.021
Unfertige Erzeugnisse 56.049
Fertige Erzeugnisse 70.644
Anzahlungen 34

Summe 105.653 133.748

Die Wertberichtigungen, welche im Jahr 2016 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 3.939 (Vorjahr: TEUR 5.643).
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ERLAUTERUNG 8

SACHANLAGEN

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen des Sachanlagevermogens
kann wie folgt dargestellt werden:

Andere Anlagen,

Technische Betriebs- und Anzahlungen
Jahr 2016 Grundstiicke Anlagen und Geschifts- und Anlagen
in TEUR und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten -
1. Janner 2016 101.623 372.239 13.740 1.073 488.675
Umrechnungsdifferenzen -3 2.348 70 22 2.437
Unternehmenszusammenschliisse 634 4.186 153 399 5.372
Zugange 553 11.128 599 376 12.656
Umbuchungen 430 735 198 -1.568 -205
Einstufung als ,,zur VerauRerung gehalten” -9.635 0 0 0 -9.635
Abgiange -328 -12.168 -1.184 -16 -13.696
31. Dezember 2016 93.274 378.468 13.576 286 485.604
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2016 26.989 257.915 10.747 0 295.651
Umrechnungsdifferenzen 13 2177 47 0 2.237
Zugange aus Abschreibungen 3.307 32.479 1.285 0 37.071
Zugange aus Wertminderungen 1.789 0 0 0 1.789
Zuschreibungen 0 -229 0 0 -229
Umbuchungen 0 -57 57 0 0
Einstufung als ,zur VerduRerung gehalten” -4.974 0 0 0 -4.974
Abgéange -284 -9.993 -1.008 0 -11.285
31. Dezember 2016 26.840 282.292 11.128 0 320.260
Buchwerte
31. Dezember 2016 66.434 96.176 2.448 286 165.344
31. Dezember 2015 74.634 114.324 2.993 1.073 193.024
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Andere Anlagen,

Technische Betriebs- und Anzahlungen
Jahr 2015 Grundstiicke Anlagen und Geschifts- und Anlagen
in TEUR und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2015 96.941 354.406 14.561 5.810 471.718
Umrechnungsdifferenzen 6.084 21.948 715 162 28.909
Zugange 2.164 18.930 598 1.183 22.875
Umbuchungen 24 6.030 14 -6.073 -5
Einstufung als ,zur VerduRerung gehalten” -3.250 -12.608 -372 0 -16.230
Abgédnge -340 -16.467 -1.776 -9 -18.592
31. Dezember 2015 101.623 372.239 13.740 1.073 488.675
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2015 24.300 233.087 10.643 0 268.030
Umrechnungsdifferenzen 1.488 13.376 556 0 15.420
Zugange aus Abschreibungen 3.409 34.479 1.613 0 39.501
Zugange aus Wertminderungen 0 2.010 0 0 2.010
Einstufung als ,zur VerdauRerung gehalten” -1.871 -11.780 -349 0 -14.000
Abgénge -337 -13.257 -1.716 0 -15.310
31. Dezember 2015 26.989 257.915 10.747 0 295.651
Buchwerte
31. Dezember 2015 74.634 114.324 2.993 1.073 193.024
31. Dezember 2014 72.641 121.319 3.918 5.810 203.688

Das Unternehmen besitzt Produktionsstétten in folgenden Landern: Osterreich, USA, GroRbritannien, Mexiko, Vietnam und
Singapur.

Service- und Wartungsstiitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, GroRbritannien, Singapur, den Vereinigten
Arabischen Emiraten, Saudi Arabien, Russland, Mexiko und Brasilien gefiihrt.

Die Umgliederung der zur VerauRBerung gehaltenen Vermogenswerte sowie die Wertminderungen der Geschaftsjahre 2016 und
2015 werden in Erldauterung 12 dargestellt.
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Im Geschaftsjahr 2016 wurden im Segment ,,High Precision Components” Zuschreibungen in Hohe von TEUR 229 erfasst. Diese
wurden durch den Wegfall von Uberkapazititen bedingt durch das Ausscheiden anderer Maschinen in diesem Bereich begriindet.

In 2015 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2016 TEUR 89 (Vorjahr: TEUR 3.062).

FINANZIERUNGSLEASING

Die Buchwerte derunter den technischen Anlagen und Maschinen ausgewiesenen aktivierten geleasten Anlagegegenstiande betragen
zum 31. Dezember 2016 TEUR 27 (Vorjahr: TEUR 38), die Barwerte der Verpflichtungen fir kiinftige Mindestleasingzahlungen
TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 90).

OPERATIVES LEASING

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und Pachtvertragen
Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Im folgenden Jahr 1.361
Zwischen einem und finf Jahren 2.128
Uber fiinf Jahre 2.010

Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr 2016
TEUR 2.570 (Vorjahr: TEUR 2.079).
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ERLAUTERUNG 9

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der Immateriellen Vermdgenswerte kann wie
folgt dargestellt werden:

Jahr 2016 Ubrige
in TEUR Wettbewerbs- Kunden- I\r/?eTn?ttiegréilr

Firmenwerte Technologie vereinbarungen beziehungen werte Gesamt
Anschaffungs- bzw. -
Herstellungskosten
1. Janner 2016 166.305 51.820 10.722 38.350 11.600 278.797
Umrechnungsdifferenzen 11.323 -529 50 -67 227 11.004
Unternehmenszusammenschlusse 86.846 22.552 5.765 0 1.905 117.068
Zugange 0 0 0 0 384 384
Umbuchungen 0 0 0 0 205 205
Abgange 0 0 0 0 -149 -149
31. Dezember 2016 264.474 73.843 16.537 38.283 14.172 407.309

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

1. Janner 2016 84.587 28.497 5.915 20.617 6.714 146.330
Umrechnungsdifferenzen 1.855 -1.775 -428 -354 -29 -731
Zugange aus Abschreibungen 0 6.150 2.370 4.226 1.138 13.884
Zugange aus Wertminderungen 3.316 0 0 0 0 3.316
Abgange 0 0 0 0 -110 -110
31. Dezember 2016 89.758 32.872 7.857 24.489 7.713 162.689
Buchwerte

31. Dezember 2016 174.716 40.971 8.680 13.794 6.459 244.620
31. Dezember 2015 81.718 23.323 4.807 17.733 4.886 132.467
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Jahr 2015 Ubrige
in TEUR Wettbewerbs- Kunden- I\r/re::'nrr?itf';reizilr

Firmenwerte Technologie vereinbarungen beziehungen werte Gesamt
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
1. Janner 2015 162.204 48.360 10.715 35.948 10.734 267.961
Umrechnungsdifferenzen 4.101 3.460 7 2.402 690 10.660
Zugange 0 0 0 0 176 176
Umbuchungen 0 0 0 0 5 5
Abgange 0 0 0 0 -5 -5
31. Dezember 2015 166.305 51.820 10.722 38.350 11.600 278.797
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2015 61.787 21.886 3.740 14.962 5.434 107.809
Umrechnungsdifferenzen 920 2.012 235 1.312 303 4.782
Zugange aus Abschreibungen 0 4.599 1.940 4.343 982 11.864
Zugange aus Wertminderungen 21.880 0 0 0 0 21.880
Abgange 0 0 0 0 -5 -5
31. Dezember 2015 84.587 28.497 5.915 20.617 6.714 146.330
Buchwerte
31. Dezember 2015 81.718 23.323 4.807 17.733 4.886 132.467
31. Dezember 2014 100.417 26.474 6.975 20.986 5.300 160.152

Das Bestellobligo fiir Investitionen in Immaterielle Vermdgenswerte betrug zum 31. Dezember 2016 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

1. Firmenwerte

Die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen auf die folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Segmente:

in TEUR

31.12.2016

31.12.2015

Segment High Precision Components

Knust-Godwin LLC

SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH
Segment Oilfield Equipment

Downhole Technology LLC

Resource Well Completion Technologies Inc.

DSI FZE
BICO Drilling Tools Inc.

Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited

BICO Faster Drilling Tools Inc.

Summe

20.482
4.655

27.690
22.938
5.031
798
124

174.716 81.718
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Der Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Downhole Technology LLC wurde im Rahmen der erstmaligen
Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlusses zum 1. April 2016 erfasst (siehe dazu Erlduterung 40).

Die Bewertung samtlicher zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes durch Diskontierung der
prognostizierten Cashflows unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes nach Steuern (WACC = Weighted Average Costs of
Capital), welcher aufgrund aktueller Marktdaten fir vergleichbare Unternehmen im selben Industriezweig unter Berlcksichtigung
der landerspezifischen Inflationserwartungen ermittelt wurde. Der Detailprognosezeitraum betrdgt 5 Jahre (Vorjahr: 5 Jahre), die
Cashflows basieren auf Budgetierungen des Managements. Fiir die ewige Rente wurde fiir samtliche zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten ein Cashflow mit konstanter Wachstumsrate von 1 % (Vorjahr: 1 %) angenommen.

Aufgrund der insbesondere im vierten Quartal 2016 beobachtbaren divergierenden Entwicklung der risikofreien Zinssatze
einzelner fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten der SBO-Gruppe relevanten Markte hat die SBO im 4. Quartal 2016 fur
die Herleitung der anzuwendenden Marktrisikopramie eine Schatzungsanderung nach IAS 8 vorgenommen und diese prospektiv
angewendet. Konkret wurde, um den unterschiedlichen Entwicklungen des Zinsniveaus einzelner Lander Rechnung zu tragen, von
der bisherigen Anwendung einer fiir saimtliche zahlungsmittelgenerierenden Einheiten einheitlichen Marktrisikopramie zugunsten
der Herleitung einer auf Landerspezifika bezugnehmenden und dem jeweiligen Zinsniveau entsprechenden spezifischen

Marktrisikopramie abgegangen.

Folgende Diskontierungssatze kamen zum 31. Dezember 2016 bzw. 31. Dezember 2015 zur Anwendung:

WACC (vor Steuern) in % 31.12.2016 31.12.2015
Segment High Precision Components

Knust-Godwin LLC 12,7
SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH 10,7
Techman Engineering Limited 11,1
Segment Oilfield Equipment

Downhole Technology LLC -
Resource Well Completion Technologies Inc. 10,8
DSI FZE 10,1
BICO Drilling Tools Inc. 12,1
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited 11,2
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Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsatze und der geplanten Investitionen ermittelt. Der Nutzungswert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am stéarksten von den Umsatzerlosen beeinflusst. Die Planung der Umsatzerlose und
Cashflows berlcksichtigt einerseits die aus Vergangenheitswerten abgeleitete Zyklizitat der Industrie und andererseits langfristige
Entwicklungen des Absatzmarktes. Die Umsatzplanungen basieren bei samtlichen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten auf der
erwarteten Geschaftsentwicklung in der Oilfield Service Industrie. Diese wird aus Erwartungswerten tber Bohraktivitaten, den
geografischen Absatzmarkten sowie unternehmensspezifischen Entwicklungen abgeleitet. Die Margenplanung wird dartiber hinaus
aus dem erwarteten Produktmix sowie den erwarteten Kostenentwicklungen aufgrund erwarteter Materialpreisentwicklungen
und geplanten Investitionen abgeleitet. Weiters wird die geschéatzte Personalentwicklung (basierend auf geplantem Headcount,
erforderlicher Qualifikation der bendtigten Mitarbeiter sowie aufgrund der aktuellen Wirtschaftslage erwarteten Personalkosten)
bertcksichtigt.

Aufgrund der aktuellen Ertragssituation in den ersten beiden Quartalen 2016 und reduzierter Ertragserwartungen fir das
Gesamtjahr 2016 in Zusammenhang mit weiteren Kiirzungen der Ausgaben fir Exploration und Produktion in der Oilfield
Service Industrie hat das Unternehmen unterjahrig jeweils zum Quartalsende Werthaltigkeitstests durchgefiihrt. Diese hatten per
30. Juni 2016 aufgrund von durch externe Faktoren steigende Diskontierungsfaktoren eine Wertminderung des Firmenwerts fir die
zahlungsmittelgenerierende Einheit Resource Well Completion Technologies Inc., deren Tatigkeitsschwerpunkt in der Fertigung
von High-End-Produkten zur Stimulierung der Ol- und Gasproduktion liegt, zur Folge, da der Buchwert (inklusive Firmenwert)
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren Nutzungswert lberstieg. Diese Wertminderung in Hohe von TEUR 3.316 wurde
in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position ,,Wertminderung von Firmenwerten” erfasst.

Die jahrlich durchzufiihrenden Wertminderungstests wurden zum 31. Dezember 2016 mit aktualisierten Parametern durchgefihrt.
Veranderungen der zur Anwendung kommenden Unternehmensplanungen sowie WACCs fiihrten zum 31. Dezember 2016 zu
veranderten Nutzungswerten und ergaben keine Notwendigkeit zur Abwertung der Firmenwerte. Wertaufholungen der unterjahrig
gebuchten Wertminderungen wurden nicht vorgenommen. Der ermittelte Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Resource Well Completion Technologies Inc. betragt zum 31. Dezember 2016 TEUR 44.483 (31. Dezember 2015:
TEUR 54.471).

Die Veranderung der Buchwerte der Firmenwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Knust-Godwin LLC, DSI FZE, BICO
Drilling Tools Inc. sowie BICO Faster Drilling Tools Inc. ergab sich aus der Fremdwahrungsumrechnung.

Fur samtliche zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde eine Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Da der Nutzungswert
insbesondere auf Veranderungen der Annahmen zu den Cashflows sowie zum Diskontierungsfaktor reagiert, wurde dabei jeweils
isoliert ein vom Management als moglich erachteter Anstieg des Diskontierungsfaktors um 1 Prozentpunkt sowie eine Reduktion
der Cashflows von 10 % bericksichtigt. Dabei ergab sich fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Resource Well Completion
Technologies Inc. ein zusatzlicher Wertberichtigungsaufwand.
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Nachfolgend wurden die Parameter derart gedndert, dass der geschatzte erzielbare Betrag zum 31. Dezember 2016 gleich
dem Buchwert ware. Die Ergebnisse dieser Analyse sind fir jene zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen wesentliche
Firmenwerte zugeordnet sind, und fiir die im Rahmen der Sensitivitatsanalyse bei Veranderung der genannten Parameter entweder
ein Wertminderungsbedarf identifiziert wurde oder die genannten Schwellenwerte nur geringfiigig tberschritten wurden, in
der nachstehenden Tabelle angefiihrt:

Erzielbarer Betrag libersteigt Veranderung der Parameter
Buchwert um TEUR Free Cashflows WACC vor Steuern
Knust-Godwin LLC 8.508 -13,10 % +1,29 Prozentpunkte
Resource Well Completion Technologies Inc. 3.258 -7,32 % +0,74 Prozentpunkte

Wertminderungen 2015:

Der Olpreisverfall des Jahres 2015 hatte insbesondere am Nordamerikanischen Markt einen Riickgang von Bohraktivititen von
Oilfield Service Unternehmen zur Folge. Dieser flihrte bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Resource Well Completion
Technolgies Inc. im Geschéftsjahr 2015 zu einer Wertminderung des Firmenwertes in Hohe von TEUR 14.461.

Die nachteilige Entwicklung der Bohrvorhaben am nordamerikanischen Markt und ein reduziertes Preisniveau fuhrte in 2015 bei
der BICO Drilling Tools Inc., die im wesentlichen im Bohrmotorengeschift tatig ist, zu einem Wertminderungsaufwand in Hohe
von TEUR 5.587.

Im Geschaftsjahr 2015 wurde fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Techman Engineering Limited in Folge der reduzierten
Ertragserwartungen in Zusammenhang mit der nachteiligen Entwicklung der Investitionsvorhaben von Kunden in UK ein
Wertminderungsaufwand in Hohe von TEUR 1.832 erfasst und damit der bestehende Firmenwert zur Ganze abgeschrieben.

2. Sonstige Immaterielle Vermdégenswerte

Die Sonstigen Immateriellen Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen Technologie, Kundenbeziehungen, Markenrechte und
Rechte aus Wettbewerbsvereinbarungen betreffend Spezialtools fiir die Untertagezirkulationstechnologie (Circulation-Tools) aus
einem Unternehmenszusammenschluss im Jahr 2010 (Buchwert zum 31. Dezember 2016: TEUR 19.418; Vorjahr: TEUR 25.254).
Diese Vermogenswerte werden Uber einen Zeitraum von 10 Jahren amortisiert.

Dariliber hinaus wurden im Rahmen der erstmaligen Erfassung der Resource Well Completion Technologies Inc. im Jahr 2014
erworbene Technologien (Buchwert zum 31. Dezember 2016: TEUR 3.313; Vorjahr: TEUR 3.753) sowie erworbene Kunden-
beziehungen aktiviert (Buchwert zum 31. Dezember 2016: TEUR 3.926; Vorjahr: TEUR 4.986). Die Technologie kann ab dem
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Erwerb Uber rund 7 Jahre genutzt werden, die Kundenbeziehungen werden (ber eine Laufzeit von 5 Jahren abgeschrieben.
Weiters wurden Rechte aus Wettbewerbsvereinbarungen fir eine Laufzeit von zumindest 5 Jahren aktiviert (Buchwert zum
31. Dezember 2016: TEUR 2.016; Vorjahr: TEUR 2.560).

Im Rahmen der erstmaligen Erfassung von Downhole Technology LLC im Jahr 2016 wurden erworbene Technologien
(Buchwert zum 31. Dezember 2016: TEUR 22.531) sowie Markenrechte (Buchwert zum 31. Dezember 2016: TEUR 1.878)
mit einer Nutzungsdauer von 10 Jahren aktiviert. Weiters wurden Rechte aus Wettbewerbsvereinbarungen (Buchwert zum
31. Dezember 2016: TEUR 5.448) erfasst, die liber einen Zeitraum von 6 Jahren amortisiert werden. Fiir weitere Informationen

zum Unternehmenszusammenschluss Downhole siehe Erlduterung 40.

Weitere Sonstige Immaterielle Vermdgenswerte betreffen im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses in 2012 erworbene

Technologien sowie Wettbewerbsvereinbarungen.

Zusatzlich beinhalten die Sonstigen Immateriellen Vermégenswerte Nutzungsrechte fiir EDV-Software.

ERLAUTERUNG 10

LANGFRISTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen bzw. Genussrechten an diesen Gesellschaften gewahrt wurden (siehe
auch Erlauterung 19). Fir das Unternehmen besteht hier nur ein eingeschranktes Kreditrisiko, da die Anteile bei Nichterfullung
der Darlehensbedingungen an das Unternehmen zurtickgegeben werden mdissen.

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015

Darlehen 11.347 12.259
Andere Forderungen und Vermdgenswerte 1.136 605

Summe 12.483 12.864

Weder zum 31. Dezember 2016 noch zum 31. Dezember 2015 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es bestanden keine

Uberfélligen Forderungen.

Zu den angefiihrten anderen Forderungen und Vermogenswerten wurden keine Sicherheiten erhalten.
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ERLAUTERUNG 11

LATENTE STEUERN

Die aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den folgenden Positionen:

in TEUR

31.12.2016 31.12.2016
aktiv passiv

Sachanlagen

Sonstige Immaterielle Vermdgenswerte
(unterschiedliche Nutzungsdauern)

Firmenwerte und sonstige Immaterielle
Vermdgenswerte (unterschiedliche Wertansatze)

Vorrate (Bewertungsunterschiede)
Beteiligungsbewertung

Sonstige Posten (Bewertungsunterschiede)
Riickstellungen

Kursdifferenzen Schuldenkonsolidierung
Steuerliche Verlustvortrage

Zwischensumme

Saldierung gegeniiber der selben Steuerbehorde

Summe

Nicht angesetzt bzw. wertberichtigt wurden latente Steuern in der Hohe von TEUR 4.662 (Vorjahr: TEUR 3.061) fiir Verlustvortrage,
deren Verbrauch im Rahmen der vorliegenden Mittelfristplanung nicht gesichert ist (TEUR O bis 2017 verwertbar; Vorjahr:

TEUR 0 bis 2016 verwertbar).

Die unsaldierten latenten Steueranspriiche beinhalten Steueranspriiche von Unternehmen in zwei Steuerjurisdiktionen, die im
laufenden Geschiftsjahr Verluste erzielt haben und deren latente Steueranspriiche die latenten Steuerschulden um TEUR 10.271
(TEUR 5.069 bzw. TEUR 5.202) ibersteigen. Der Ansatz dieser aktiven latenten Steuern wird mit dem Vorliegen ausreichender
positiver steuerlicher Ergebnisse in den kommenden Jahren auf Basis der aus den vorliegenden Unternehmensplanungen

abgeleiteten Steuerplanungen begriindet.

In den aktiven latenten Steuerabgrenzungen sind Steueranspriiche in Héhe von TEUR 1.413 aus nach &sterreichischem Steuerrecht

0

23.555 -21.954
-11.916 11.916
11.639 -10.038

31.12.2015 31.12.2015
aktiv passiv
925 -10.624
0 -458
14 -11.231
8.798 0
1.775 0
2.049 -402
1.840 0
0 -3.420
2.549 0
17.950 -26.135
-6.782 6.782
11.168 -19.353

abzugsfahigen Siebentelabschreibungen von Finanzanlagen in Hohe von TEUR 5.650 enthalten.
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Bei den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften bestehen insbesondere aus einbehaltenen Gewinnen bzw.
nicht abgedeckten Verlusten resultierende Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz und anteiligem Eigenkapital
(Outside-basis Differences). Daraus bestehen zum 31. Dezember 2016 temporére Differenzen in Hohe von TEUR 87.761 (Vorjahr:
TEUR 113.178), da Ausschiittungen oder BeteiligungsverdauRerungen einzelner Gesellschaften grundsatzlich steuerwirksam waren.
Da der Konzern in absehbarer Zukunft keine Ausschiittungen oder VeraufRerungen fiir diese Gesellschaften plant, wurden gemaf
IAS 12.39 jedoch keine latenten Steuern angesetzt. Mangels geplanter Ausschittungen wurden zum 31. Dezember 2016 ebenso
keine Quellensteuern erfasst (Vorjahr: TEUR 0).

ERLAUTERUNG 12

ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE VERMOGENSWERTE

Im Geschaftsjahr 2016 wurde im Segment , High Precision Components” in Zusammenhang mit der bereits 2015 begonnenen
Zusammenlegung der beiden Produktionsstandorte der Knust-Godwin LLC der Beschluss gefasst, ein nicht mehr benétigtes
Betriebsgrundstiick zu verauRBern und das darauf befindliche Gebdude abzureiflen. Fur das Gebdude wurde demnach ein
Wertminderungsaufwand in Hohe von TEUR 1.789 erfasst (beizulegender Zeitwert TEUR 0) und in der Konzerngewinn- und
Verlustrechnung in der Position ,Wertminderung von Sachanlagen” erfasst. Fur das Grundstiick war vor Umgliederung in fir
VeraulRerungszwecke gehaltene Vermdgenswerte keine Wertminderung erforderlich (Buchwert TEUR 4.661).

Das Management erwartet, dass diese Transaktion innerhalb der nachsten 12 Monate abgeschlossen sein wird.

Im Segment ,High Precision Components” wurde im Geschaftsjahr 2016 fiir 2 Maschinen, die bereits zum 31. Dezember
2015 als zur VeraulRerung gehalten wurden, durch die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert abziglich Verau3erungskosten
Wertminderungen in Hohe von TEUR 680 in den Restrukturierungsaufwendungen erfasst. Der erzielbare Betrag wurde als Level

3-Bewertung durch ein externes Gutachten ermittelt und betragt TEUR 170.

Zu den Ubrigen zum 31. Dezember 2015 als zur VerdufRRerung gehaltenen Vermogenswerten siehe Erlauterung 26.
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ERLAUTERUNG 13

BANKVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2016 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in GBP 7.008 1,41 % variabel
Kredite in CAD 1.491 4,20 variabel
Zwischensumme 8.499

Exportforderungskredite (EUR) 24.000 0,18 - 0,45 variabel

Summe 32.499

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2015 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in GBP 8.174 1,33 variabel
Zwischensumme 8.174
Exportforderungskredite (EUR) 24.000 0,28 variabel
Summe 32.174

Die Exportforderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter Einhaltung bestimmter
Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden kénnen. GemaR den Exportférderungsrichtlinien wurden
Forderungen in der Héhe von TEUR 28.800 (Vorjahr: TEUR 28.800) als Sicherheit flir diese Kredite vereinbart.

Die CAN-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 1.491 (Vorjahr: TEUR 0) waren durch eine ,floating-charge” auf das
gesamte Vermogen des aufnehmenden Unternehmens besichert.
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ERLAUTERUNG 14

ERHALTENE ZUSCHUSSE

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem 6ffentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie andere erhaltene
Investitionszuschisse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen.
Einzelne Investitionszuschisse sind an die Einhaltung von Foérderauflagen gebunden (z.B. Anzahl der Mitarbeiter).
Diese Forderauflagen wurden zum Stichtag wie auch im Vorjahr eingehalten. Die erhaltenen Zuschisse betragen zum
31. Dezember 2016 TEUR 154 (Vorjahr: TEUR 358).

ERLAUTERUNG 15

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Noch nicht konsumierte Urlaube 1.457
Sonstige Personalaufwendungen 4.608
Rechts- und Beratungskosten 1.049
Steuerverbindlichkeiten 1.945
Sozialaufwendungen 3.721
Optionsverpflichtung aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen 5.048
Bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen 2.237
Andere sonstige Verbindlichkeiten 4.631

Summe 19.979 24.696

Zu den Optionsverpflichtungen aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen siehe Erlauterung 20.

Die bedingten Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschlissen betragen in Summe TEUR 17 (Vorjahr:
TEUR 2.290), davon langfristig TEUR 12 (Vorjahr: TEUR 53). Die bedingten Kaufpreise sind in Hohe eines bestimmten Prozentsatzes
der erzielten Umsitze (zum Teil erst bei Uberschreiten einer vertraglich bestimmten Umsatzh&he) jahrlich zahlbar. Eine
Vereinbarung Uber bedingte Kaufpreise wurde in 2016 durch Zahlung der letzten Tranche in der Berichtsperiode auf Basis der
Umsatzerlose 2015 abschlieBend erfiillt. Die noch ausgewiesenen bedingten Kaufpreise laufen noch tiber die nachsten 3 Jahre.
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Die Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen werden mit dem am Bilanzstichtag erwarteten diskontierten
Zahlungsbetrag auf Basis der zugrundeliegenden Vereinbarung sowie der aktuellen Umsatzplanung bewertet. Die Abzinsung
erfolgt mit einem risikoadaquaten Zinssatz fiir die jeweilige Laufzeit der Verpflichtung. Bewertungsgewinne und -verluste aus
Anderungen des erwarteten diskontierten Zahlungsbetrages betreffend bedingter Kaufpreisverpflichtungen werden in den
sonstigen finanziellen Ertragen oder Aufwendungen erfasst. Im Jahr 2016 wurden Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 52
(Vorjahr: TEUR 3.151) innerhalb der sonstigen finanziellen Ertrage erfolgswirksam aufgelost. Die ergebniswirksamen
Bewertungsgewinne stellen unrealisierte Gewinne dar. Die Aufzinsung der bedingten Kaufpreisverbindlichkeiten in der Hohe
von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 391) wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten fir bedingte Kaufpreisverpflichtungen im Geschaftsjahr stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2015
Stand zum 1.1. 8.975
Aufzinsung 391
Ergebniswirksame Bewertungsgewinne -3.151
Ergebniswirksame Bewertungsverluste 0
Abgénge aus Erfiillung bedingter Kaufpreise -4.813
Kursdifferenzen 888
Stand am 31.12. 2.290

Im Zuge der Erfiillung bedingter Kaufpreisverpflichtungen wurden im Geschaftsjahr 2016 um TEUR 1 mehr bezahlt als zum
letzten Bilanzstichtag erwartet (Vorjahr: um TEUR 5 weniger bezahlt). Der Minderbetrag wurde in den sonstigen finanziellen
Ertragen erfasst.

Die in der Tabelle angegebenen ergebniswirksamen Bewertungsgewinne beziehen sich auf Finanzinstrumente, die zum
Abschlussstichtag vorhanden sind.

Die Sensitivitatsanalyse fur bedeutende, nicht beobachtbare Inputfaktoren ergibt sowohl fiir eine realistisch zu erwartende
Anderung der Umsatzerldse wie auch des Zinssatzes nur untergeordnete Schwankungen der ausgewiesenen Verbindlichkeit fiir
bedingte Kaufpreise.

63



KONZERNABSCHLUSS

ERLAUTERUNG 16

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Jahr 2016
in TEUR 31.12.2015 Verwendung Auflésung Dotierung 31.12.2016

Gewahrleistungen und Garantien 4.645 0 -1.623 0 3.022
Sonstige 63 0 0 1.121 1.184

Summe 4.708 0 -1.623 1.121 4.206

Jahr 2015

in TEUR 31.12.2014 Verwendung Auflésung Dotierung 31.12.2015
Gewahrleistungen und Garantien 6.513 -383 -1.528 43 4.645
Sonstige 500 -16 -421 0 63
Summe 7.013 -399 -1.949 43 4.708

Die Reduktion der Vorsorgen fiir Gewahrleistungsrisiken im Jahr 2016 ist auf reduzierte Umsatze im betroffenen Geschaftsfeld
zurlickzufthren.

Eine aufgrund einer fehlerhaften Lieferung eines umfangreichen Einzelauftrages zum 31. Dezember 2014 bestehende Vorsorge
far Gewahrleistungsrisiken in Hohe von TEUR 1.528 konnte im Geschéftsjahr 2015 aufgrund der Einigung mit dem Kunden
aufgelost werden.

Es wird erwartet, dass die Kosten im Zusammenhang mit den kurzfristigen Rickstellungen innerhalb des ndchsten Geschaftsjahres
anfallen werden.

Gegen Ende des Geschaftsjahres 2015 wurde durch einen Wettbewerber eine Patentrechtsverletzung seitens eines Unternehmens
der SBO-Gruppe geltend gemacht. Das Management des Unternehmens erachtet die Forderungen als gegenstandslos und
bestreitet die Vorwiirfe nachhaltig. Fir diesbezliglich erwartete Anwaltskosten wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2016 Vorsorgen in Hohe von TEUR 1.100 gebildet.

Gegenlber einem anderen Wettbewerber hatte ein Unternehmen der SBO-Gruppe Klage auf Bezahlung von Lieferungen
und Leistungen eingebracht, worauf dieser Wettbewerber eine Gegenforderung eingeklagt hat. Diese hat wiederum eine
Gegenklage des SBO-Unternehmens bewirkt. In 2016 wurde mit dem Wettbewerber eine Einigung dahingehend erzielt, dass
die urspriinglich eingeklagte Forderung an die SBO-Gruppe zu begleichen ist und die beiden Parteien auf samtliche geltend
gemachten Forderungen und Gegenforderungen verzichten.
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ERLAUTERUNG 17

LANGFRISTIGE DARLEHEN INKLUSIVE KURZFRISTIGER TEIL
(PLANMASSIGE TILGUNGEN DES NACHSTEN JAHRES)

Zum 31. Dezember 2016 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 1.918 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 47.375 0,69 % fix 2016 — 2023 halbjéahrlich ab 2018
EUR 10.000 2,06 % fix 2016 — 2023 endféllig
EUR 2.500 0,96 % var 2016 — 2023 halbjéahrlich ab 2018
EUR 2.500 1,84 % fix 2016 — 2023 endféllig
EUR 1.200 0,00 % fix 2015 - 2022 vierteljéhrlich ab 2017
EUR 10.000 1,59 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 5.000 1,43 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 5.000 1,44 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 2.500 1,44 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 1.000 1,62 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 1.000 1,62 % fix 2016 — 2021 endféllig
EUR 20.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endféllig
EUR 10.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endféllig
EUR 3.570 1,50 % fix 2013 - 2019 halbjahrlich ab 2015
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 - 2018 endféllig
EUR 10.000 3,30 % fix 2010 - 2018 halbjéhrlich ab 2012
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endféllig
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endféllig
EUR 361 0,00 % fix 2011 - 2017 vierteljahrlich ab 2012
EUR 5.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endféllig
EUR 10.000 2,31 % fix 2012 - 2017 endfillig
EUR 15.000 2,40 % fix 2012 -2017 endféllig

PANRYZ]

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:
> TEUR 7.049 — Pfandrecht an Grund und Gebauden sowie Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 14.520
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Zum 31. Dezember 2015 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 2.183 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 1.200 0,00 % fix 2015 - 2022 vierteljahrlich ab 2017
EUR 20.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endfllig
EUR 10.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endfallig
EUR 4.998 0,50 % fix 2013 - 2019 halbjéhrlich ab 2015
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 - 2018 endfallig
EUR 15.000 3,05 % fix 2010 - 2018 halbjahrlich ab 2012
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endfillig
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endfallig
EUR 842 0,00 % fix 2011 -2017 vierteljahrlich ab 2012
EUR 5.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endfallig
EUR 10.000 2,31 % fix 2012 - 2017 endfillig
EUR 15.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endfillig
EUR 416 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjéhrlich ab 2010
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endfillig
EUR 193 0,00 % fix 2008 - 2016 vierteljahrlich ab 2011

137.832

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

> TEUR 8.214 - Pfandrecht an Grund und Gebauden sowie Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 15.923

Beziiglich Marktwerte siehe Erlauterung 35, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlauterung 36.
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ERLAUTERUNG 18

RUCKSTELLUNGEN FUR SOZIALKAPITAL

Die Riickstellungen fiir Sozialkapital setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Abfertigungen 3.761 4.444
Jubilaumsgelder 1.377

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathematische

Parameter zur Anwendung:

2016 2015
Rechnungszinssatz 1,50 % 2,20 %
Gehaltssteigerung 3,50 % 3,50 %

Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%

Die Riickstellungsbetrige wurden unter Anwendung der Sterbetabellen AVO 2008-P (Vorjahr: AVO 2008-P) von Pagler & Pagler
berechnet. Neubewertungen fiir Abfertigungsriickstellungen (versicherungsmathematische Gewinne und Verluste) werden

gemal IAS 19 im ,sonstigen Ergebnis” erfasst.

Fir die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.
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Abfertigungsriickstellungen

Die Riickstellung fiir Abfertigungen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2016 2015
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 5.184
Dienstzeitaufwand 245
Zinsaufwand 103
Summe der Aufwendungen fiir Abfertigungen 348
Neubewertungen -673
Laufende Abfertigungszahlungen -415

Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 3.761 4.444

Die in der Tabelle ausgewiesenen Aufwendungen werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung im Personalaufwand der
jeweiligen Funktionsbereiche ausgewiesen (siehe Erlauterung 24).

Die gemal IAS 19 im ,sonstigen Ergebnis” erfassten Neubewertungen der Riickstellungen flir Abfertigungen setzen sich wie
folgt zusammen:

in TEUR 2016 2015

Neubewertung der Verpflichtungen

aus der Anderung demographischer Annahmen 0
aus der Anderung finanzieller Annahmen -279
aus erfahrungsbedingten Anpassungen -394
Summe -23 -673

Zum 31. Dezember 2016 betragt die durchschnittliche Laufzeit der Abfertigungsverpflichtungen 11,7 Jahre (Vorjahr: 11,0 Jahre).
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Sensitivitatsanalyse

In der nachfolgenden Sensitivititsanalyse wurden die Auswirkungen resultierend aus Anderungen wesentlicher
versicherungsmathematischer Annahmen auf die Verpflichtung dargestellt. Es wurde jeweils ein wesentlicher Einflussfaktor
verandert, wahrend die Ubrigen EinflussgroRen konstant gehalten wurden. In der Realitét ist es jedoch eher unwahrscheinlich,
dass diese EinflussgrofRen nicht korrelieren. Die Ermittlung der gednderten Verpflichtung erfolgt analog zur Ermittlung der
tatsachlichen Verpflichtung nach der Projected-Unit-Credit-Methode (PUC-Methode) gemaR IAS 19.

Abfertigungen Barwert der Verpflichtung (DBO)
31.12.2016
Veranderung der Riickstellung bei ~ Veranderung der Riickstellung bei
in TEUR Anderung der Annahme Anstieg der Annahme Verringerung der Annahme
Rechnungszinssatz +/- 0,5 Prozentpunkte -206 +226
Gehaltssteigerung +/- 0,5 Prozentpunkte +212 -195

Jubildaumsgeldriickstellung

Die Ruckstellung fir Jubildaumsgelder hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2015
Barwert der Jubilaumsgeldverpflichtung zum 1. Janner 1.647
Dienstzeitaufwand 162
Zinsaufwand 32
Summe der Aufwendungen fir Jubilaumsgelder 194
Neubewertungen -379
Laufende Jubildaumsgeldzahlungen -85
Barwert der Jubilaumsgeldverpflichtung zum 31. Dezember 1.377

Beitragsorientierte Vorsorgepladne

Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgeplane wurden aufwandswirksam erfasst und
betrugen im Geschaftsjahr 2016 TEUR 360 (Vorjahr: TEUR 799). Fir das Folgejahr wird mit Beitragszahlungen in Héhe von rund
TEUR 400 gerechnet.
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ERLAUTERUNG 19

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR

Optionsverbindlichkeiten

Management-Beteiligungen

Bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen
Genussrechte

Wettbewerbsvereinbarungen

Sonstige Verpflichtungen

Summe

Zu den Optionsverbindlichkeiten siehe Erlduterung 20.

Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Anteile von deren Management

gehalten:

Gesellschaft

BICO Drilling Tools Inc.

BICO Faster Drilling Tools Inc.
Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C.
Schoeller-Bleckmann Darron Limited

Techman Engineering Limited
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.
ADRIANA HOLDING COMPANY LIMITED

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.

31.12.2016

31.12.2016
10,29 %
11,00 %

3,00 %
7,00 %

9,35 %
6,00 %
2,00 %
1,00 %

31.12.2015

23.007
17.180
53
6.339
1.712
4.168
52.459

31.12.2015

10,45 %
13,00 %
6,75 %
9,00 %
9,35 %
6,00 %
3,00 %
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Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Genussrechte vom jeweiligen
Management gehalten:

Gesellschaft 31.12.2016 31.12.2015
DSI FZE 6,10 %
SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH 0,90 %
Resource Well Completion Technologies Inc. 5,00 %

Der fir Management-Beteiligungen und Genussrechte erfasste Effektivzinsaufwand betrug TEUR 385, der erfasste Effektivzinsertrag
betrug TEUR 2.220 (Vorjahr: Aufwand TEUR 1.887, Ertrag TEUR 607) und wird unter den Zinsaufwendungen bzw. -ertragen
dargestellt.

Im Geschiftsjahr 2015 hat die Gesellschaft Zuschisse in Hohe von TEUR 2.638 erhalten, die an die Einhaltung bestimmter
Bedingungen in den Jahren 2018-2020 geknupft sind. Aufgrund bestehender Unsicherheiten hinsichtlich der kiinftigen Einhaltung
dieser Bedingungen werden die erhaltenen Betrdge zum 31. Dezember 2016 sowie 31. Dezember 2015 als sonstige Verbindlichkeit
ausgewiesen.

ERLAUTERUNG 20

OPTIONSVERBINDLICHKEITEN

Die Gesellschaft hat im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen mit den nicht beherrschenden Gesellschaftern
Optionsvereinbarungen zum spateren Erwerb dieser nicht beherrschenden Anteile abgeschlossen. Der Austibungspreis der
Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen ist jeweils von den erzielten Ergebnissen der betreffenden
Unternehmen abhéangig.

Zum Erwerbszeitpunkt werden diese Optionsverbindlichkeiten mit dem auf Basis der zu diesem Zeitpunkt aktuellen
Unternehmensplanung erwarteten diskontierten Zahlungsbetrag aus dieser Kiindigungsoption in den sonstigen Verbindlichkeiten
bilanziert, da eine unbedingte Zahlungsverpflichtung fiir den Konzern besteht. Aus Konzernsicht werden aufgrund dieser
Optionsverpflichtung somit 100 % der Anteile an dieser Gesellschaft bilanziert. Die Ergebnisse der betreffenden Tochterunternehmen
werden folglich zu 100 % den Eigentimern des Mutterunternehmens zugerechnet.
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In Folge werden die Optionsverbindlichkeiten mit dem am Bilanzstichtag erwarteten diskontierten Zahlungsbetrag auf Basis der
jeweils aktuellen Unternehmensplanung bewertet. Die Abzinsung erfolgt mit einem risikoaddaquaten Zinssatz fir die jeweilige
Laufzeit der Verpflichtung. Der Zinsaufwand aus der laufenden Aufzinsung wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.
Gewinne und Verluste aus Anderungen des erwarteten diskontierten Zahlungsbetrages werden in der Position ,, Aufwendungen/
Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen” erfasst.

Im Zuge zweier Unternehmenszusammenschlisse hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden Gesellschaftern das Recht
eingerdaumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten, und diesfalls hat sich die Gesellschaft verpflichtet, die angebotenen
Anteile zu erwerben. Zudem hat die Gesellschaft das Recht erworben, die Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter zu
erwerben, welche sich dazu verpflichtet haben, die Anteile diesfalls an die Gesellschaft zu libertragen (Put- und Call-Option). Da
die Put- bzw. Calloptionen jeweils samtliche noch nicht im Konzerneigentum stehenden Anteile umfassen und die Bedingungen
fir die Ubertragung im jeweiligen Put- und Callfall ident sind, wird von einem effektiven Erwerb von 100 % der Anteile im
Erwerbszeitpunkt ausgegangen. Die Option aus dem Unternehmenszusammenschluss in 2014 ist ab dem 31. Marz 2018
von beiden Vertragspartnern jederzeit ausiibbar, jene aus dem Unternehmenszusammenschluss in 2016 jederzeit ab dem
1. April 2019. Die entsprechenden Verbindlichkeiten werden in den langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten erfasst.

Im ersten Halbjahr 2016 wurde die Optionsvereinbarung aus dem Erwerb 2014 dahingehend abgedndert, dass anstelle des
EBITDA-Multiples der SBO zum Ausitibungszeitpunkt ein fixes Multiple zur Anwendung kommt. Die sich daraus ergebenden
Bewertungsunterschiede sind in der Entwicklung der Optionsverbindlichkeiten in der nachstehenden Tabelle als Ab- bzw. Zugang
durch Vertragsanderung dargestellt und werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gemeinsam mit den ergebniswirksamen
Bewertungsgewinnen und -verlusten in der Position , Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen”

ausgewiesen.

Im Rahmen eines weiteren Unternehmenszusammenschlusses im Jahr 2012 hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden
Gesellschaftern das jederzeit ausiibbare Recht eingeraumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten, und diesfalls hat sich die
Gesellschaft verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben (Put-Option). Aufgrund der jederzeitigen Austibbarkeit der
Option durch die nicht beherrschenden Gesellschafter wird die Verbindlichkeit in den kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die finanzielle Verbindlichkeit wurde zum Erwerbszeitpunkt durch Umgliederung des aus dem Erwerb entstandenen
zum anteiligen neubewerteten Reinvermogen bewerteten nicht beherrschenden Anteils erfasst. Bewertungsanderungen werden
in Folge ergebniswirksam in der Position ,Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen” erfasst. In
der Berichtsperiode 2016 flihrte eine einseitige Kapitalerhéhung durch die SBO bei dieser Gesellschaft zu einem Abgang in Hohe
von TEUR 1.988 bei dieser Optionsverbindlichkeit, die im Konzerneigenkapital ergebnisneutral in den kumulierten Ergebnissen
erfasst wurde.

72



KONZERNABSCHLUSS

Die Entwicklung der Optionsverbindlichkeiten im Geschaftsjahr stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2016 2015

Stand zum 1.1. 28.055 33.836
Zugange aus Unternehmenszusammenschliissen 42.915 0
Aufzinsung 3.078 1.556
Ergebniswirksame Bewertungsgewinne -11.011 -5.575
Ergebniswirksame Bewertungsverluste 13.218 0
Abgang Optionsverbindlichkeit durch einseitige Kapitalerhohung -1.988 0
Abgang Optionsverbindlichkeiten durch Vertragsanderung -32.637 0
Zugang Optionsverbindlichkeiten durch Vertragsanderung 13.198 0
Kursdifferenzen 3.704 -1.762
Stand zum 31.12. 58.532 28.055

Zum Unternehmenszusammenschluss im Geschaftsjahr 2016 siehe Erlauterung 40.

Der in der Tabelle angegebene Bewertungsverlust betrifft mit TEUR 8.796 die oben genannte abgehende Verbindlichkeit vor
Anderung der Vereinbarung. Die iibrigen ergebniswirksamen Bewertungsgewinne bzw. -verluste beziehen sich zur Ganze auf
Finanzinstrumente, die zum Abschlussstichtag vorhanden sind.

Die Sensitivitatsanalyse fur bedeutende, nicht beobachtbare Inputfaktoren hinsichtlich der Optionsverbindlichkeiten stellt sich
wie folgt dar:

in TEUR Gesamtveranderung der Gesamtveranderung der
Verbindlichkeiten bei Verbindlichkeiten bei Verrin-
Annahme Anderung der Annahme Anstieg der Annahmen gerung der Annahmen
Ergebnis +/-10 % +5.593 -5.591
Zinssatz 20,0 %, 4,61 % +/-5,+/-1,+/-1
-1.721 +1.865
und 4,82 % Prozentpunkte
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ERLAUTERUNG 21

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2016 wie auch zum 31. Dezember 2015 EUR 16 Millionen und ist
zerlegt in 16 Millionen Stiick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 27. April 2016 wurde der Vorstand fiir die Dauer von 30 Monaten ermachtigt, eigene Aktien der
Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben. Im Geschéftsjahr 2016 hat die Gesellschaft 40.597 Stiick eigene
Aktien mit einem Kaufpreis von TEUR 2.167 erworben. 2015 wurde von der Ermdchtigung laut Hauptversammlungsbeschluss
vom 23. April 2014 kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilanzstichtag 2016 halt die Gesellschaft 52.597 Stiick eigene Aktien (Vorjahr: 18.000 Stiick). Dies entspricht einem Anteil
von 0,33 % (Vorjahr: 0,11 %) am Grundkapital mit einem Anschaffungswert von TEUR 2.884 (Vorjahr: TEUR 1.074). Die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien betragt somit 15.947.403 Stiick (Vorjahr: 15.982.000 Sttick).

Bei einem Unternehmenszusammenschluss in 2010 wurde als bedingte Gegenleistung die Abgabe von 50.000 Stiick Aktien bei
Erreichen gewisser zukiinftiger Umsatzziele vereinbart. Da die Umsatzziele 2016 nicht erreicht wurden, ergibt sich auf die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien per 31. Dezember 2016 kein Verwasserungseffekt.

Zum 31. Dezember 2016 halt die Berndorf Industrieholding AG, Wien, rund 33,4 % vom Grundkapital (Vorjahr: rund 33,4 %).

ERLAUTERUNG 22

GESETZLICHE RUCKLAGE

Nach 6sterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in Hohe von 10 % des nominellen Grundkapitals der
Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Riicklage und andere gebundene Kapitalriicklagen diesen Betrag nicht erreichen,
ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten Jahresliberschusses nach Berticksichtigung der
Veranderung unversteuerter Ricklagen in die gesetzliche Riicklage einzustellen. Fir die Bildung dieser Riicklage ist ausschlieRlich
der nach Osterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erstellte Jahresabschluss der Muttergesellschaft maR3geblich. Aufgrund
der bereits ausgewiesenen ausreichenden Hohe der Riicklage ist keine weitere Dotierung mehr erforderlich.
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ERLAUTERUNG 23

ZUSATZLICHE ERLOSGLIEDERUNG

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2016 2015

Ertrage aus Verkauf von Produkten 110.516 215.645
Ertrdge aus Service und Reparaturen 14.494 17.869
Ertrage aus operativem Leasing 57.980 80.220

Summe Umsatzerlose 182.990 313.734

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter einem
Jahr. Da die Leasingertrage grundsatzlich nutzungsabhangig verrechnet werden, besteht kein Anspruch auf kiinftige
Mindestleasingzahlungen.

ERLAUTERUNG 24

ZUSATZLICHE AUFWANDSGLIEDERUNG

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemal IAS 1 nachstehende zusatzliche Angaben zu
erteilen (Ausweis gemall Gesamtkostenverfahren):

in TEUR 2016 2015
Materialaufwendungen 113.424
Personalaufwendungen 91.511
Abschreibungen Sachanlagen inklusive Wertminderungen 41.511
Abschreibungen sonstige Immaterielle Vermogenswerte

inklusive Wertminderungen 11.864
Wertminderungen Firmenwerte 21.880
Wertminderungen zur VerdufRerung gehaltene Vermdgenswerte 0
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ERLAUTERUNG 25

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE

Die groRten Posten in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2016 2015
Kursverluste 2.589 10.486
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 7.631 8.238

Eine Aktivierung der Entwicklungskosten unterblieb bisher aufgrund der Ungewissheit von zukunftigen, direkt zurechenbaren

wirtschaftlichen Ertragen.
Die grolten Posten in den sonstigen betrieblichen Ertragen sind:

in TEUR 2016 2015

Kursgewinne 6.514 12.417

ERLAUTERUNG 26

RESTRUKTURIERUNGSAUFWENDUNGEN UND -ERTRAGE

Die Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von TEUR 3.013 betreffen mit TEUR 2.333 die im Segment , High Precision
Components” im Jahr 2015 begonnene und in 2016 abgeschlossene Zusammenfiihrung von Produktionsstatten in den USA. In
diesem Zusammenhang wurden in 2016 fiir Maschinen, die bereits im Konzernabschluss 2015 in der Position ,,zur VerauBRerung
gehaltene Vermogenswerte” ausgewiesen wurden, Wertminderungen in Hohe von TEUR 680 erfasst. Die lbrigen in 2015 als
»zur VeraulRerung gehalten” ausgewiesenen Maschinen wurden im Geschaftsjahr 2016 verkauft. Daraus ergaben sich Ertrage
in Hohe von TEUR 1.755, die in der Berichtsperiode in den Restrukturierungsertragen ausgewiesen sind. Weiters ist in den
Restrukturierungsertragen ein Ertrag in Hohe von TEUR 770 aus dem Verkauf eines Grundstiickes in UK, welches ebenso im
Konzernabschluss 2015 als ,,zur VerdufRerung gehalten” ausgewiesen wurde, enthalten.

In Zusammenhang mit der Zusammenlegung von Produktionsstandorten in den USA und in UK wurden im Geschaftsjahr 2015
Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von TEUR 3.146 erfasst. Diesen Aufwendungen standen Ertrdge aus der VerauRerung
von Sachanlagen in Hohe von TEUR 1.181 gegeniiber.
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ERLAUTERUNG 27

ZINSERTRAGE UND ZINSAUFWENDUNGEN

Die Zinsertrage gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2016

2015

Bankguthaben und sonstige Darlehen

Effektivverzinsung Management-Beteiligungen und Genussrechte

Zinsertrage

Die Zinsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2016

701

607
1.308

2015

Darlehen und Anleihen

Aufzinsung von Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden
Anteilen und Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen

Effektivverzinsung Management-Beteiligungen und Genussrechte

Zinsaufwendungen

Zur Aufzinsung der Optionsverbindlichkeiten sowie der Verbindlichkeiten fir bedingte Kaufpreisverpflichtungen siehe

Erlauterungen 15 und 20.

4.106

1.947
1.887
7.940
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ERLAUTERUNG 28

SONSTIGE FINANZIELLE ERTRAGE

Die sonstigen finanziellen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Bewertungsgewinne in Zusammenhang mit Verbindlichkeiten fiir

bedingte Kaufpreisverpflichtungen in Hohe von TEUR 52 (Vorjahr: TEUR 3.151) (siehe dazu Erlauterung 15).

ERLAUTERUNG 29

AUFWENDUNGEN/ERTRAGE AUSDERBEWERTUNG VON OPTIONSVERPFLICHTUNGEN

In dieser Position werden Bewertungsgewinne bzw. -verluste in Zusammenhang mit Optionsverbindlichkeiten ausgewiesen

(siehe dazu Erlauterung 20).

in TEUR

2016

2015

Bewertungsgewinne
Bewertungsverluste

Ergebnis aus dem durch Vertragsanderung bedingten Abgang und
Zugang von Optionsverbindlichkeiten

17.232

BESVS

5.575
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ERLAUTERUNG 30

STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des &sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die ausgewiesene
Konzernsteuerquote stellt sich folgendermaRen dar:

in TEUR 2016 2015
Konzernsteuerertrag bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 25 % 5.008
(Ertrag + / Aufwand -)
Abweichende auslandische Steuersatze 3.808
Veranderung auslandischer Steuersatze 171
Wertminderungen auf Firmenwerte -5.383
Nicht absetzbare Aufwendungen -1.063
Nicht steuerbare Veranderungen von Optionsverpflichtungen 1.005
Nicht steuerbare Ertrdge und Steuerfreibetrdge 50
Beteiligungsbewertung 1.137
Quellensteuern, auslandische Steuern -691
Vorjahresanpassungen 628
Nicht angesetzte Verlustvortrage -2.348
Abwertung von in Vorjahren angesetzten Verlustvortragen -708
Verbrauch von im Vorjahr nicht angesetzten Verlustvortragen 2
Ergebnisanteil Management-Beteiligungen -118
Ergebnisanteil nicht beherrschende Anteile 0
Sonstige Differenzen -448
Konzernsteuerertrag 1.050
Ergebnis vor Steuern -20.032
Ergebnisanteil Management-Beteiligungen 470
-19.562
Konzernsteuerertrag 1.050
Konzernsteuersatz 5,4 %
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Die Position Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2016 2015

Tatsachliche Steuern 8.299 -5.566
Latente Steuern 8.753 6.616
Summe 17.052 1.050

Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus der Entstehung und Auflésung von temporaren Differenzen sowie aus der

Aktivierung der Steuereffekte von laufenden Verlusten.

Im ,,sonstigen Ergebnis” wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2016 2015
Tatsdchliche Steuern
Kursdifferenzen 0
Neubewertungen IAS 19 -168
Latente Steuern
Kursdifferenzen -590
-758

Summe
Der passive Saldo der in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern wurde im Geschaftsjahr 2016 aufgrund von
Wahrungsumrechnungsdifferenzen um TEUR 143 reduziert (Vorjahr: TEUR 1.556 erhoht).

Aus der Ausschiittung von Dividenden durch das Unternehmen an die Anteilseigner ergeben sich weder fiir das Geschaftsjahr
2016 noch fur die Vergleichsperiode 2015 ertragsteuerliche Konsequenzen beim Unternehmen.
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ERLAUTERUNG 31

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion von
Ausristungsgegenstanden fir die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tétig.

Die nachfolgende Segmentberichterstattung folgt gemaR IFRS 8 dem ,,Management Approach” des gesamten Vorstandes der
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft als verantwortliche Unternehmensinstanz (Chief Operating
Decision Maker), welche die Performance der relevanten Geschaftseinheiten Uberwacht und tber die Allokation von Ressourcen
auf die Geschaftssegmente entscheidet.

Die Steuerung des Unternehmens sowie die Zuteilung der Ressourcen erfolgt auf Basis der finanziellen Performance dieser
Segmente. Umsatzerlose, Betriebsergebnis und Ergebnis vor Steuern der Geschaftseinheiten werden vom Management getrennt
Uberwacht, um Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu fallen.

Die Geschiftseinheiten werden analog der angebotenen Produktgruppen und Services bzw. bestehenden Kundengruppen in
die Segmente ,High Precision Components” und ,Oilfield Equipment” zusammengefasst.

Das Segment , High Precision Components” beinhaltet die komplexe Fertigung von Prazisionsbohrstrangteilen mit aufRerst
hoher MaRRgenauigkeit, die von den Engineering-Abteilungen unserer Kunden geordert werden. Fir den Einsatz in der MWD/
LWD-Technologie werden Gehduse und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und anderen amagnetischen Metallen benétigt. In
diese Gehause und Einbauteile werden Antennen, Sensoren, Batterien, Generatoren und andere Elektronikbauteile eingebaut,
mit denen Messungen und Analysen wahrend des Bohrvorgangs erfolgen kénnen.

Das Segment ,,Oilfield Equipment” hingegen umfasst direkt von den operativen Oilfield-Organisationen unserer Kunden
bezogenen Produkte wie

> Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC): diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einfliisse bei
MWD-Tatigkeiten auszuschlieRen;

Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den BohrmeiRel antreiben;

Circulation-Tools ermdglichen es, die FlieRrichtung von Bohrflissigkeiten im Bohrstrang zu steuern;

diverse andere Komponenten fiir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock Tools;
Completion Tools, welche eine Steigerung der Ol- und Gasproduktion bei erhéhter Bohrlochintegritat erméglichen.

vV vV VvV Vv

Neben der Produktion der oben angefiihrten Erzeugnisse erfolgen im Segment ,Qilfield Equipment” noch Service- und
Reparaturarbeiten. Diese Aktivitaten umfassen unter anderem Inspektion, Priifung auf magnetische Einschllsse, Gewindeschneiden,
Schweilen, Hartmetallbeschichtung, Oberflaichenbehandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service
erfordert kurze Durchlaufzeiten einhergehend mit hochsten Qualitatsstandards.

Bei der Entscheidung einer Aggregation zu den beiden Segmenten , High Precision Components” sowie , Oilfield Equipment” wird
die Vergleichbarkeit der wesentlichen wirtschaftlichen Merkmale (insbesondere Arten von Produktgruppen und Dienstleistungen,
Kundengruppen, Vertriebsmethoden sowie Wahrungsrisiken) herangezogen.
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Die dargestellten Betrage stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der einzelnen
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten Konzernergebnisse sind somit
einzelne Holdinganpassungen und Konsolidierungsbuchungen (Zwischenergebniseliminierung sowie andere konzerninterne

Geschaftsfalle) zu berticksichtigen.
Die Ergebnisse in der Summenspalte entsprechen jenen in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremdublichen Konditionen (,,at arm’s length”-Prinzip).

Jahr 2016 High Precision Oilfield SBO-Holding &

in TEUR Components Equipment Konsolidierung Konzern
AuRenumsatze 55.261 127.729 0 182.990
Innenumsatze 16.504 16.355 -32.859 0
Summe Umsatzerlose 71.765 144.084 -32.859 182.990
et et o e und
Ergebnis vor Steuern -31.228 -6.965 -6.860 -45.053
Zuordenbare Vermogenswerte 276.578 530.528 -5.050 802.056
Zuordenbare Schulden 63.863 175.197 137.263 376.323
Investitionen 883 12.144 13 13.040
Abschreibungen 16.334 38.664 1.062 56.060
davon Wertminderungen 1.789 3.316 0 5.105
Zuschreibungen 229 0 0 229
Personalstand (Durchschnitt) 610 529 24 1.163
Jahr 2015 High Precision Oilfield SBO-Holding &

in TEUR Components Equipment Konsolidierung Konzern
AufRenumsatze 143.484 170.250 0 313.734
Innenumsatze 40.359 53.016 -93.375 0
Summe Umsatzerlose 183.843 223.266 -93.375 313.734
et e dengen
Ergebnis vor Steuern -11.349 -1.037 -7.646 -20.032
Zuordenbare Vermogenswerte 338.277 417.897 -15.671 740.503
Zuordenbare Schulden 112.067 109.682 68.394 290.143
Investitionen 4.348 18.199 504 23.051
Abschreibungen 24.005 50.114 1.136 75.255
davon Wertminderungen 3.842 20.048 0 23.890
Zuschreibungen 0 0 0 0
Personalstand (Durchschnitt) 841 472 26 1.339
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LANDERINFORMATIONEN:

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2016 2015
Osterreich 2.411
GroRbritannien 30.285
USA 158.878
Restliche Lander 76.277 122.160
Summe 313.734

Die Erlose sind hierbei nach dem Standort des Kunden zugeordnet. Es gibt keine weiteren einzelnen Lander, deren Umsatzerlose
10 % der Gesamtumsdtze der SBO-Gruppe Ubersteigen.

Betreffend Informationen zu den wichtigsten Kunden siehe Erlauterung 36.

Die langfristigen Vermogenswerte gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2016 2015
Osterreich 51.847 58.453
GroRbritannien 31.433 40.656
USA 224.391 112.049
Kanada 36.853 41.078
Dubai 49.170 55.500

Restliche Lander 16.270 17.754
Summe 409.964 325.490

Die Vermogenswerte sind hierbei nach dem Standort des jeweiligen Unternehmens zugeordnet.
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ERLAUTERUNG 32

VORSTANDS- UND AUFSICHTSRATSBEZUGE

Die Bezlige des Vorstandes setzen sich wie folgt zusammen:

2016

in TEUR Fix Variabel Gesamt
Gerald Grohmann 573 180 753
Klaus Mader 288 50 338
Summe 861 230 1.091
2015

in TEUR Fix Variabel Gesamt
Gerald Grohmann 565 717 1.282
Franz Gritsch (bis 30.09.2015) 262 205 467
Klaus Mader (ab 1.10.2015) 81 0 81
Summe 908 922 1.830

Die Aufwendungen fir Pensionen und Abfertigungen betrugen fiir die aktiven Vorstande TEUR -107 (Vorjahr: TEUR 426). Davon
entfielen TEUR 103 (Vorjahr: TEUR 324) auf beitragsorientierte Pensionsvereinbarungen. Der Aufwand aus aktienbasierten
Vergutungen der Geschiftsjahre 2016 und 2015 ist in den oben dargestellten Bezligen nicht enthalten. Zur freiwilligen Abfertigung
bzw. aktienbasierten Vergiitung siehe unter Erlauterung 33.

Die Verglitungen an den Aufsichtsrat betrugen im Geschéftsjahr 2016 TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 115), es handelt sich hierbei um
eine Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhdangigen Bestandteil.

Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden in den Geschéftsjahren 2016 sowie 2015 keine Darlehen gewahrt.
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ERLAUTERUNG 33

AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Aus aktienbasierten Vergiitungen resultiert im Geschaftsjahr 2016 ein Gesamtaufwand in Hohe von TEUR 587 (Vorjahr: TEUR 803).
Im Geschaftsjahr 2014 wurde dem Vorstandsvorsitzenden Ing. Gerald Grohmann unter der Voraussetzung eines jeweils aufrechten
Dienstverhiltnisses eine jahrliche Ubertragung von jeweils 6.000 Stiick SBO-Aktien zugesagt, wobei die erste Ubertragung 2014
erfolgte. Diese Aktien unterliegen fiir die Dauer von 2 Jahren ab der jeweiligen Ubertragung, lingstens aber bis zur Beendigung
des Dienstvertrages, einer Verfligungs- und Belastungsbeschrankung seitens Herrn Grohmann. Die Gewdhrung der Aktien ist
mit einem Gesamtkurswert von TEUR 1.300 beschrankt, wobei die Wertermittlung am Ende der jeweiligen Sperrfrist erfolgt. Der
Kurswert zum Zeitpunkt der Ubertragung in 2016 fiir 6.000 Aktien betrug TEUR 321 (Vorjahr: TEUR 384). Zum 31. Dezember 2016
betragt der Kurswert der 12.000 Stiick bereits Ubertragenen und einer Verfligungsbeschrankung unterliegenden Aktien
TEUR 918 (Vorjahr: 12.000 Stlick mit Kurswert TEUR 605).

Weiters wurde dem Vorstandsvorsitzenden im Geschaftsjahr 2014 eine freiwillige Abfertigung in Hohe von 30.000 Stiick SBO-
Aktien bei Vertragsende im Dezember 2018 zugesagt. Zum Zeitpunkt der Zusage wurde der Wert je Aktie mit EUR 70,00 auf
Basis des Durchschnittskurses der vorhergehenden 36 Monate ermittelt.

ERLAUTERUNG 34

GESCHAFTSFALLE MIT NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Folgende Geschaftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der SBO-Gruppe

einbezogen sind, wurden unter marktiiblichen Bedingungen abgewickelt:

Die Rechtsanwaltskanzlei Schleinzer & Partnerist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied,
ist Partner der Anwaltskanzlei. Das Honorar fiir 2016 betrug TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36), hiervon offen per 31. Dezember 2016
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 9).
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ERLAUTERUNG 35

FINANZINSTRUMENTE
Derivative Finanzinstrumente

1. Devisentermingeschafte

Die osterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar/CAN-Dollar-Forderungssalden durch den Abschluss von
Devisentermingeschéften ab. Dabei handelt es sich ausschlielich um kurzfristige Dispositionen (3 — 8 Monate).

Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31.12.2016 in TEUR in TEUR in TEUR
uUsD 2.715 2.838 -123
CAD 69 70 -1
Devisentermingeschéfte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31.12.015 in TEUR in TEUR in TEUR
uUsD 8.607 8.694 -87
CAD 0 0 0

Die Devisentermingeschafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da nicht samtliche

Voraussetzungen fur Hedge-Accounting gemal IAS 39 erfillt werden.

2.Sonstige derivative Finanzinstrumente

Zudem bestehen bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen und Optionsverbindlichkeiten aus
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen (siehe Erlauterungen 15 und 20).
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Ubersicht iber vorhandene Finanzinstrumente

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaR IAS 39 sowie nach Klassen gemaR IFRS 7:

K|assifizierung Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit
Finanzinstrumente Kategorie gemiR 1AS 39 Zeitwert ‘ Anschaffungskosten
Verbindlich-
Andere Forderun- keiten aus
31.12.2016 Kredite finanzielle gen aus Finanzierungs- Lieferungen
. und Forder- Verbind- Derivative Zahlungs-  Lieferungen  Gegebene verbind- und
in TEUR ungen lichkeiten Instrumente Derivate mittel & Leistungen  Darlehen lichkeiten Leistungen Sonstige

Kurzfristiges Vermégen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 193.453 193.453 193.453
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49.526 49.526 49.526
Forderungen aus Ertragsteuern 11.406

Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 2.864

Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 5.068

Vorrate 105.653

Summe kurzfristiges Vermogen 367.970

Langfristiges Vermogen

Sachanlagen 165.344
Firmenwerte 174.716
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 69.904
Langfristige Forderungen und Vermdgenswerte 12.483 11.347 11.347
Aktive latente Steuern 11.639
Summe langfristiges Vermogen 434.086

SUMME VERMOGEN 802.056 254.326 193.453 49.526

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten 32.499 32.499 32.499
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 37.233 37.233 37.233
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 28 28 28
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.929 11.929 11.929
Erhaltene Zuschiisse 97

Ertragsteuerriickstellung 2.010

Sonstige Verbindlichkeiten 19.979 4.553 5.046 5.046 4.553
Sonstige Ruckstellungen 4.206

Summe kurzfristige Schulden 107.981

Langfristige Schulden

Langfristige Darlehen 174.691 174.691 174.691

Erhaltene Zuschiisse 57

Riickstellungen fiir Sozialkapital 5.296

Sonstige Verbindlichkeiten 78.260 24.633  53.627 53.627 20.293 4.340
Passive latente Steuern 10.038

Summe langfristige Schulden 268.342

Eigenkapital

Grundkapital 15.947

Kapitalriicklagen 66.812

Gesetzliche Riicklage 785

Sonstige Riicklagen 19

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 61.109

Kumulierte Ergebnisse 281.061

Summe Eigenkapital 425.733

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 802.056 0 285.566 58.673 58.673 264.744 11.929 8.893

87



KONZERNABSCHLUSS

Klassifizierung Klassifizierung geméR IFRS 7: Bewertung mit
Finanzinstrumente Kategorie gemaR IAS 39 Zeitwert Anschaffungskosten
Verbindlich-
Andere Forderun- keiten aus
31.12.2015 Kredite finanzielle gen aus Finanzierungs- Lieferungen
. undForder-  Verbind-  Derivative Zahlungs-  Lieferungen  Gegebene  verbind- un,
in TEUR ungen lichkeiten Instrumente Derivate mittel & Leistungen  Darlehen lichkeiten Leistungen Sonstige
Kurzfristiges Vermoégen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 196.278 196.278 196.278
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49.199 49.199 49.199
Forderungen aus Ertragsteuern 5.205
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 4.320
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 2.230
Vorrite 133.748
Summe kurzfristiges Vermogen 390.980
Langfristiges Vermogen
Sachanlagen 193.024
Firmenwerte 81.718
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 50.749
Langfristige Forderungen und Vermogenswerte 12.864 12.259 12.259
Aktive latente Steuern 11.168
Summe langfristiges Vermogen 349.523
SUMME VERMOGEN 740.503 257.736 o o 0 196.278 49.199 12.259 o o 0
Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten 32.174 32174 32.174
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 12.783 12.783 12.783
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 63 63 63
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.150 11.150 11.150
Erhaltene Zuschiisse 205
Ertragsteuerriickstellung 1.502
Sonstige Verbindlichkeiten 24.696 4.544 7.372 7.372 4.544
Sonstige Riickstellungen 4.708
Summe kurzfristige Schulden 87.281
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehen 125.049 125.049 125.049
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 27 27 27
Erhaltene Zuschiisse 153
Riickstellungen fiir Sozialkapital 5.821
Sonstige Verbindlichkeiten 52.459 29.399| 23.060 | 23.060 23.519 5.880
Passive latente Steuern 19.353
Summe langfristige Schulden 202.862
Eigenkapital
Grundkapital 15.982
Kapitalriicklagen 68.357
Gesetzliche Ricklage 785
Sonstige Riicklagen 19
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 50.166
Kumulierte Ergebnisse 315.051
Summe Eigenkapital 450.360
SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 740.503 0 215.189 30.432 30.432 o 0 0 193.615 11.150 10.424
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Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten
je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten flr gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken,
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken und
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die im Konzernabschluss zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente sind wie folgt zugeordnet:

i2n0'1I'2UR Bilanzposition Gesamt Stufe 2 Stufe 3
Schulden

Derivate Sonstige Verbindlichkeiten -58.673 -124 -58.549
2015

in TEUR Bilanzposition Gesamt Stufe 2 Stufe 3
Schulden

Derivate Sonstige Verbindlichkeiten -30.432 -87 -30.345

In den Berichtsperioden 2016 und 2015 erfolgten keine Umgliederungen zwischen den einzelnen Bewertungsstufen. Grundsatzlich
erfolgen im Bedarfsfall Umgliederungen zum Ende der Berichtsperiode.

Die der Stufe 3 zugeordneten Derivate beinhalten ausschlieBlich Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen (siehe
Erlauterung 15), sowie die Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen (siehe Erlauterung 20).

Die Devisentermingeschafte werden auf Basis von beobachtbaren Devisenkassenkursen bewertet.

Fir die gegebenen und erhaltenen Darlehen sowie fiir die Bank- und Leasingverbindlichkeiten wurde der beizulegende Zeitwert
durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Verwendung von marktiblichen Zinssatzen ermittelt.
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Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und Darlehen entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiblichen Konditionen,

weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten Ubereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie alle anderen Posten haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum

Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der abweichende beizulegende

Zeitwert in der folgenden Tabelle dargestellt:

2015

in TEUR Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Schulden

Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten 2 -244.451 -249.329 -170.096 -171.377
Nettoergebnisse von Finanzinstrumenten
Die folgende Tabelle zeigt die Gewinne/Verluste (Nettoergebnis) je Kategorie gemal 1AS 39:

Jahr 2016 Wert. Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vVv Sonst. Erg. G&vVv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -885 - - - - -885
Derivative Instrumente - -5.272 - 19.439 - 14.167
Jahr 2015 Wert. Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&v Sonst. Erg. G&vVv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -3.764 - - - - -3.764
Derivative Instrumente - -7.746 - - - -7.746

Der nach der Effektivzinsmethode berechnete Gesamtzinsaufwand fur finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, betragt TEUR 4.011 (Vorjahr: TEUR 5.993).
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ERLAUTERUNG 36

RISIKOBERICHT

Die Geschiftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem unternehmerischem
Handeln verbunden sind. Zur Erkennung, Analyse und Bewadltigung dieser Risiken befinden sich wirksame Steuer- und
Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die operativen Risiken tiberwacht und
darlber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft ist in hohem MaRe konjunkturellen Zyklen, insbesondere dem Zyklusverlauf der
Ol- und Gasbohrtitigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen. Aufgrund des in 2015 gesunkenen und 2016 auf
niedrigem Niveau verbleibenden Olpreises ist die SBO-Gruppe aktuell mit einer Reduktion von Investitionsausgaben von Oilfield-
Service Unternehmen konfrontiert. Im Zusammenhang mit dem aktuellen Downturn und einem Lageraufbau in der Supply
Chain der Kunden besteht weiters das Risiko, dass im erwarteten folgenden Aufschwung eine Pufferwirkung durch Abbau der
bestehenden Lager eintreten kann. Um die damit verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind
die Produktionsunternehmen der Gruppe auf hochstmdogliche Flexibilitdt ausgelegt.

Absatz- und Beschaffungsrisiken

Der Markt fir die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem AusmalR von der laufenden Entwicklung und
Anwendung neuer Technologien bestimmt. Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes hangen daher von der Fahigkeit
ab, kundengerechte neue Produkte und Dienstleistungen anbieten zu konnen.

Im Jahr 2016 wurde mit den drei grofiten Kunden (es handelt sich hierbei um weltweit tatige Service-Gesellschaften auf dem
Richtbohrmarkt) ein Umsatzanteil von 39,9 % erzielt (Vorjahr: 52,5 %). Dem Risiko, eventuell splirbare UmsatzeinbuRen durch
den Ausfall eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende Innovation, Qualitatssicherungsmanahmen und enge
Kundenbindung entgegengewirkt.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschlage fiir amagnetischen Stahl, starken
Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschldagen vereinbarungsgemal an die Kunden weiter gegeben werden.
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Das Unternehmen bezieht hochlegierte Spezialstahle, den weitaus wichtigsten Rohstoff, in hohem AusmaR von einem Zulieferer
und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitatsengpéssen oder Ausfallen ausgesetzt. Das Unternehmen hat aus
heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von diesem Zulieferer zu beziehen. Bei Ausfall dieses Lieferanten
bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschréankte Ersatzbeschaffungsmaoglichkeiten.

Substitutionsrisiko

SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen neuer
Konkurrenten fiihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundennéahe und eigenstandige
Innovationen entgegen.

Finanzielle Risiken

Das Unternehmen verfligt einerseits Gber verschiedene finanzielle Verm&genswerte, die unmittelbar aus der Geschaftstatigkeit
resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.
Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens
gewahrleisten, wie Bankverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch Uber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seinen Finanzierungsquellen resultieren. Es werden keine Derivate zu
Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fiir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstrom-Risiken sowie
Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von

Wechselkursschwankungen.

Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrige und Aufwendungen in einer anderen
als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen

werden Devisentermingeschafte (hauptséchlich in US-Dollar) abgeschlossen.
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SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der Kundenstruktur
des Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in den USA anséssig sind und
ihre weltweiten Aktivitaten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen nur rund 50 % - 60 % der Kosten
auf Dollarbasis, da wichtige Produktionsstatten nicht nur in den USA sondern auch in Europa bestehen. Aus Kosten- und
Opportunitatsgriinden verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten Netto-Dollar-Exposures. Die Abhdngigkeit des
SBO-Ergebnisses vom Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.

Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der auslandischen Gesellschaften in die Konzernwahrung. Umsatz, Ergebnis
und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhédngig. Bedingt durch die bedeutenden Investitionen
in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstatten, haben Anderungen des US-Dollars eine wesentliche
Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die Fremdkapitalaufnahme in US-Dollar entgegen gewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen moglichen Wechselkursanderung des US-Dollars
auf den Konzernabschluss, lediglich in Bezug auf die Wertanderungen der derivativen Instrumente (Devisentermingeschéfte), da
keine wesentlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen, die nicht in der funktionalen
Wahrung der jeweiligen Konzernwahrung denominiert sind:

. 2016 2015
in TEUR
Kursveranderung EURO zu US-Dollar +10 Cent -10 Cent +10 Cent -10 Cent

Anderung Ergebnis vor Steuern +268 -268 +698 -698

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssatzen, die zu einer Wertanderung von Finanzinstrumenten
und zinsbedingten Zahlungsstromen fihren.

Die zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Darlehen werden fix verzinst und unterliegen daher keinem Zinsanderungsrisiko.
Der Marktwert dieser langfristigen Darlehen unterliegt demgemaR Schwankungen. Die Verzinsung der einzelnen Darlehen ist
aus Erlauterung 17 ersichtlich. AuBer den Darlehen und Leasingverbindlichkeiten werden die tbrigen Verbindlichkeiten nicht
verzinst und unterliegen daher keinem Zinsrisiko.
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Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom Unternehmen
standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmittelliberhang auf der Anlage- oder Aufnahmeseite
hat, kdnnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der Zinssatze resultieren.

Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen méglichen Anderung der Zinssitze (Auswirkung auf
den Zinsaufwand fir variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fiir variabel verzinsliche Bankguthaben)
auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital entstehen nicht):

2016 2015
in TEUR

Veréanderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20

Anderung Ergebnis vor Steuern +134 +268 +157 +314

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschaftspartner und die daraus
resultierenden Vermdgensverluste. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegeniiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschatzt werden, da mit allen bedeutenden Kunden
langjahrige, stabile Geschaftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitat neuer und bestehender Kunden laufend gepriift, und
die AuRenstande werden regelméfig tberwacht. Fir Ausfallrisiken wird durch den Ansatz von Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der erworbenen Anteile
eingeschrankt (siehe Erlduterung 10).

Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten (Zahlungsmittel, zur VerdauRerung verfligbare Wertpapiere) entspricht das
maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das Kreditrisiko kann hier jedoch
als gering betrachtet werden, da ausschlieflich Banken mit hoher Bonitat ausgewahlt werden.
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Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Begleichung
eingegangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditatsrisiko relativ gering. Neben der Gewinnung liquider
Mittel durch das operative Geschift erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzierungen bei Banken. Durch die weltweite Streuung
der Finanzierungsmaoglichkeiten ist keine nennenswerte Risikokonzentration gegeben.

Wichtigstes Instrument fiir die Liquidititsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditit und Finanzplanung der operativen
Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der Finanzbedarf zentral gesteuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fiir Tilgungen, Rickzahlungen und Zinsen
aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschlieRlich derivativer Finanzinstrumente, wobei hier die nicht diskontierten
Cashflows fir die nachsten Geschaftsjahre angegeben werden:

31.12.2016

in TEUR jederzeit fallig 2017 2018 2019 2020 ff
Bankverbindlichkeiten 32.717 - - - -
Langfristige Darlehen - 40.757 62.104 12.187 108.335
Leasingverbindlichkeiten - 29 - - -
Management-Beteiligungen und Genussrechte - - - - 20.293
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 11.929 - - -
Derivate 4.917 5 2.802 57.378 0
Sonstige - 15.580 1.825 839 3.180
31.12.2015

in TEUR jederzeit fillig 2016 2017 2018 2019 ff
Bankverbindlichkeiten 32.350 - - - -
Langfristige Darlehen - 15.789 39.784 56.598 34.760
Leasingverbindlichkeiten - 65 27 - -
Management-Beteiligungen und Genussrechte - - - - 23.519
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 11.150 - - -
Derivate 5.048 2.238 24 23.684 19
Sonstige - 17.783 1.617 659 3.384
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Sonstiges Finanzmarktrisiko

Als Risikovariablen konnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicher zu stellen, dass es zur Unterstlitzung der Geschaftstatigkeit und zur Maximierung
des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Fiir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das , Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in Prozent vom
Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst langfristige Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten abziiglich
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.

Das Gearing betrug zum 31. Dezember 2016 12,0 % (Vorjahr: -5,8 %).

in TEUR 31.12.2016 31.12.2015
Bankverbindlichkeiten 32.499 32.174
Langfristige Darlehen 211.924 137.832
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 28 920

- Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung -193.453 -196.278
Nettoverschuldung 50.998 -26.182

Summe Eigenkapital 425.733 450.360

Gearing 12,0 % -5,8 %

Fir die Aktionare des Mutterunternehmens wird im langfristigen Durchschnitt eine Ausschiittungsquote von 30 bis 60 % (vom
Konzerngewinn nach Steuern) angestrebt.

ERLAUTERUNG 37

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Weder zum 31. Dezember 2016 noch zum 31. Dezember 2015 bestanden Haftungsverhaltnisse seitens der Gesellschaft.
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ERLAUTERUNG 38

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschlielich aus operativen Leasingverhaltnissen sowie dem Bestellobligo fur Investitionen
in Sachanlagen (siehe Erlduterung 8).

ERLAUTERUNG 39

GELDFLUSSRECHNUNG

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften im
Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben. Der Finanzmittelbestand entspricht den Zahlungsmitteln
und kurzfristigen Veranlagungen in der Konzernbilanz und umfasst ausschlielllich den Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten sowie kurzfristig verauRerbare Veranlagungspapiere.

Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der laufenden Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldflisse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnittswechselkurs berechnet.
Der Geldfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird vom Gewinn
nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrage korrigiert. Dieses Ergebnis und die bilanziellen

Veranderungen des Nettoumlaufvermogens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow aus der Geschaftstatigkeit.

Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit beinhalten Zufllisse und Abfliisse aus Zinsein- und -auszahlungen und
aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

Fir die Veranderung der Management-Beteiligungen und Genussrechte in 2016 und 2015 wurden Darlehen in gleicher Hohe
abgeschichtet bzw. gegeben (TEUR -525; Vorjahr: TEUR -6.701), weshalb es zu keinen Zahlungsflissen gekommen ist.
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ERLAUTERUNG 40

UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Jahr 2016

Mit Vertrag vom 1. April 2016 wurden 67,73 % der Anteile an der Downhole Technology LLC, Houston, USA, erworben. In
Folge werden das Vermogen der Gesellschaft sowie samtliche Aufwendungen und Ertrage ab dem 1. April 2016 dem Konzern
zugerechnet.

Die Gesellschaft ist technologisch fiihrender Anbieter von ,,Composite Frac Plugs” fiir das Komplettieren von Ol- und
Gasbohrungen und verfiigt Gber zahlreiche Patente. Completion (Komplettierung) bezeichnet die Vorbereitung einer Bohrung
fiir die Ol- und Gasférderung. Downhole Technology stellt Composite Frac Plugs fiir den sogenannten ,Plug and Perforation”-
Completions Prozess her. Das Design, das Fertigungs-Know-how sowie die hohen Qualitatsstandards der Produkte ermdglichen
die Komplettierung der Bohrung rascher, effizienter und sicherer durchzufiihren, wodurch Downhole Technology eine hohe
Akzeptanz am Markt erzielt. Mit Downhole Technology ist SBO nun in der Lage, ein breiteres Portfolio an Tight-Formation
Completion Tools anzubieten.

Die Kaufpreisaufteilung stellt sich auf Basis der ermittelten beizulegenden Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt wie folgt dar:

in TEUR 2016
Kaufpreis in bar beglichen 90.421
Optionsverbindlichkeit aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen 42.915
Gesamte Gegenleistungen 133.336

Das erworbene Reinvermdgen setzt sich auf Basis der ermittelten beizulegenden Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt wie folgt

zusammen:
in TEUR Zeitwert
Immaterielle Vermogenswerte 30.222
Sachanlagevermdgen 5.372
Vorrate 6.178
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.088
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 589
Liquide Mittel 393
49.842
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -2.004
Sonstige Verbindlichkeiten -1.348

Nettovermégen 46.490

Zu den erworbenen Immateriellen Vermogenswerten siehe Erlauterung 9.
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Der Bruttobetrag der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belief sich auf TEUR 8.502. Die Wertberichtigung
fuir voraussichtlich uneinbringliche Forderungen betragt TEUR 1.414. Die tibrigen Forderungen entsprachen dem beizulegenden
Zeitwert und waren nicht wertgemindert.

Der Zahlungsmittelabfluss aus dem Unternehmenserwerb betrug:

in TEUR 2016

Abfluss von Zahlungsmitteln 90.421

Mit dem Unternehmen erworbene Zahlungsmittel -393
90.028

Im Zuge dieses Unternehmenszusammenschlusses hat die Gesellschaft mit den nicht beherrschenden Gesellschaftern eine ab
1. April 2019 jederzeit austibbare Put-/Call-Option zum Erwerb der restlichen 32,27 % der Anteile vereinbart. Siehe dazu
Erlauterung 20.

Der auf Basis der erstmaligen Bilanzierung ermittelte Firmenwert, der dem Segment ,Oilfield Equipment” zugeordnet wird,
ergibt sich aus der erwarteten Geschéftsentwicklung sowie dem Mitarbeiter-Know-how unter Berilicksichtigung der zu erwarteten
Synergien aus dem Unternehmenserwerb. Der erfasste Firmenwert ist steuerlich Gber einen Zeitraum von 15 Jahren abzugsfahig.

Der ausgewiesene Konzernumsatz des Geschaftsjahre 2016 wurde durch den Erwerb um TEUR 28.666 erhoht, das ausgewiesene
Betriebsergebnis unter Berticksichtigung der Abschreibungen aus Immateriellen Vermégenswerten um TEUR 5.446. Ware der
Erwerb bereits zu Jahresbeginn erfolgt, ware in 2016 der Konzernumsatz um weitere TEUR 11.010 und das Betriebsergebnis unter
Berticksichtigung der Abschreibungen aus Immateriellen Vermégenswerten um weitere TEUR 1.402 hoher.

In der Berichtsperiode 2016 wurden Transaktionskosten in der Hohe von TEUR 2.558 bezahlt. Davon wurden in der Berichtsperiode

TEUR 2.350 in den Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Jahr 2015

Im Jahr 2015 wurden keine Unternehmenszusammenschliisse getatigt.
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ERLAUTERUNG 41

MITARBEITER

Die Anzahl der Mitarbeiter betrug im Jahresdurchschnitt bzw. zum Stichtag:

Jahresdurchschnitt Stichtag
2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
Arbeiter 766 959 778 781
397 380 422 354

Angestellte

ERLAUTERUNG 42

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 gefiihrt hatten.

ERLAUTERUNG 43

VORGESCHLAGENE DIVIDENDE

Der Vorstand schldagt vor, von der Ausschiittung einer Dividende abzusehen. Im Vorjahr wurde den Aktiondren pro Aktie eine

Dividende von EUR 0,50 ausgeschittet, was eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 8,0 ergab.
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ERLAUTERUNG 44

AUFWENDUNGEN FUR DEN KONZERN-ABSCHLUSSPRUFER

Fir den Konzern-Abschlussprifer, die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., sind folgende Aufwendungen

angefallen:
in TEUR 2016 2015
Prifung des Konzernabschlusses 80 114
325 45

Sonstige Leistungen

Die sonstigen Leistungen des Geschiftsjahres 2016 beinhalten Aufwendungen in Hohe von TEUR 282 in Zusammenhang mit
der Akquisition von Downhole Technology LLC per 1. April 2016.
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ANGABEN ZU DEN ORGANEN DER KONZERNLEITUNG

VORSTAND

Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender)
Mag. Klaus Mader (Finanzvorstand)

Der bestehende Vorstandsvertrag von Ing. Gerald Grohmann
gilt fur eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2018 und
jener von Mag. Klaus Mader bis zum 30. September 2018.

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATES

Nominierungs- und Vergiitungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer

Priifungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Wolfram Littich (vormals: Karl Samstag)

AUFSICHTSRAT

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)

Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode

12017

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)

Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode

Mag. Brigitte Ederer
Erstbestellung: 2014
Ende der laufenden Funktionsperiode

Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Ende der laufenden Funktionsperiode

Dr. Wolfram Littich
Erstbestellung: 2016 (seit 27.4.2016)
Ende der laufenden Funktionsperiode

Karl Samstag
Erstbestellung: 2005 (bis 27.4.2016)

Dr. Karl Schleinzer
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode

: 2018

: 2019

: 2019

12021

12020
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BESTATIGUNGSVERMERK?®Y

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS

Prifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft, Ternitz und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016, der Konzerngewinn-
und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzerngeldflussrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Konzernanhang, gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome
des Konzerns fiir das an diesem Stichtag endende Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsitzen ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA).
Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspruifers
fur die Prifung des Konzernabschlusses" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern
unabhingig in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten
fur unsere Priifung des Konzernabschlusses des Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt, und wir geben
kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
1.  Werthaltigkeit der Sachanlagen und der immateriellen Vermogenswerte einschlieBlich der Firmenwerte
2. Unternehmenserwerb von Downhole Technology LLC, inklusive Bilanzierung der Option zum Erwerb von Nicht
beherrschenden Anteilen

3.  Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuern

1.  Werthaltigkeit der Sachanlagen und der immateriellen Vermogenswerte einschlieBlich der Firmenwerte

Beschreibung

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIED EQUIPMENT Aktiengesellschaft zeigt in ihrem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016
Buchwerte fiir Firmenwerte von mEUR 174,7, Sachanlagen von mEUR 165,3 sowie sonstige immaterielle Vermogenswerte von
mEUR 69,9.
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Die IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, verlangen von Unternehmen, Firmenwerte jahrlich auf Wertminderungen zu
Uberprifen. Zusatzlich ist es fur immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer sowie Sachanlagen erforderlich
zu Uberprifen, ob ein Anhaltspunkt vorliegt, dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein konnte.

Das derzeit niedrige Geschéaftsvolumen in der Oilfield Service Industrie, welches das Geschaftsjahr 2016 entscheidend gepragt
hat, stellt einen Anhaltspunkt fiir die Durchfiihrung einer Uberpriifung auf Wertminderungen dar.

Die Werthaltigkeit der langfristigen Vermdgenswerte hingt sowohl von externen Faktoren wie der Olpreisentwicklung, der
Entwicklung von Inputfaktoren fir Diskontierungssatze als auch internen Einschatzungen wie etwa der weiteren Entwicklung von
Rig Counts, Bohrtétigkeiten sowie dem Kundenverhalten ab und erfordert Ermessensentscheidungen des Managements. Das
wesentliche Risiko besteht dabei in der Schatzung der zukiinftigen Cashflows und Abzinsungssatze und méglichen Abweichungen
hiervon, so dass Wertminderungen nicht in angemessener Hohe erfasst werden.

Auf die Darstellung im Anhang in den Abschnitten ,Erlauterung 4, Pkt. 8 und Pkt. 9“, "Erlauterung 9“ sowie ,Erlduterung 12
wird verwiesen.

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir unter anderem folgende Priifungshandlungen durchgefiihrt:
Wir haben die Konzeption des Prozesses der Gesellschaft zur Durchfiihrung der Uberpriifung von Wertminderungen beurteilt.

Die Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (ZGE) sowie die Zuordnung der Vermdgenswerte, Schulden
und Cashflows auf die ZGE wurden tberpriift.

Die prognostizierten Umsatze, Ergebnisse und Investitionen haben wir mit den genehmigten Planen abgestimmt und die
wesentlichen Planungsparameter (Umsatze, Aufwendungen, Investitionen, Veranderungen des Working Capital) kritisch
gewlrdigt, um die Angemessenheit der Planungen zu verifizieren. Ebenso haben wir die Annahmen in Bezug auf Abzinsungssatze
und Wachstumsraten tberpriift.

Wir haben EY Bewertungsspezialisten fir die Durchfihrung der Prifungshandlungen zur Einschatzung der Angemessenheit der
Bewertungsmodelle, Cashflow-Annahmen sowie Inputfaktoren hinzugezogen.

SchlieRlich haben wir iiberpriift, ob die Angaben zur Uberpriifung auf Wertminderungen im Anhang in Ubereinstimmung mit
IAS 36 vorgenommen wurden.

2. Unternehmenserwerb von Downhole Technology LLC, inklusive Bilanzierung der Option zum Erwerb von Nicht
beherrschenden Anteilen

Beschreibung

Mit Vertrag vom 1. April 2016 hat die SBO-Gruppe 67,73% der Anteile an Downhole Technology LLC erworben. Die
Hauptgriinde fur die Akquisition waren der Zugang zu zahlreichen Patenten sowie das Erlangen des Know-Hows fiir die
Vorbereitung von Bohrungen fiir die Ol- und Gasférderung (Completion). Der Barkaufpreis betrug mEUR 90,4. Im Rahmen des
Unternehmenszusammenschlusses wurde eine Put-/Call-Option abgeschlossen, welche die SBO-Gruppe ermachtigt, die noch
verbleibenden 32,27% am oder nach dem 1. April 2019 zu erwerben.
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Im Rahmen eines Unternehmenserwerbes werden in der Kaufpreisallokation gemal IFRS 3 wesentliche Annahmen Uber die
Existenz und die Bewertung von tGbernommenen Vermdgenswerten und Schulden getroffen. Das wesentliche Risiko besteht
in der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte und in der Bewertung der Vermdgenswerte, hinsichtlich der Vollstandigkeit der
identifizierten immateriellen Vermogenswerte sowie in der Schatzung der zukiinftigen Cashflows und des Diskontierungssatzes.
Ebenso erfordert die Bewertung der Put-/Call-Option Inputparameter, welche auf Schatzungen beruhen.

Wir verweisen auf die Darstellung des Sachverhaltes im Konzernabschluss in "Erlauterung 40" sowie "Erlauterung 20".

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Wir haben die Vorgehensweise des Managements im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Kaufpreisallokation und
der Bewertung sowie der bilanziellen Erfassung der beschriebenen Put-/Call-Option evaluiert und hinterfragt. Unsere
Prifungshandlungen haben unter anderem folgende Tatigkeiten umfasst:

Wir haben in die Vertrage zum Unternehmenserwerb und die sonstige relevante Dokumentation Einsicht genommen und die
Identifizierung der einzelnen Vermogenswerte und Schulden tberpriift.

Die Angemessenheit der Bewertungsmethoden, der verwendeten Inputfaktoren, Diskontierungszinssatze sowie der durchgefiihrten
Schéatzprozesse zur Ermittlung von Marktwerten der identifizierten Vermogenswerte, der Ableitung des Firmenwertes
sowie der Put-/Call-Option auf nicht beherrschende Anteile wurden Uberprift. Fur diese Prifungshandlungen wurden EY
Bewertungsspezialisten hinzugezogen.

Wir haben die Angemessenheit der Angaben im Anhang zum Unternehmenserwerb sowie zur vorliegenden Put/Call-Option
beurteilt.

3.  Werthaltigkeit von aktiven latenten Steuern

Beschreibung

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft zeigt in ihrem Konzernabschluss aktive latente Steuern
von insgesamt mEUR 23,6, wovon nach Saldierung mit latenten Steuerverbindlichkeiten gegeniiber denselben Steuerbehérden
mEUR 11,6 als sonstige Vermogenswerte in der Konzernbilanz ausgewiesen werden. Darin sind latente Steuerforderungen
aufgrund steuerlicher Verlustvortrage in Hohe von mEUR 4,3 enthalten.

Nach den Bestimmungen der IFRS ist die Verwertbarkeit von latenten Steuerforderungen innerhalb eines absehbaren Zeitraums
durch eine Steuerplanung nachzuweisen, die fiir jede Gesellschaft bzw. steuerliche Gruppe gesondert vorzunehmen ist.

Aufgrund der Unsicherheiten im 6konomischen Umfeld erscheint uns die Uberpriifung der Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern
von besonderer Wichtigkeit.

Wir verweisen auf die Darstellung des Sachverhaltes im Konzernabschluss in "Erlauterung 11" sowie "Erlauterung 30".

Wie wir den Sachverhalt im Rahmen der Prifung adressiert haben:

Unsere Priifungshandlungen umfassten unter anderem folgende Tatigkeiten:
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Wir haben ein Verstandnis Uber die Konzeption des Prozesses des Managements zur Bilanzierung latenter Steuern erlangt.

Wir haben die Angemessenheit und Richtigkeit der angesetzten temporaren Differenzen auf Vermogenswerte, Schulden und
steuerliche Verlustvortrage auf Ebene einzelner Gesellschaften bzw. Steuergruppen iberpriift. Dies beinhaltete die Uberpriifung
der Konsistenz der Planungsannahmen mit den genehmigten Unternehmensplanungen sowie die Uberpriifung der daraus
abgeleiteten steuerlichen Uberleitungsrechnungen. Wir haben hierbei auch beurteilt, ob die aktiven latenten Steuern realisierbar
sind bevor die zugrunde liegenden steuerlichen Verlustvortrage verfallen.

Auf Konzernebene als auch auf Ebene einzelner wesentlicher Tochtergesellschaften haben wir EY Steuerspezialisten in die Priifung
eingebunden, um die steuerlichen Planungsannahmen zu verifizieren.

Wir haben die Ubereinstimmung der Angaben im Anhang zu latenten Steuern zu den damit verbundenen Annahmen beurteilt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses
flir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung
mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB ein moglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit — sofern einschldgig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidieren
oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen
einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsitzen ordnungsmaRiger Abschlusspriifung,
die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméaRes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung.

106



BESTATIGUNGSVERMERK?*)

Darlber hinaus gilt:

>  Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Konzernabschluss, planen Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtiimern
resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

>  Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

>  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhdngende Angaben.

>  Wirziehen Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

>  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein
moglichst getreues Bild erreicht wird.

>  Wirerlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschéftstatigkeiten
innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fur die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fiir unser Priifungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Priifungsausschuss unter anderem tber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung
der Abschlusspriifung sowie tiber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur
Unabhéangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm UGber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von
denen vernilinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit und - sofern einschldgig - damit
zusammenhangende Schutzmalnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, iber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte,
die am bedeutsamsten fiir die Prifung des Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duRerst seltenen Fallen, dass
ein Sachverhalt nicht in unserem Bestdtigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die
negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das 6ffentliche Interesse tbersteigen wirden.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Bericht zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist auf Grund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit

dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsitzen zur Priifung des Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, enthalt
zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnisses Gber den
Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten alle
Informationen im Geschiftsbericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk.
Der Geschaftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfugung gestellt. Unser
Prifungsteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine Art der Zusicherung
darauf geben.

In Verbindung mit unserer Priifung des Konzernabschllssen ist es unsere Verantwortung diese sonstigen Informationen zu lesen,

sobald diese vorhanden sind und abzuwagen, ob sie angesichts des bei der Priifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in
Widersprich zum Konzernabschluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Mag. Karl Fuchs.
Wien, am 3. Marz 2017

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Karl Fuchs eh ppa Dipl.-Ing. (FH) Mag. Manfred Siebert eh
Wirtschaftsprdifer Wirtschaftsprdifer
*) Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. 1 08

Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den deutschsprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir
abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



BERICHT DES AUFSICHTSRATES
UBER DAS GESCHAFTSJAHR 2016

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres 2016 die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben wahrgenommen
und sich in vier Sitzungen und durch mehrere mundliche und schriftliche Berichte des Vorstandes regelmafig lber den
Geschéftsverlauf und die Lage der Gesellschaft und ihrer Konzernunternehmen sowie liber bedeutsame Geschaftsvorfalle
informiert. Die Schwerpunkte der Erorterungen zwischen Aufsichtsrat und Vorstand bildeten die strategische Ausrichtung und
Weiterentwicklung des Konzerns sowie wesentliche Geschaftsfalle und MalRnahmen.

In der Hauptversammlung 2016 kam es zu einem Wechsel im Aufsichtsrat. Herr Karl Samstag schied aus dem Aufsichtsrat aus.
Ihm wird fir seine langjahrige Tatigkeit im Aufsichtsrat gedankt. An seiner Stelle wurde Herr Wolfram Littich in den Aufsichtsrat
gewahlt. Darliber hinaus blieben sowohl Aufsichtsrat als auch Vorstand im Geschéftsjahr 2016 unverdndert.

Der Aufsichtsrat verfligt liber zwei Ausschiisse: Das Audit Committee (Prifungsausschuss) und das Remuneration Committee
(Nominierungs- und Vergiitungsausschuss).

Das Remuneration Committee befasste sich im Geschaftsjahr 2016 in zwei Sitzungen mit der Vorbereitung der obigen personellen
Verdanderung im Aufsichtsrat sowie Fragen zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder.

Das Audit Committee befasste sich im Geschéftsjahr 2016 in zwei Sitzungen mit der Finanzberichterstattung der Gesellschaft
(Konzern- und Jahresabschluss) und nahm die ihm gemaR § 92 Abs 4a AktG obliegenden Aufgaben wahr. Vertreter der Deloitte
Schwarz & Schmid Wirtschaftsprifungs GmbH als Priferin des Jahresabschlusses der Gesellschaft und der Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. als Priferin des Konzernabschlusses der Gesellschaft nahmen an der Sitzung des
Prifungsausschusses teil, die sich mit der Vorbereitung der Feststellung des Jahres- und Konzernabschlusses und deren Priifung
beschaftigte, und berichteten tber die Abschlussprifung. Dartiber hinaus hat das Audit Committee mit Vertretern der Ernst &
Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. in einer Sitzung die Planung der Priifung des Konzernabschlusses detailliert erortert.
Uber die Ergebnisse der Sitzungen des Audit Committees wurde der Aufsichtsrat laufend unterrichtet.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 und der Lagebericht wurden von der Deloitte Schwarz & Schmid Wirtschaftspriifungs
GmbH geprift. Diese Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspricht, ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir
das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2016 bis zum 31. Dezember 2016 vermittelt und der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden ist, zutreffende Angaben nach § 243a UGB enthalt und in Einklang mit dem Jahresabschluss
steht.

Der gemal International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellte Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Konzernlagebericht wurden von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. gepriift.
Diese Priifung hat ergeben, dass der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspricht, ein moglichst getreues Bild der
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Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns
fur das Geschaftsjahr 2016 vermittelt und der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
worden ist, zutreffende Angaben nach § 243a UGB enthdlt und in Einklang mit dem Konzernabschluss steht.

Da die Prifungen jeweils keinen Anlass zu Beanstandungen ergaben, wurden daher fir den Jahresabschluss 2016 und den
Konzernabschluss 2016 uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erteilt.

Der nach den Regeln des Osterreichischen Corporate Goverance Kodex (OCGK) erstellte Corporate Governance Bericht der
Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2016 wurde von der DORDA BRUGGER JORDIS Rechtsanwalte GmbH im Hinblick auf die
Einhaltung der C-Regeln des OCGK gemaR der C-Regel 62 OCGK gepriift. Diese externe Evaluierung hat keine Hinweise auf
Tatsachen ergeben, dass die C-Regeln des OCGK nicht eingehalten wurden.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 16. Marz 2017 nach Befassung des Audit Committees den vorgelegten Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2016 und den Lagebericht, weiters den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 und den Konzernlagebericht
sowie den Corporate Governance-Bericht gepriift. Diese Priifungen haben nach ihrem abschlieRenden Ergebnis zu keinen
Beanstandungen Anlass gegeben. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 in seiner Sitzung vom 16.
Marz 2017 gebilligt, der damit gemaR § 96 Abs 4 AktG festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat spricht den Mitgliedern des Vorstandes sowie allen Mitarbeitern der SBO Gruppe Dank und Anerkennung fur
ihren groRen Einsatz und die Leistungen im Geschaftsjahr 2016 aus und dankt den Aktionaren und Kunden der SBO Gruppe fir
das entgegengebrachte Vertrauen.

Ternitz, am 16. Marz 2017

Der Aufsichtsrat

Norbert Zimmermann
(Vorsitzender)
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UNTERNEHMENSINFORMATIONEN

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesellschaft

HauptstraRe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich
Tel.: (+43) 2630 315 100, Fax: (+43) 2630 315 501
E-Mail: info@sbo.co.at

BICO Drilling Tools Inc.

1604 Greens Road, Houston, TX 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 — 7th Street, Nisku, AB T9E 7YE, Kanada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: info@bicofaster.com

Downhole Technology LLC

7123 Breen Drive, Houston, TX 77086, USA
Tel.: (+1) 281-820-2545, fax: (+1) 281-809-7123
E-Mail: info@downholetechnology.com

DSI FZE

Round About 10, Road 911, Jebel Ali Free Zone,

P.O. Box 30576, Dubai - Vereinigte Arabische Emirate
Tel.: (+971) 4 880 8228, Fax: (+971) 4 880 8218
E-Mail: enquiries@dsi-pbl.com

DSI PBL de Mexico, S.A. de C.V.

Paseo de las Flores 277, Jardines de Villahermosa,
86027 Villahermosa, Tabasco, Mexiko

Tel.: (+52) 993 357 5767, Fax: (+52) 993 357 5767
E-Mail: infopblmex@dsi-pbl.com

DSl Saudi LLC

The Northern Blue Tower, King Faisal Road,

Al Yarmouk, Al Khobar 3195, Konigreich Saudi Arabien
Tel.: (+966) 138348814, Fax: (+966) 138353401
E-Mail: enquiries@dsi-pbl.com

Knust-Godwin LLC

28825 Katy-Brookshire Road, Katy, Tx 77494, USA
Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: info@kgsbo.com

Knust-SBD Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapur 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: sales@knust-sbd.com.sg

Resource Well Completion Technologies Inc.

#1 - 2702 48th Avenue SE, Calgary, AB T2B OM7, Kanada

Tel.: (+1) 403 723-2262, Fax: (+1) 403 723-2263

E-Mail: info@resourcewct.com

Resource Well Completion Technologies Corp.
1604 Greens Road, Houston, TX 77032, USA

Tel.: (+1) 281 435 7287

E-Mail: infousa@resourcewct.com

M



Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited
Howemoss Terrace, Kirkhill Industrial Estate, Dyce,
Aberdeen AB21 0GR, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: sales@sbdl.co.uk

Schoeller-Bleckmann Darron Limited

Industrial Zone, Panel XI, Noyabrsk, 629800,

Yamala Nenetsky Autonomous, Region, Russische Foderation

Tel.: (+7) 3496 342602, (+7) 3496 342604, Fax: (+7) 3496 342603

E-Mail: office@sbdr.ru; sbdr_operation@mail.ru

Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V.
517-5 Calle C, Parque Industrial Almacentro,
Apodaca, 66600, Nuevo Leon, Mexiko

Tel.: (+52) 81 1344-3343, Fax: (+52) 81 1344-3346
E-Mail: info@sbmex.mx

Schoeller Bleckmann do Brasil Ltda.

Estrada Piloto Rommel de Oliveira Garcia, 275.
CEP-27932-355, Imboassica, Macaé - R] - Brasilien
Tel.: (+55) 22 3737-0260

E-Mail: comercial@sbbrasil.com

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.

712 St. Etienne Road, P.O. Box 492, Broussard, LA 70518-0492, USA
Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460

E-Mail: info@sbesllc.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE
P.O. Box 61327, Roundabout 10, Road 1030, Jebel Ali

Free Zone, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4883 4228, Fax: (+971) 4883 4022

E-Mail: info@sboe.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam Co., Ltd.

Lot B2.6, Street D3, Dong An 2 Industrial Zone, Thu Dau Mot City,
Binh Duong Province, Vietnam

Tel.: (+84) 6503 589 590, Fax: (+84) 6503 589 595

E-Mail: info@sboevn.com

SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH
Hauptstrasse 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 0, Fax: (+43) 2630 315 401

E-Mail: sbot@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

11525 Brittmoore Park Drive, Houston, TX 77041, USA
Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: info@sbsaleshouston.com

Techman Engineering Limited

Techman House, Broombank Park, Chesterfield Trading Estate,
Sheepbridge, Chesterfield, S41 9RT, UK

Tel.: (+44) 1246 261385, Fax: (+44) 1246 453734

E-Mail: enquiries@techman-engineering.co.uk
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JAHRESABSCHLUSS

SCHOELLER-BL.ECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktlengesellschaft

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir das Geschiftsjahy vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2016

2016 2015
EUR TEUR
1. Umsatzerldse 4.503.531,80 6.993
2. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang vom Arlagevermégen mit Ausnahme der 128 40 2
Finanzaniagen !
b) Ertrdge aus der Auflsung von Rilckstellungen 0,00 3
c) Ubrige 2.057.631,82 1.945
2.057.760,22 1.950
3. Personalaufwand
a) Lihne -198.266,17 -186
b) Gehdlter -2.342.738,72 -2.793
¢} soziale Aufwendungen
aa) Aufwendungen fiir Altersversorgung -114.005,84 -336
bb) Aufwenqungen flir Abfertlgungen und Leistungen an betriebliche -287.186,15 558
Mitarbeitervorsorgekassen
cc) Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschrlebene Sozlalabgaben
sowle vom Entgelt abhingige Abgaben und Pflichtbeltrage -364.017,00 -317
dd) {brige -630,87 -1
-765.839,86 -1,213
-3.306.845,75 -4,191
4, Abschreibungen i
auf immatetielle Gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -570.758,84 -4,184
-570.758,84 -4,184
5. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 15 fallen -191.538,61 -181
b} {ibrige -4.432,548,23 -7.203
-4,624.086,84 -7.383
6. Zwischensumme aus Z 1 bis 5 (Betriebserfolg) -1.940.399,41 -6.815
7. Ertrage aus Betefligungen 0,00 22.551
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 22.551)
8. Ertrige aus anderen Wertpapleren und Ausleinungen des Finanzanlagevermdgens 2.614,276,09 1.976
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 2.612.501,59 (Vorjahr TEUR 1.974)
9. sonstige Zinsen und dhnfiche Ertrdge 811.868,44 978
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 479.534,82 (Vorjahr TEUR 558)
10. Ertrége aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 4.993.935,03 0
11. Aufwendungen aus Finanzanlagen 0,00 -10.,295
a) davon Abschrefbungen EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 10.295)
b) davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vorjahr TEUR 10.268)
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -4,097.309,42 -4,625
davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 826.964,18 (Vorjahr TEUR 965)
13. 2wischensumme aus Z 7 bis 12 (Finanzerfolg) 4,322.770,14 10.586
£4. Ergebnis vor Steuerp {Zwischensumme aus Z 6 und Z 13) 2.382.370,73 3.770
15, Steuern vom Einkommen und vem Ertrag 1.003.330,42 1.913
16. Jahresliberschuss 3.385.701,15 5.684
17. Aufldsung ven Gewinnriicktagen 0,00 31
18. Gewlnnvortrag aus dem Vorjahr 125.152,31 2.404
19. Bilanzgewinn 3.510.853,46 8.119
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JAHRESABSCHLUSS

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2016

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesell-
schaft (SBO), mit Sitz in Ternitz, wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbu-
ches (8§ 189ff UGB) in der geltenden Fassung erstelit.

Die Anderungen, welche sich durch das RAG 2014 und APRAG 2016 ergeben haben, wur-
den zur Ganze umgesetzt. Aktive latente Steuern wurden erstmalig bilanziert,

Auf Grund der Umsetzung des RAG 2014 und des APRAG 2016 wurde die Form der Dar-
siellung des Jahresabschlusses im Vergleich zum Vorjahr in mehreren Punkten angepasst.
Dies betrifft die Umgliederung der unversteuerten Ricklagen in das Eigenkapital, die Saldie-
rung eigener Anteile mit dem Eigenkapital sowie die geédnderte Darstellung des Anlagen-
spiegels.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaégiger Buchflihrung
sowie unter Beachtung der Generainorm, ein moéglichst getreues Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgesiellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehal-
ten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstinde und Schulden wurden der Grund-
satz der Einzelbewertung und eine Fortflhrung des Unternehmens unterstelit. Dem Vor-
sichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirk-
lichten Gewinne ausgewiesen wurden.

Fir erkennbare Risiken und drohende Verluste, die aus dem vergangenen und friheren Ge-
schaftsjahren resultieren und in der Zukunft schlagend werden kdnnten, wurden entspre-
chende Vorsorgen in die Bilanz eingestelit.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstelit.

Die SBO erstellt einen Konzernabschiuss gemal § 245a UGB nach international anerkann-
ten Rechnungsiegungsgrundséatzen. Der Konzernabschluss wird beim Firmenbuch des Han-
delsgerichtes Wiener Neustadt hinteriegt.

Die Gesellschaft ist Gruppentréger einer Unternehmensgruppe gemaf § 9 KStG seit 2005.

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwen-
dung automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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JAHRESABSCHLUSS

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Durch das RAG 2014 und das APRAG 2016 wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden und Ausweise teilweise geédndert. Darauf wird bei den daven betroffenen Positionen
gesondert hingewiesen.

Bei der Bewertung des Anlagevermdgens wurde das Niederstwertprinzip eingehalten. Die
vargenommenen Abschreibungen tragen den verbrauchsbedingten und sonstigen Wertmin-
derungen voll Rechnung. Die planméRige Abschreibung wird linear vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bilanziert. Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag oder zu niedrigeren Anschaffungskursen bewertet. Alien er-
kennbaren Einzelrisiken wurde durch Wertberichtigungen Rechnung getragen. Pauschal-
wertberichtigungen wurden nicht vorgenommen.

Auf Fremdwahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag bilanziert,

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der
Vorsicht mit ihrem Erfillungsbetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit inrem Ent-
stehungskurs oder mit dem héheren Devisen-Briefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellungen erfolgte mittels versicherungsmathemati-
schem Verfahren geméf 1AS 19 (Methede der laufenden Einmalpréamien). Hierzu wurden die
folgenden Berechnungsannahmen verwendet: Zinssatz 1,5 % (Vorjahr: 2,2 %), Gehaltsstei-
gerung 3,5 % (Vorjahr: 3,5 %) p. a., Pensionseintrittsalter geman den aktuellen gesetzlichen
Regelungen. Im Rahmen der Ermittlung der Abfertigungsriickstellung erfolgt die Verteilung
des Dienstzeitaufwandes fiir die Leistungsart Pensionierung Uber den Zeitraum vom Eintritt
in das Unternehmen bis zum Zeitpunkt des geplanten Pensionsantrittes des jeweiligen
Dienstnehmers.

Die Jubildumsgeldriickstellungen wurden ebenfalls gemaf IAS 19 berechnet.

IH. Erlduterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Veriustrechhung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist im beiliegenden Anlagenspiegel dargestellt.

Das abnutzbare Anlagevermdgen wird Uber folgende Nutzungsdauern planmaRig linear
abgeschrieben:

- EDV-Software 4 Jahre
- Rechte 15 Jahre
- Gebdude und Grundstlckseinrichtungen 10 bis 50 Jahre
- Betriebs- und Geschaftsausstatiung 4 bis 8 Jahre
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JAHRESABSCHLUSS

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen:

- Schoeller-Bleckmann America inc..

Zugang TEUR 34.438,9
- Foxano AG
Zugang TEUR 9.536,7

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 wurden Werthaltigkeitstest fir die enthaltenen Anteile an
verbundenen Unternehmen durchgefihrt. Die Bewertung erfolgte auf Basis der vorliegenden
Planungen durch Diskontierung der prognostizierten Cashflows unter Heranziehung eines
Kapitalkostensatzes nach Steuern, welcher aufgrund aktueller Marktdaten fir vergleichbare
Unternehmen im selben Industriezweig unter Berticksichtigung der landerspezifischen Infla-
tionserwartungen ermittelt wurde.

Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsétze und der geplanten Investitio-
nen ermittelt. Die Bewertung wird am stérksten von den Umsatzerldsen beeinflusst. Die Pla-
nung der Umsatzerldse und Cashflows berlicksichtigt einerseits die aus Vergangenheitswer-
ten abgeleitete Zyklizitdt der Industrie und andererseits langfristige Entwicklungen des Ab-
satzmarktes. Die Umsatzplanungen basieren auf den Nachfragepléanen der wichtigsten Kun-
den sowie den bereits vorhandenen Auftragssténden und der erwarteten Geschaftsentwick-
lung unter Berlicksichtigung erwarteter kiinftiger CAPEX Spendings in der Oilfield Service
Industrie. Die Margenplanung wird darliber hinaus aus dem erwarteten Produkimix {abgelei-
tet aus bereits vorhandenen Kundenauftrdgen sowie Rickmeldungen des Vertriebs) sowie
den erwarteten Kostenentwicklungen aufgrund erwarteter Materialpreisentwicklungen (basie-
rend auf Preisindikationen bestehender Lieferanten sowie Materialpreisentwicklungen auf
Rohstoffmarkten und daraus ableitbare Trends) und geplanten Investitionen abgeleitet. Wei-
ters wird die geschitzte Personalentwicklung (basierend auf geplantem Headcount, erforder-
licher Qualifikation der benétigten Mitarbeiter sowie aufgrund der aktuellen Wirtschaftslage
erwarteten Personalkosten) beriicksichtigt.

Die Ausleihungen betrafen ausschliefllich Konzerngesellschaften. Deren Fristigkeit steilt
sich wie folgt dar:

in TEUR <1 Jahr 1-5 Jahre > § Jahre | Bilanzwert
31.12.2016 0,0 22.375,3 22.375,3 44.750,7
31.12.2015 2.029,7 14.885,0 0,0 16.914,7

im Jahr 2016 erfolgten Zuschreibungen in Héhe von TEUR 4.993,9.
Die daraus resultierende steuerliche Belastung betrug TEUR 1.248,5.

UMLAUFVERMOGEN

Forderuingen und sonstige Vermdgensgegenstiande

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschlieRlich aus
Kaonzernfinanzierungen.

Die grékten Positionen in den sonstigen Forderungen waren Darlehen an Mitarbeiter von
Konzerngesellschaften (TEUR 7,890,5; Vorjahr: TEUR 8.410,3).

119



JAHRESABSCHLUSS

Ertrage, welche nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden, betrafen Zinsab-
grenzungen (TEUR 12,3; Vorjahr: TEUR 12,8).

Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern wurden zum Bilanzstichtag fir folgende Posten gebildet:
Beteiligungen, Sachanlagen, Personalriickstellungen und flr steuerliche Verlustvorirage,
welche in den Folgejahren verwertet werden kénnen. Aufgrund der mittelfristigen steuerli-
chen Planungsrechnung werden zuklinftiy Gewinne erwartet, wodurch der Ansatz der aus
dem Verlustvorirag stammenden latenten Steuern gerechtfertigt wird.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit einem Steuersatz von 25%.

Im Jahr 2015 betrugen die nicht aktivierten latenten Steuern TEUR 1.956,8.

EIGENKAPITAL

Das eingeforderte und eingezahite Grundkapital von TEUR 16.000,0 besteht aus
16.000.000 auf Inhaber lautende Aktien zu je EUR 1,00.

In der Hauptversammiung vom 27. April 2016 wurde der Vorstand fir die Dauer von 30 Mona-
ten erméchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu er-
werben. Im Geschéftsjahr 2016 hat die Gesellschaft 40.587 Stlick eigene Aktien mit einem
Kaufpreis von TEUR 2.167 erworben. 2015 wurde von der Erméachtigung laut Hauptversamm-
lungsbeschluss vom 23, April 2014 kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilanzstichtag 2016 halt die Gesellschaft 52.587 Stlck eigene Aktien (Vorjahr:
18.000 Stlick). Dies entspricht einem Anteil von 0,33 % (Verjahr: 0,11 %) am Grundkapital mit
einem Anschaffungswert von TEUR 2.884 (Vorjahr TEUR 1.074). Die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien betragt somit 15.947.403 Stick (Vorjahr: 15.982.000 Stick).

Die gebundene HKapitalriicklage betrug zum Bilanzstichtag TEUR 70.150,1 (Vorjahr:
TEUR 69.994,1 und resultiert im Wesentlichen aus dem Agio bei der Ausgabe junger Aktien
in 1987 und in 2005. Die Verdnderung in 2016 resultiert aus dem Abgang von und der Sal-
dierung mit eigenen Anteilen.

Die gesetzliche Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unverandert TEUR 785,3.

Die freie Riicklage betrug zum Bilanzstichtag TEUR 14.011,8 (Vorjahr: TEUR 15.867,7). Die
Verdnderung in 2016 resultiert aus dem Erwerb und der Ubertragung eigener Anteile.

Die Optionsriicklage in Zusammenhang mit einem im Jahr 2014 vereinbarten Vorstands-
vergUtungsprogramm flr die kinftige Abgabe von eigenen Aktien betrégt zum Bilanzstichtag
TEUR 2.051,0 (VJ: TEUR 1.897,0).

Gemal dem Hauptversammlungsbeschluss vom 27. April 2016 wurden vom Bilanzgewinn
2015 TEUR 7.994,0 an die Aktiondre ausgeschittet und die verbleibenden TEUR 125,1 auf
neue Rechnung vorgetragen.
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RUCKSTELLUNGEN

In den tibrigen Riickstellungen sind enthalten:

in TEUR 31.12.2016 | 31.12.2015
Jubildumsgeldriicksteilungen 53,0 439
Riickstellungen fur nicht konsumierte Urlaube 303,8 406,2
sonstige Personairlickstellungen 357,0 279,8
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten 116,8 562,1
Bilanzyerﬁffentlichung . 160,0 160,0
Summe o o oo oo gege [ qaag-
VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschliefilich
aus Konzernfinanzierungen.

in den sonstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 1.632,9 (Vorjahr, TEUR 1.135,7) Auf-
wendungen, die nach dem Abschlussstichtag zahiungswirksam werden.

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist ein Betrag von TEUR 30.681,8 mit
einer Restlaufzeit ven mehr als fiinf Jahren enthalten (Vorjahr: TEUR 0,0).

In den sonstigen Verbindlichkeiten ist ein Betrag von TEUR 595,4 mit einer Restlaufzeit von
mehr als finf Jahren enthalten (Vorjahr: TEUR 860,0).

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Haftungsverhé&ltnisse bestanden in folgendem Ausmal:

31.12.2016 31.12.2015
davon fiir davon flr
in TEUR Gesamtbetrag verbundene Gesamthetrag verbundene
Unternchmen Unternehmen
Haftungen fur Kredite und
Kurssicherungen 31.090,8 31.090,8 32.652,6 32.652,6

Dar{ber hinaus wurden fiir ein Bankdarlehen eines verbundenen Unternehmens Pfandrechte
an Liegenschaften der Geselischaft bis zu einem Hdchstbetrag von TEUR 12.300,0 einge-
raumt (Vorjahr: TEUR 12.300,0}.

Weiters hat die Geselischaft gegenlber einem verbundenen Unternehmen eine Patronats-
erklarung mit Befristung bis Juli 2017 abgegeben, die eine unwiderrufliche Zusicherung ent-
halt, das Unternehmen derart zu unterstiitzen, dass dieses jederzeit ihren finanziellen Ver-
oflichtungen nachkommen kann.

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses im Jahr 2016 hat die Gesellschaft den
anderen Gesellschaftern das ab 1. April 2019 jederzeit austibbare Recht eingerdumt, ihre
Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls verpflichtet, die angebotenen An-
teile zu erwerben. Zudem hat die Gesellschaft das Recht erworben, ab 1. April 2019 jederzeit
die Anteile der anderen Gesellschaifter zu erwerben, welche sich dazu verpflichtet haben, die
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Anteile diesfalls an die Gesellschaft zu Gbertragen (Put- und Call-Option). Der Kaufpreis ist
jeweils von den erzielien Ergebnissen des erworbenen Unternehmens abhangig.

Im Zuge eines Unternehmenszusammenschiusses im Jahr 2014 hat die Gesellschaft den
anderen Gesellschaftern das ab 31. Mérz 2018 jederzeit ausiibbare Recht eingerdumt, ihre
Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls verpflichtet, die angebotenen An-
teile zu erwerben. Zudem hat die Geseilschaft das Recht erworben, ab 31. Mérz 2018 jeder-
zeit die Anteile der anderen Gesellschafter zu erwerben, welche sich dazu verpflichtet ha-
ben, die Anteile diesfalls an die Gesellschaft zu Gbertragen (Put- und Call-Option). Der Kauf-
preis ist jeweils von den erzielten Ergebnissen des erworbenen Unternehmens abhéngig.

Im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses im Jahr 2012 hat die Gesellschaft den
anderen Gesellschaftern das Recht eingerdumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und
hat sich diesfalis die Gesellschaft verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben. Der
Kaufpreis ist von den erzielten Ergebnissen des erworbenan Unternehmens abhangig.

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, fur eine Wettbewerbsvereinbarung jahrlich
USD 500.00C zu zahlen, sofarn sich der Vertragspartner wahrend der Laufzeit bis 2020 an
die Vertragsbedingungen hélt.

Aus der Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen auf Grund von Miet-
oder Leasingverirdgen bestehen keine wesentlichen Verpflichtungen.

2. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE

Die grofiten Posten sind:

in TEUR 2016 2015

Verrechnete Holdingleistungen 2.6759 | 4.5648
Mietertrage 1.8276 | 17354
Lizenzeinnahmen 4] 692,8

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die griften Posten sind:

in TEUR 2016 2015
Kursgewinne 1.571,2 1.944.9
PERSONALAUFWAND

Im Posten Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbei-
ter-Vorsorgekassen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in der Hé-
he von TEUR 18,3 (Vorjahr: TEUR 14,9) enthalten.

Von den Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen entfallen TEUR 335,4 (Vorjahr:
TEUR 868,1) auf die Mitglieder des Vorstands,
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SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die gréRten Posten in den librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2016 2015
Forschungs- und Entwicklungs-

aufwendungen 700,0 1.256,9
Rechis-, Prifungs- und Beratungskosten 666,3 | 1.762,4
Versicherungen 2255 3331
Kursverluste 2250 909,6

Dartiber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowie sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht.

BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrdge aus Beteiligungen betreffen nachfolgende Gesellschaften:

in TEUR 2016 2015

SCHOELLER-BLECKMANN Qilfield Technology 0,0 | 14.000,0
DSl FZE 0,0 | 7.361.1
BICO Drilling Tools Inc. 0,0 1.1901

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die Schoeller-Bleckmann OQilfield Equipment AG hat die Moglichkeit der Bildung einher steuer-
lichen Unternehmensgruppe gemafl § 9 KStG unfer Anwendung der Belastungsmethode
genutzt. Gruppenmiiglieder sind:

Inland:
- SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Technology GmbH., Temitz................. (ab 2008),
Ausland:
- Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey........occcoocviinnen (ab 2005),
- Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong............. (ab 2009},

Im Geschéftsjahr 2016 weist die Geselischaft nach Verrechnung der Steuerumiagen an in-
landische Gruppenmitglieder in Hohe von TEUR 0,0 (Vorjahr: TEUR 7.437,5) einen Steuer-
ertrag in Hohe von TEUR 1.003,3 (Vorjahr: TEUR 1.913,3) aus. Darin sind Aufwendungen
fir Quellensteuern in Héhe von TEUR 33,4 (Vorjahr; TEUR 110,1) sowie auf Vorjahre entfal-
lende Steuern von TEUR 0,0 {Vorjahr: Ertrag von TEUR 32,7) enthalten.

BILANZGEWINN

Das Geschiftsjahr 2016 schiielt mit einem Jahresuberschuss von TEUR 3.385,7. Zuzlglich
des Gewinnvortrags aus 2015 ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 3.510,9.

Der Vorstand schldgt vor, an die dividendenberechtigten Aktien keine Dividende (Vorjahr
EUR 0,50) auszuschitten und den ausgewiesenen Bilanzgewinn auf nete Rechnung vorzu-
tragen.
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IV.Sonstige Angahen

GESCHAFTSFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Fir das Geschéftsjahr 2016 liegen keine berichtspflichtigen Geschéaftsfalle gemaf
§238 (1) Z. 12 UGB vor.

AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Im Jahr 2016 sind fUr den Abschiussprifer, die Deloitte Schwarz & Schmid Wirtschafts-
priifungs GmbH, und mit diesem verbundene Unternehmen folgende Aufwendungen ange-
fallen:

- Prifung des Jahresabschlusses ........... TEUR 22,56 (Vorjahr: TEUR 21,7)
- Steuerberatungsleistungen.................. TEUR 15,5 (Vorjahr; TEUR 25,8)
- Sonstige Leistungen ............oeevccvvvenene TEUR 57,5 (Vorjahr: TEUR 40,2)

EREIGNISSE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darsteliung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage gefuhrt hatten.

V. Angaben liiber Beteiligungen und Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Verbundene Unternehmen im Sinne des § 189a Z 8 UGB sind alle Unternehmen, die dem
Konzern der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG, Ternitz, angehdren.
Geschiafte mit diesen Gesellschaften werden wie mit unabhangigen Dritten abgewickelt.

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31. Dezember 2016
an folgenden Unternehmen beteiligt;

124



JAHRESABSCHLUSS

wpoewsb oneigeo gon z1Z ¢ SAY 2bg § 'web Bunwwpgseg Jep uoA pam usbunbieleg ussepem nz usqebuy aip nd

"PYT "9ld Jse3 Je4 OgS-ISniy pun "pr S)d UoLE( gS USHEYDs| 9599 SUSZIOWLOSIaA SAISNUl siugebig (,)

0'0 0'0 00'66 v ‘eand ‘a3 LINIT ANYJINCD ONIGTOH YNYIHAY
6'920°6¢ Z'651 00°001 V2 ‘AeBleD 'pr epeUBD UUBLOYIG-I9|IROUDS
£'512'6L 0's19- 00°00L NA ‘Buon@ yuig ‘071 WeuldIA juswdinby pleyii Uuewyo|g-salleoyas
6'G55°9 S'ahl - 00°00L 3y ‘leqgnQ ‘F74 1se3 9[ppliA Wawdinbl piayiio UUBWYOS|g-I9]I20Y0S
1'99L°01L G'€89'Z - 05'15 () ©§ “indebuig “pr] 21d Ags-ishuy
9'/92 OF B'L 00001 g9 ‘weysyioy ‘pauwi (MN) uswdinby plyiO UUBLMD9|g-19||90UdS
0'zez’) - 6'956°) - 00°86 XW ‘AslBIUO “A "D 8P Y S 0JXS|N 9P UUBUDISR|G-I9||80U0S
2'0v8's8 £'700°01 - 1168 8N ‘uojsnoy “ouj sjoo . Bulja 021d

ZTEYPEL Z'966'LE 00°00L SN ‘UOIBUILIIIAA "DU| BOHSWY LUBUNSS|H-19]|[3040g
6'0L 1'69 0066 XIN “ESOWIBUENIA “AD 8P V'S 00IXaN 9p 1dd ISd
90199 L0486 00°001 3Jv ‘feang ‘3z4 1Sa
2'992°00% 6'L¥8°9 - 00'00L zyula | ‘Hawe ABojouydss | PIRRIO NNVINMOITG-4IT1A0HIS
910zZ'2y'1e 91.0zZ iyer azZold Ui [Isjuy
dn3aLuw dnayL
reydeyuabizy siugabig

125



JAHRESABSCHLUSS

VI. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Personalstand gliedert sich wie folgt:

2016 2015
Gehaltsempfénger 15 15
Lohnempfénger 8 8
Summe Mitarbeiter 23 23

Zum 31.12.2016 betrug der Personaistand 23 Mitarbeiter: 15 Gehaltsempfénger und
8 Lohnempfanger (Vorjahr: 24 Mitarbeiter, 16 Gehaltsempféanger und 8 Lohnempfanger).

Die Bezlige fiir die Mitglieder des Vorstands betrugen im Jahr 2016 TEUR 1.091 (davon fixer
Anteil TEUR 861, davon variabler Anteil TEUR 230 (Vorjahr: TEUR 1.830 (daven fixer Anteil
TEUR 908, davon variabler Anteil TEUR 922).

Im Geschéfisjahr 2014 wurde dem Vorstandsvorsitzenden Ing. Gerald Grohmann fir Vor-
standstatigkeiten unter der Voraussetzung eines jeweils aktiven Dienstverhéltnisses eine
jahrliche Ubertragung von jeweils 6.000 Stiick SBO Aktien zugesagt, wobei die erste Uber-
tragung 2014 erfolgte. Diese Aktien unterliegen auf die Dauer von 2 Jahren ab der jeweiligen
Ubertragung, langstens aber bis zur Beendigung des Dienstvertrages, einer Verflgungs- und
Belastungsbeschréankung seitens Herrn Grohmann. Die Gewahrung der Aktien ist mit einem
Gesamtkurswert von TEUR 1.300,0 beschrankt, wobei die Wertermittiung am Ende der je-
weiligen Sperrfrist erfolgt. Der Kurswert zum Zeitpunkt der Ubertragung in 2016 fur 8.000
Aktien betrug TEUR 321 (Vorjahr: TEUR 384). Zum 31.12.2016 betragt der Kurswert der
18.000 Stiick bereits Ubertragenen Aktien TEUR 1.378 (Vorjahr: 12.000 Stlck mit Kurswert
TEUR 605).

Weiters wurde im Geschéaftsjahr 2014 dem Vorstandsvorsitzenden eine freiwillige Abferti-
gung in Hdhe von 30.000 Stiick SBO Aktien bei Vertragsende zugesagt. Der Aufwand betref-
fend aktienbasierter Vergiitungen ist aufgrund der bestehenden Verfligungsbeschrankung
bzw. der erst bei Ende des Dienstverhdlinisses gewahrten Abfertigung in den oben darge-
stellten Bezligen nicht enthalten.

Im Geschéaftsjahr 2016 erhielten die Aufsichtsratsmitglieder in Summe eine Vergltung von
TEUR 39,0 (Vorjahr: TEUR 115,1). '
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Aufsichtsrat:

Mag. NORBERT ZIMMERMANN
Vorsitzender seit 10.04.1995

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stelivertretender Vorsitzender sait 29.04.2003

Mag. Brigitte EDERER
Mitglied seit 23.04.2014

Mag. DI HELMUT LANGANGER
Mitglied seit 29.04.2003

Mag. Dr. WOLFRAM LITTICH
Mitglied seit 27.04 2016

KARL SAMSTAG
Mitglied bis 27.04 2016

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitglied seit 24.05.1995

Vorstand:

Ing. GERALD GROHMANN
Vorsitzender seit 03.10.2001

Mag. KLAUS MADER
seit 01.10.2015

Ternitz, am 28. Februar 2017
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktisngesellschaft

@g. KLAUS MADER

Der Vorstand

Ing. GERALD GROHMANN /

4
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SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

LAGEBERICHT

fur das Geschiftsjahr 2016

1) Bericht iiber den Geschéftsverlauf und die wirtschattliche Lage

Die SCHOELLER-BLECKMANN CILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (SBO) fungiert
als konzernleitende Holdinggesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochter- und Betei-
tigungsgesellschaften,

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Wegen ihrer Holdingfunktion haben die finanziellen Kennzahlen der SBO keine Aussagekrafi
flr die wirtschaftliche Entwicklung des Kenzerns. Die Beurteilung der Vermdgens- und Er-
tragslage des SBO-Konzerns ist deshalb nur anhand des Konzernabschiusses méglich.

Die Umsatzerlése der SBO betrugen 2016 MEUR 4,5 (Vorjahr: MEUR 7,0). Bei den von
SBO ausgewiesenen Umsatzerlésen handelt es sich um konzerninterne Leistungen, Lizenz-
einnahmen sowie um Erldse aus der Vermietung von Grund- und Gebaudefldchen in Ternitz.

Das Ergebnis vor Steuern betrug 2016 MEUR 2,4 (Vorjahr: MEUR 3,8).

Die Zugdnge zu Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstidnden betrugen
2016 MEUR 0,0 (Vorjahr: MEUR 0,5).

Die Zugadnge zu Finanzaniagen hetrugen MEUR 88,7 (Vorjahr: MEUR 0,8) und betrafen mit
MEUR 44,0 Anteile an verbundenen Unternehmen und Werltrechfe (Vorjahr: MEUR 0,8) und
mit MEUR 44,8 Ausleihungen an verbundenen Unternehmen (Vorjahr: MEUR 0,0).

Die Bilanzsumme 20186 ist mit MEUR 401,3 gegeniber dem Vorjahr (MEUR 323,4) haupt-
sachlich durch die Zugange bei den Finanzanlagen gestiegen,

Die Eigenkapitalquote ist auf Grund der gestiegenen Bilanzsumme auf 26,5 % gesunken
{Vorjahr: 34,8 %).

Dementsprechend ist das langfristig gebundene Vermodgen (Uberwiegend Finanzanlagen)
auf 70,3 % der Bilanzsumme gestiegen (Vorjahr: 65,2 %).

Der Personalstand der SBO zum 31. Dezember 2016 betrug 23 Mitarbeiter (15 Gehalts-
empfénger und 8 Lohnempfanger), verglichen mit einem Personalstand zum 31. Dezember
2015 von 24 Mitarbeitern (16 Gehaltsempfanger und 8 Lohnempfénger).

Es bestehen keine Zweigniederiassungen der SBO.
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Marktumfeld des SBO-Konzerns

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Jahr 2018 stabil. Den aktuellen Schatzungen des In-
ternationalen Wahrungsfonds (IWF) zufolge lag das globale Wirtschaftswachstum bei 3,1 %,
dhnlich wie im Jahr davor. Die durchschnittliche Wachstumsrate der Industrienationen betrug
im Jahr 2016 1,6 %, nach 2,1 % in 2015. Das Wirtschaftswachstum der Schwellentdnder Jag
2016 hei 4,1 %, wie bereits im Jahr davor. Insbesondere China und Indien erwiesen sich als
robust. Die erdblexportierenden Schwellenldnder waren durch den niedrigen Olpreis unter
Druck. In Russland zeigte die Wirtschaft Anzeichen einer Stabilisierung, Das Votum Uber den
Ausstieg GroRbritanniens aus der Européischen Union (Brexit) sorgie fir Unsicherheiten in
der westlichen Welt*

Die durchschnittliche globale Olnachfrage stieg im Jahr 2016 laut Internationaler Energie
Agentur (IEA) um 1,6 Millionen Barrel pro Tag (mb/d) oder 1,7 % auf 96,6 mb/d (2015:
95,0 mb/d). Treibend waren vor allem die Nicht-OECD Staaten und Asien. Die Nachfrage in
den Nicht-OECD Staaten stieg um 1,2 mb/d oder 2,5 % auf 49,8 mb/d (2015. 48,6 mb/d). In
den OECD Staaten stieg die Nachfrage um 0,3 mb/d oder 0,6 % auf 48,7 mb/d (2015:
46,4 mb/d).

Der Olmarkt war auch im Jahr 2016 Uberversorgt. Der weltweite Ol-Angebotsiberhang be-
trug im ersten Quartal 2016 1,3 mb/d, im zweiten Quartal 2016 aber nur mehr 0,1 mb/d und
im dritten Quartal 2016 drehte er vorliibergehend in Folge von politischen Ereignissen (z.B.
lokale Konflikte in Nigeria und Venezuela) in einen leichten Nachfrageberhang wvon
0,2 mb/d. Ab Mitte des zweiten Quartals steigerten die OPEC Staaten, angefihrt von Saudi-
Arabien, Irak und Libyen, ihre Produktion trotz der bereits in Diskussion stehenden Produkti-
onsobergrenze von durchschnittlich 38,7 mb/d im Mai 2016 auf 39,8 mb/d im Dezember
2016 (33,1 mb/d exklusive Natural Gas Liquids/NGLs). In den Nicht-OPEC Staaten ging das
Angebot 2016, angefithrt von den USA und China, um 0,8 mb/d auf 57,7 mb/d zuriick. Die
OPEC Produktion (inklusive Natural Gas Liquids/NGLs) erreichte im November 2016 ihren
Hochststand von 40,2 mb/d. Im vierten Quartal konnte die steigende Nachfrage die steigen-
de Produktion in den OPEC Staaten nicht mehr kompensieren. Uber das Gesamtjahr blieb
der Olmarkt um 0,4 mb/d Uberversorgt. Die OQPEC Reservekapazitat zum Ende des vierten
Quartals lag im Dezember 2016 bei lediglich 2,5 mb/d (2,9 mb/d im Janner 2016).

Am 3C. November 2016 einigten sich die OPEC Staaten auf eine Produktionsobergrenze von
32,5 mb/d fur die Dauer von mindestens sechs Monaten. Gemessen an den Angebotszahlen
der [EA entspricht dies einer effektiven Reduktion von 1 mb/d Uber den Jahreswechsel
2016 / 2017. Die Balance zwischen Angebot und Nachfrage solite daher beschleunigt wie-
derhergestellt werden.

Mafigeblich fir die Wiederherstellung wird auch die Verdnderung der OECD Lagerbestande
sein. Die Rohél-Lagerbestédnde sanken von 1.177 Million Barrels (mb) zu Beginn des Jahres
2016 auf 1.170 mb im Dezember 2016 und lagen um 115 mb Uber dem fiinfjahrigen Durch-
schnitt. Gleichzeitig erhdhten die OECD Mitgliedstaaten ihre Rohdlimporte von 20,1 mb/d im

! Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Qutlook Update, Janner 2017,
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Vorjahr auf 21,1 mb/d in 2016, Im Mai 2016 erreichten die Rohél-Lagerbesténde ihren
Héchststand von 1.215 mb.2

Der weltweite Rig Count ging zun#chst um 26 % auf 1.405 Anlagen im Mai 2016 zurlick. Seit
Ende des zweiten Quartals stelite sich gerade im nordamerikanischen Rig Count eine deutli-
che Erholung ein, sodass der weltweite Rig Count im Dezember 2016 mit 1.772 Anlagen um
8 % unter dem Wert zu Beginn des Jahres (Janner 2016: 1.891 Anlagen) bzw. um 10 % un-
ter dem Vorjahreswert (Dezember 2015: 1.969 Anlagen) lag. Der nordamerikanische Rig
Count konnte von seinem Tiefstand von 450 Anlagen wieder auf 843 Anlagen zum Jahres-
ende zulegen und lag damit nahezu auf dem Niveau vom Janner 2016. In den Gbrigen Welt-
regionen ging die Zahl der Bohranlagen seit Janner 2016 um 11 % auf 929 Anlagen zur{ick.’
Der Bestand gebohrter, aber noch nicht kompletiierter Bohrlécher {Drilled but Uncompleted
Wells oder DUCs) in Nordamerika verringerte sich seit dem Héchststand zu Beginn des Jah-
res von 5.596 Einheiten zundchst um 10 % auf 5.039 Einheiten und stieg zuletzt wieder mit
der anziehenden Bohraktivitat um 5 % auf 5.289 Einheiten zum Ende des Jahres.*

Die weliweiten Ausgaben fir Exploration und Produktion (E&P-Ausgaben) sanken im Jahr
2016 noch einmal beschleunigt. Nachdem sie 2015 bereits um 21 % gesunken waren, gin-
gen sie 2016 nach Analystenschatzungen erneut um 27 % zurlick. Den stérksten Riickgang
2016 verzeichnete Nordamerika mit einem Minus von 41 %, nach einem Riickgang von 33 %
in 2015. Seit Beginn des Abschwungs in 2014 gingen die wellweiten E&P-Ausgaben um
42 % zurlick, die nordamerikanischen um 62 %.°

Die Preise beider Rohtl-Sorten waren stark von den Erwartungen des Finanzmarktes in Hin-
blick auf das Verhaltnis von Angebot und Nachfrage gepragt. Zu Jahresbeginn fiel der Preis
fir ein Barrel der US-Sorte WTI auf ein Tief ven USD 26,21 im Janner sowie der suropéi-
schen Sorte Brent auf ein Tief von USD 27,88 im Februar. Dieser Olpreisverfall kam fir den
Markt véllig unerwartet und hatte zur Folge, dass die E&P-Budgets noch einmal gekiirz{ wur-
den. Uber den Jahresverlauf pendelte sich der Olpreis in der Bandbreite zwischen USD 40
und 52 ein, war jedoch einer starken Volatilitdt ausgesetzt. Mit der Entscheidung der OPEC
Staaten am 30. November 2016 (ber eine Produktionsobergrenze reagierte der Markt um-
gehend positiv und konnte das notwendige Vertrauen hinsichilich eines nachhaltig héheren
Olpreises wieder gewinnen. Im Jahresverlauf stieg der Preis fiir ein Barrel der US-Sorte WTI
von USD 36,76 zum 4. Jédnner 2016 auf USD 53,72 zum 30. Dezember 2016, der européi-
schen Sorte Brent von USD 37,22 auf USD 56,82.°

Geschiaftsentwickiung des SBO-Konzerns

Die Qiffield Service Industrie war 2016 das zweite Jahr in Folge mit dem stdrksten Ab-
schwung der vergangenen 30 Jahre konfrontiert. Die Zurlickhaltung der Kunden bei den Be-
stellvolumina wurde durch einen anhaltenden Druck auf die Preise ergénzt. Dieser Einbruch

2 International Energy Agency (IEA), Gil Market Report, Februar 2017.

3 Baker Hughes Inc.

4.8, Energy Information Administration (EJA), Drilling Productivity Report, Februar 2017.
5 Evercore ISl, The 2017 Evercore 1S! Global E&P Spending Outlook, Dezember 2016.

¢ Bloomberg: CO1 Brant Crude (ICE) und CL1 WT! Crude (Nymex)

131



JAHRESABSCHLUSS

spiegelt sich naturgemaf in den Umsatz- und Ergebniszahlen des Konzerns wider. Das Ma-
nagement reagierte bereits 2014 friihzeitig mit einem Paket von Gegensteuerungsmafknah-
men, um das Unternehmen sicher durch den Abschwung zu steuern. An diesem Kurs hielt
der Konzern auch 2016 konsequent fest.

Trotz dieses sehr schwierigen Umfeids konnte der Konzern einen positiven operativen Cash-
flow erzielen und verflgt liber eine kerngesunde Bilanzstruktur. Der hohe Bestand an liqui-
den Mitteln gibt dem Unternehmen die Kraft, auch im aktuellen Zyklus gezielt in zukinftige
Wachstumsfelder zu investieren. Das Management entschied sich flr zwei sirategische
Schwerpunkte in diesem herausfordernden Marktumfeld: Einerseits nachhaltige und einmali-
ge Kostenoptimierungsmafinahmen, andererseits Investitionen in den Aufbau des neuen
Geschaftsbereichs Well Compietion sowie in Forschung und Entwicklung. Mit dem Erwerb
von Downhole Technology am 1. April 2016 tatigte der Konzern die gréfte Akquisition in der
Unternehmensgeschichte.

Der Konzern gliedert sein Geschaft in zwei Segmente: ,High Precision Components” (HPC)
{Fertigung von komplexen MWD [Measurement While Drilling] und LWD [Logging While Dril-
ling] Komponenten aus antimagnetischem, korrosionsbesténdigem Edelstahl) und ,OQilfield
Equipment® (OE) (High-Performance-Bohrmotoren und Spezialwerkzeuge fur die Untertage-
Zirkulations-Technologie [Circulation Tools], den Vertrieb amagnetischer Bohrstrangkompo-
nenten [Non-Magnetic Drill-Collars}, Service- und Reparaturarbeiten sowie Produkte fir das
Komplettieren der Bohrung). Beide Segmente waren 2016 vom Markteinbruch spiirbar be-
troffen.

Das Segment ,High Precision Components” entwickelte sich 2016 entsprechend den deutlich
reduzierten CAPEX-Ausgaben der Kunden. Der Segment-Umsatz ging um 61,5 % auf
MEUR 55,3 zuriick (2015: MEUR 143,5). Das Segmeni-Betriebsergebnis (EBIT) betrug
MEUR minus 29,3 (2015: MEUR minus 5,9) vor Sondereffekten.

im Segment ,Qilfield Equipment” wirkte der massive Rickgang der weltweiten Aktivitaten
dampfend auf das Geschéft. Die Kunden setzien zwar auch im Abschwung auf Qualitatspro-
dukte, die sinkende Nachfrage driickie aber auf die Preise. Der Segment-Umsatz sank daher
um 25,0 % auf MEUR 127,7 (2015: MEUR 170,2). Das Segment-Betriebsergebnis (EBIT)
betrug MEUR minus 18,0 (2015: MEUR 13,3) vor Sondereffekten,

Der Kenzemn besitzt grole Erfahrung im Umgang mit den Zyklen in der Oilfield Service In-
dustrie. Das Management hat auch im Abschwung der vergangenen beiden Jahre rasch re-
agiert und frilhzeitig im dritten Quartal 2014 erste Gegensteuerungsmafinahmen eingeleitet,
um der Verschlechterung der Marktverhéltnisse entgegenzuwirken. Diesen Kurs setzte der
Konzern 2016 weiter konsequent fort:

e Die beiden Restrukturierungen (Fusionen) in den USA und in GroRlbritannien wurden
abgeschlossen. Die Fusion der beiden Tochtergesellschafien in Singapur, die Mitte
2016 beschlossen wurde, ist abgeschlossen, Ein gemeinsames Management fihrt
die beiden Standorte der ,Knust-SBO Far East Pte. Ltd." und der ,SB Darron Pte.
Ltd.” unter der Firma ,Knusi-SBD Pte. Ltd." fort. Durch die Restrukturierung werden
strukturelle und damit nachhaltige Kostenvorteile erzielt.
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e Die CAPEX-Ausgaben wurden von MEUR 23,1 im Jahr 2015 auf MEUR 13,0 im Jahr
2016 weiter reduziert, Ausgaben fir Forschung und Entwicklung (F&E) waren von
dieser Reduktion ausgenommen.

e Die Personalkapazitaten wurden 2016 standortabhéngig an den Nachfrageriickgang
angepasst. Die Kurzarbeit am Standort Temitz wurde bis 31. Juli 2017 verldngert,
Der Personalstand lag zum 31. Dezember 2016 bei 1.200 Mitarbeitern. Ohne Be-
riicksichtigung von Downhole Technology waren es 1.034 Mitarbeiter (1.135 per
31 Dezember 2015). Dies entspricht einer Reduktion von 40 % seit Beginn des Ab-
schwungs im Jahr 2014 (31. Dezember 2014: 1.720 Mitarbeiter).

Bereits im November 2014 hatte der Konzern das kanadische Unternehmen ,Resource Well
Complefion Technologies Inc.” (Resource) Ubernommen und einen Grundstein fur die Pra-
senz am Well Completion - Markt gelegt. Zuvor hatte der Konzern vorwiegend Produkte fUr
Directional Drilling hergestellt.

Well Completion ist jener Prozessschritt im Lebenszykius einer Bohrung, bei welchem das
Bohrloch fiir die Ol- und Gasférderung vorbereitet wird. Ebenso wie im Directional Drilling
gewinnt im Well Completion Technologie und einschidgiges Know-How zunehmend an Be-
deutung. Effizienzsteigerungen der vergangenen Jahre sind auch auf die zunehmende
Technologisierung in diesem Bereich zurlickzufithren, Mit dem Einstieg in den Well Comple-
tion-Markt hat sich der Konzern strategisch neu positioniert, um in diesem attraktiven Markt
zu partizipieren.

Der Konzern erwarb 68 % der Antgile an ,Downhole Technology LLC" (Downhole Technoio-
gy) am 1. April 2016, Dies war die grofte Akquisition in der Geschichte von SBO. Downhole
Technology ist in Houston in den USA anséssig und ein technologisch fihrender Anbieter
von sog. Composite Frac Piugs fir das Komplettieren von Ol und Gasbohrungen. Das pa-
tentierte Design, das Fertigungs-Know-How sowie die hohen Qualitatsstandards der Produk-
te ermoglichen ein rascheres, effizienteres und sichereres Komplettieren der Bohrung als mit
vergleichbaren Produkten. Durch hohe Qualitdt und innovatives Design erzielt Downhole
Technology eine hohe Akzeptanz am Markt,

Mit Downhole Technelogy und Resource ist der Konzern in der Lage, ein breites Portfolio an
Tight Formation Completion Tools anzubieten. Wahrend Rescurce High-Tech ,Sliding Slee-
ve'-Lasungen fur das Kemplettieren von Bohrungen anbietet, stellt Downhole Technology
,Plug-n-Perf*-Equipment fir diese Anwendungen her. Der Kenzern ist bereits heute als fih-
render unabhéangiger Produktanbieter im Markt vertreten.

Dariber hinaus hat der Konzern die 2014 gestartete Internationalisierung des erfolgreichen
Bohrmotorengeschifts der Tochtergesellschaft BICO im Jahr 2016 weiter vorangetrieben:
Die Bohrmotoren werden verstérkt in Russland und Fernost sowie von der bestehenden Nie-
derlassung in Dubai aus vermarktet, Das sind jene Regionen, die global am wenigsten vom
Nachfragerlickgang betroffen sind. Zudem bieten die neu gegriindeten Vertriebsgeselischaf-
ten in Saudi-Arabien und Mexiko vor allem fiir die Tochtergesellschaft DS} mit ihrer Unterta-
ge-Zirkulations-Technologie zusatzliche Marktchancen.
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2) Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des Unter-
nehmens

Ausblick des SBO-Konzerns

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert fiir das Jahr 2017 einen Anstieg des
weltweiten Wirtschaftswachsiums um 3,4 %, fiir das Jahr 2018 um 3,8 % (nach 3,1 % im
Jahr 2018 und 3,2 % im Jahr 2015). In den Industriestaaten sollte die Wirtschaft im Jahr-
2017 um 1,9 %, im Jahr 2018 um 2,0 % wachsen {nach 1,6 % im Jahr 2016 und 2,1 % im
Jahr 2015). Damit zeichnet sich eine Fortsetzung der moderaten Konjunkturerholung in den
Industriestaaten ab. In den Schwellen- und Entwicklungslandern geht der IWF fir 2017 von
einem Wachstum von 4,5 %, fir 2018 von 4,8 % aus (nach jeweils 4,1 % in den Jahren 2016
und 2015).7

Das Anziehen der weltweiten Konjunktur in 2017 und 2018 basiert laut Einschatzung des
IWF vor allem auf einem beschleunigten Wachstum in den Schwellenldndern. Die Abschwaé-
chung des Wachstums in China soll durch ein stirkeres Wachstum in jenen Schwellen- und
Entwicklungslandern Uberkompensiert werden, die sich 2016 in einer Rezession befanden,
Dazu zéhlen u.a. Brasilien, Nigeria und Russland. Auflerdem geht der IWF davon aus, dass
begleitende fiskalpalitische Malnahmen in den Industrieldndern sowie nachlassende geopo-
litische Spannungen zu einem starkeren Wachstum in den betroffenen Landern beitragen.
Der Brexit sollte sich laut IWF auf die Weltwirtschaft nicht stark auswirken, sofern keine gro-
Reren neuen wirtschaftlichen Barrieren geschaffen werden und die Verhandlungen zwischen
GrofRbritannien und der Européischen Union reibungslos verlaufen.

Die Internationale Energieagentur (IEA) geht fur 2017 von einem weiteren Anstieg der OI-
nachfrage aus: Die Olnachfrage soll 2017 um 1,4 mb/d auf 98,0 mb/d steigen. In den OECD
Staaten soll die durchschnittliche Olnachfrage mit rund 46,8 mb/d auf demselben Niveau wie
2016 liegen. In den Nicht-OECD Staaten soll die durchschnittliche Nachfrage um 1,4 mb/d
auf insgesamt 51,2 mb/d steigen.

Nach zwei Jahren kontinuierlicher Einsparungen in der industrie scheint nun endlich der Ab-
schwung zu Ende zu sein. Die |IEA erwartet, dass das Angebot in den Nicht-OPEC Staaten
von 57,7 mb/d im Jahr 2016 um 0,3 mb/d auf 58,0 mb/d im Jahr 2017 steigen wird. Die
OPEC Staaten haben sich am 30. November 2016 auf eine Produktionsobergrenze von
32,5 mb/d fir die Dauer von mindestens sechs Monaten geeinigt. Die Balance aus Angebot
und Nachfrage sollte daher beschleunigt wiederhergestellt werden.®

Es bestatigt sich zunehmend, dass sich Nordamerika sehr flexibel auf die neue Situation
einsteilen kann. Fihrende Analystenhiuser erwarten fiir 2017 einen Anstieg der E&P-
Ausgaben in Nordamerika von 21 %; weltweit solien es 2 % sein. Das wére der erste Anstieg
seit 2014. Mit Blick auf die massiven Investitionskiirzungen in den Jahren 2015 und 2016 ist
der Investitionsbedarf grundsétzlich hoch, E&P-Ausgaben des vergangenen Jahres sind zu
einem grofien Teil lediglich in die Erhaliung der bestehenden Férderung geflossen. Ohne

? Internationaler Wahrungsfonds {IWF), World Economic Outlock Update, Janner 2017,
8 International Energy Agency (IEA), Oif Market Report, Februar 2017.
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Investitionen wird durchschnittlich eine Post-Peak Decline Rate von 5-7 % p.a. angenom-
men.® Unter Ber{icksichtigung dieses Faktors und der stabil steigenden Olnachfrage ist mit-
telfristig nicht ausgeschlossen, dass es zu einer Unterversorgung des Olmarktes kommen
kénnte. "

Die Erwartungen ftir 2017 gehsn vor allem fiir Nordamerika von einer positiven Entwicklung
aus. Insgesamt wird fur 2017 ein Ubergangsjahr erwartet. Der Konzern ist traditionell ein
Spétzykliker. Mit dem Aufbau des Geschéftsfeldes Well Completion sowie ihrer Téatigkeit in
Forschung und Entwicklung hat sich der Konzern gezielt auf den Aufschwung vorbereitet.
Der hohe Cash-Bestand, die geringe Nettoverschuidung und die hohe Eigenkapitalquote des
Unternehmens geben dem Konzern die Flexibilitdt, auf kommende Herausforderungen
schnell reagieren zu kénnen. Der Konzern ist gut aufgestellt, um als Technologie- und Markt-
fuhrer den Aufschwung optimal nutzen zu kénnen.

Risikomanagement

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengeselischaft fungiert als stra-
tegische Managementholding fir ihre Tochtergesellschaften. Ein wesentliches Aufgabenge-
biet der Holding ist, sich mit den strategischen und operativen Risiken auseinander zu setzen
und rechtzeitig MalRnahmen zur Optimierung dieser Risiken zu setzen. Ein konzernweites
Reportingsystem unterstltzt den Vorstand der SBO AG beim laufenden Monitoring des ope-
rativen Geschaftes und damit der Einschéatzung operativer Risiken der Tochtergesellschaf-
ten. Die strategischen Risiken werden in Zusammenhang mit der jahrlichen Erstellung der
Mittelfristplanung zwischen dem Vorstand der SBO AG und den Geschéftsfithrern der Toch-
tergesellschaften erbrtert und bewertet.

Finanzinstrumente

Die Ausleihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewahrt und sind fix ver-
zinst. Diese lauten auf USD und unterliegen daher Fremdwéahrungsschwankungen. Ebenso
besteht der GroBteil der sonstigen Forderungen aus langfristigen verzinslichen Forderungen
in USD, GBP und CAD.

Die liquiden Mittel bestehen aus Guthaben bei dsterreichischen Banken mit marktkonformer
Verzinsung.

Alle zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten werden fix verzinst
und unterliegen daher keinem Zinsénderungsrisiko.

Aufgrund der derzeitig verfiigbaren liquiden Mittel bestehen aus heutiger Sicht keine Liquidi-
tats-Probleme,

¢ HSBC Global Research, Februar 2017.
® Evercore 151, The 2017 Evercore 15! Global E&P Spending Cutlook, Dezember 2016; etwas optimistischer: Barclays, 2017
E&P Spending Outlook, Jénner 2017.
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3) Bericht liber die Forschung und Entwicklung im SBO-Konzern

Die Wachstumsstrategie des Konzerns ist langfristig orientiert und basiert neben organi-
.schem Wachstum auf Akquisitionen und Forschung und Entwicklung (F&E). Gezielte F&E-
Investments auch im Abschwung stellen sicher, dass der Konzern am néchsten Aufschwung
optimal teiinehmen kann.

Die F&E-Budgets des Konzerns waren nhicht von den durchgefiihrten Kosteneinsparungen
betroffen. So konnten in den vergangenen Monaten einige innovative Erfolge erzielt werden:

Mit ihrer ,Direct Laser Metal Sintering” (DLMS) Anlage ist der Kanzern nun auch kemmerziell
im hochprézisen 3D Metall-Druck vertreten. Diese neuartige, auf Faserlaser basierende Ad-
ditive Manufacturing Technologie ergénzt das breite Angebot an traditionellen Fertigungs-
techniken des Konzerns. Damit kénnen hochkomplexe Metallteile mit nur geringem Zeitauf-
wand einzelgefertigt werden, ohne Abstriche bei Qualitit und mechanischen Eigenschaften.

In Ergadnzung dazu konnte das Elekironenstrahlschweifen {,Electronic Beam Welding"
(EBW)) kommerzialisiert werden. Bisher auf dem Markt verfigbare Systeme erwiesen sich
als unzuverlassig oder konnten den Qualitétsansprichen nicht gerecht werden. Diese Tech-
nologie kann der Konzern flexibel fur Kundenhanforderungen einsetzen, die mit herkémmli-
chen Fertigungstechniken nicht umsetzbar waren.

In der traditioneilen Fertigung hat der Konzern im ,GooseNeck Drilling” die Marktreife erlangt.
Diese Technologie erméglicht es, innerhalb der Bohrstange gerichtete Bohrungen ab einem
Durchmesser von 1 %" (38 mm) herzustellen. Hierdurch erhalten die Kunden véllig neue
Méglichkeiten bei der Konstruktion von komplexen MWD (Measurement While Drilling) und
LWD (Logging While Drilling) Messgeraten. Durch das auBermittige Versetzen der Zent-
rumsbohrung in der Bohrstange haben Messgerite mehr Installationsraum zur Verflgung,
ohne dass die Festigkeit der Bohrstange durch einen ,Stub Welding" Prozess (Schweillpro-
zess) geschwacht wird,

Mit dem ,MASTER Motor Konzept® entwickelte der Konzern eine in Design und Leistungsfa-
higkeit verbesserte Produktlinie an Hochleistungsmotoren. Héhere Stromungsgeschwindig-
keiten und Temperaturen kénnen durch robustere Verbindungen und héhere Wartungsstan-
dards erheblich besser bewdltigt werden als mit herkémmlichen Bohrmotoren, Die neue Pro-
duktlinie ist in Verbindung mit anderen Hochleistungskomponenten des Konzerns darauf
ausgelegt, gerade in besonders harten oder durch Zirkulationsverluste beeintrachtigten Um-
gebungen ein hohes Drehmoment zu erzeugen. Betreiber profitieren vor allem auch durch
die héhere Bohrgeschwindigkeit, den zeiteffizienteren Bohrprozess und die Zeitersparnis
beim Komplettieren des Bohrlochs. Diese neue Technologie wird ab dem heurigen Jahr
kommerziell eingesetzt.

Im Well Compietion wurde neben dem bestehenden ,Open Only" auch ein ,Closable Slee-
ve“-System eniwickelt. Damit kénnen flr die Produktion bereits gedffnete Sleeves auch wie-
der geschlossen werden. Der Druck im Produktionsstrang wird stabil gehalten, weil Zonen
mit eindringenden Verunreinigungen und weniger produktive Zonen isoliert werden konnen.
Fur die Betreiber optimiert das die Produktion. Das System ist kompakt und verfligt Uber ei-
nen hydraulischen SchlieRmechanismus. Diese Technologie kann auch fir ein spéteres
Refracking eingesetzt werden.
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4) Berichterstattung liber wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems
und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungsle-

qungsprozess

Die Gesamtverantwortung flir das Risikoranagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand,
wahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschiftsflihrern der operativen Einheiten
liegt. Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale beson-
ders hohe Bedeutung, um Risiken frithzeitig erkennen und Gegenmafinahmen ergreifen zu
kénnen. Dies erfoigt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstatiung Uber die Geschéfts-
entwicklung und Gebarung von den operativen Einheiten an den Vorstand.

For die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor allem
auch fir den Rechnungslegungsprozess vergegeben. Dadurch sollen jene Risiken vermie-
den werden, die zu einer unvolistdndigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung fithren
kénnen.

Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellien internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitédt geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei Abwei-
chungen geeignete Ma3nahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Gesellschaften

WJahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand genehmigt wer-

den missen.

Die OrdnungsmaBigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergeselischaften wird durch
laufende Prifungstatigkeiten des Konzerncontrollings Uberwacht. Auch im Zuge der internan
Revision werden schwerpunktmafige Prifungen tber das Rechnungswesen durchgefhrt,
Weiters werden alle Jahresabschl{lsse durch internationale Prifungsgesellschaften geprift.

Im Zuge von regelmatigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfihrungen
werden die laufende Geschéftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken bespro-
chen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Erganzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien, um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Geselischaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).

Fir die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zettifiziertes
Kensolidierungsprogramm verwendet, welches mit den notwendigen Prif- und Konsolidie-
rungsroutinen ausgestaitet ist.

Die fUr den Konzern dargesteliten Merkmale des internen Kentrollsystems und des Risiko-
managementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind auch uneinge-
schrankt fur die Holdinggesellschaft anwendbar. Flr das Rechnungswesen der Holdingge-
sellschaft sind ebenfalls anerkannte Standardprogramme im Einsatz.
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5) Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stirhm- und Kontrollrechten und damit verbun-
denen Verpflichtungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2016 wie auch zum
31. Dezember 2015 EUR 16 Millionen und ist zerlegt in 16 Miilionen Stlick Nennbetragsaktien
zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In dey Hauptversammiung vom 27. April 2616 wurde der Varstand fiir die Dauer von 30 Mona-
ten erméchtigt, sigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu er-
werben. Im Geschéftsjahr 2016 hat die Geselischafi 40.597 Stick eigene Aklien mit sinem
Kaufprels von TEUR 2.167 erworben. 2015 wurde von der Erméchtigung taut Hauptversamm-
lungsbeschluss vom 23. April 2014 kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilangzstichtag 2016 hélt die Gesellschaft 52.597 Stiick eigene Aktien (Vorjahr:
18.000 Sttick). Dies entspricht einem Anteil von 0,33 % (Votjahr: 0,11 %) am Grundkapital mit
elnem Anschaffungswert von TEUR 2.884 {Vorjahr TEUR 1.074), Die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aklien betragt somit 15.847.403 Stuck (Vorjahr: 15.982.000 Stiick).

Zum 31. Dezember 2016 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 33,4 % vom
Grundkapital (Vorjahr: rund 33,4 %).

Darliber hinaus bestehen keine weiteren angabepflichtigen Sachverhalte gemal § 243a
UGB.

Ternitz, 28. Februar 2017

SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

al )Grohmann

|

Ing. Ge
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Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteif

Wir haben den Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengeselischaft, Ternitz, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2016, der
Gewinn- und Verlustrechnung fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr sowie

dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein mdglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage
zum 31. Dezember 2016 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem
Stichtag endende Geschéftsjahr.in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
Grundsétzen ordnungsméBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlich-
keiten des Abschiussprifers fiir die Priifung des Jahresabschiusses® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Geselischaft
unabhénglg in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unser Priifungsurteit zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemé&Ben Ermessen am bedeutsamsten flr unsere Priifung des Jahresabschiusses
des Geschiftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschiusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu beriicksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.
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s Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Sachverhalt und Problemstellung

In der SBC AG bestehen Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von rd, 225
MEUR. Wegen der angespannten wirtschaftlichen Lage der SCHOELLER-BLECKMANN
Gesellschaften weltweit hat die Gesellschaft die Werthaltigkeit der Beteiligungsansatze
untersucht. Zu diesem Zweck wurde zum 31. Dezember 2016 flir die Anteile an
verbundenen Unternehmen auf Basis der vorliegenden Planungen ein Werthaltigkeitstest
durchgefiihrt. Die Bewertung erfolgte durch Diskontierung der prognostizierten Cashflows
unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes nach Steuern, welcher aufgrund aktueller
Marktdaten fiir vergleichbare Unternehmen im selben Industriezweig unter

Berlicksichtigung der landerspezifischen Inflationserwartungen ermitteft wurde.

Nahere Ausfiihrungen zur Betelligungsbewertung befinden sich im Anhang im Abschnitt
Erlduterungen zur Bilanz - Aniagevermdgen.

In das Bewertungsmodell flieBen zahlreiche Schétzwerte ein, die naturgeméB mit
Unsicherheiten behaftet sind und wesentlich das Ergebnis der Bewertung beeinflussen.

Somit handelt es sich bei der Beteiligungsbewertung um ein Priiffeld von besonderer
Bedeutung, welches verstérkte Aufmerksamkeit im Rahmen der Abschlusspriifung
erfordert.

Priiferisches Vorgehen

Wir haben die im Rahmen der Werthaltigkeitspriifungen angesetzten Parameter mit
Unternehmensspezifischen Informationen sowie branchenspezifischen Marktdaten bzw.
Markterwartungen aus externen und internen Datengquellen verglichen und das
angewendete Bewertungsmodell hinsichtlich seiner Angemessenheit beurteilt,

Zur Beurteilung des Modells und der Angemessenheit der herangezogenen Parameter
haben wir Interne Spezialisten beigezogen.

Die bei den Berechnungen verwendeten kiinftigen Zahiungsmittelzufllisse und die darin
verwendeten Plandaten haben wir mit den entsprechenden Mittelfristplanungen des
Managements abgeglichen.
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Sonstige Informationen.
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informatiocnen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen beinhalten alle Informationen im Jahresfinanzbericht,

ausgenommen den Jahresabschiuss, den Lagebericht und den Bestdtigungsvermerk.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt die sonstigen Informationen nicht ab

und wir geben keine Art der Zusicherung darauf ab.

In Verbindung mit unserer Priifung des Jahresabschlusses ist es unsere Verantwortung,
die oben angefilhrten sonstigen Informationen zu lesen und dabei abzuwégen, ob sie
angesichts des bei der Priifung gewonnenan Versténdnisses wesentlich in Widerspruch

zum Jahresabschluss stehen oder sonst wesentlich falsch dargesteilt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetziichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den
Jahresabschluss .

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufsteilung des Jahresabschlusses
und dafur, dass dieser in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmens-
rechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermitielt. Ferner sind die gesetziichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufsteliung
eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten ~ falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
waortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tétigkeit — sofern einschligig - anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen
Vertreter beabsichtigen, entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmens~
tétigkeit einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers flir die Priifung des Jahresabschlusses
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherhelt dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschiuss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - faischen
Darstellungen ist, und einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil
beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsétzen ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte
Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, fails eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlmern
resultieren und werden als wesentiich angesehen, wenn von ihnen einzeln cdet ins-
gesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses

Jahresabschiusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Die Abschlussprifung umfasst keine Zusicherung des kiinftigen Forthestands der
gepriiften Gesellschaft oder der Wirtschaftlichkeit oder Wirksamkeit der bisherigen oder
zuk{inftigen Geschéftsflihrung.

Bei der Durchfiihrung einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen Grundséizen ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung
der ISA erfordern, (iben wir wdhrend der gesamten Abschlusspriifung pflichtgeméBes

Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

*  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter ~ falscher Darstellungen im Abschluss, planen
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, flihren sie durch und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risike, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
héher als ein aus Irrtlimern resuitierendes, da dolose Handlungen betrligerisches
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

»  Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroilsystems der Gesellschaft
abzugeben.
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o  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte in der Rechnungslegung

und damit zusammenhangende Angaben.

= Wir ziehen Schlussfolgerungen lUber die Angemeassenheit der Anwendung des
Rechnungsiegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch
die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann. Falls
wir die Schiussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, in unserem Bestéatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schiussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestdtigungsvermerks eriangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten k&nnen jedoch die Abkehr der Geselischaft von der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.

e Wir beurteilen die Gesamtdarsteliung, den Aufbau und den Inhait des
Jahresabschiusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt,

dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird,

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem (ber den geplanten
Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie {iber
bedeutsame Priifungsfeststeliungen, einschiieflich etwalger bedeutsamer Méngel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschiusspriifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die refevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhéngigkeit eingehalten haben und
tauschen uns mit ihm {ber alle Beziehungen und senstigen Sachverhalte aus, von denen
verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit
und - sofern einschldgig ~ damit zusammenhé&ngende SchutzmaBnahmen auswirken,
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, (iber die wir uns mit dem Priifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fUr die Priifung des
Jahresabschlusses des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem
Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechisvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in duBerst seltenen Féllen,
dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestédtigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil
verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung

deren Vorteile fiir das 6ffentiiche Interesse (ibersteigen wiirden.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den
geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften,

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung
des Lageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen
Anforderungen aufgestellt worden, enthait zutreffende Angaben nach § 243a UGB und
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung

Angesichts der bei der Priifung des Jahresabschiusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Versténdnisses Gber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht fastgestelit.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspriifer ist Mag. Christof
Wolf.

Wien, am 28. Februar 2017

Deloitte Schwarz & Schmid Wirtschaftspriifungs GmbH

P~

y 4 /’& 2

Ma’g. Christof Wolf
Wirtschaftspriifer

ag. Gerhard Marterbauer
Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns
bestétigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und
vollsténdigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu
beachten.
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M SCHOELLER

& BLECKMANN
B DILFIELD
EQUIPMENT

Erkldrung aller gesetzlichen Vertreter gemaf § 82 Abs. 4 Z 3 Boérsegesetz

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein méglichst getreues
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die

wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein mdoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist.

Ternitz, 3. Marz 2017
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