JAHRESFINANZBERICHT 2015

AUF UND AB | AUSDAUER | FLEXIBILITAT | REAKTIONSFAHIGKEIT



LAGEBERICHT
MARKTUMFELD
GESCHAFTSENTWICKLUNG
AUSBLICK
ANALYSE UND ERGEBNISSE

KONZERNABSCHLUSS
KONZERNBILANZ
KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG
ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UND BESTATIGUNGSVERMERK
BERICHT DES AUFSICHTSRATES ZUM JAHRESABSCHLUSS 2015
UNTERNEHMENSINFORMATIONEN

JAHRESABSCHLUSS
JAHRESABSCHLUSS DER SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG
ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN VERTRETER GEMASS § 82 ABS. 4 Z 3 BORSEGESETZ

21
23
25
26
27
28

29

100

103

105

107
109
138






i EtiSs CHNIND NI HISSE SIS HENSE HIGMINND M SuESS
i s oMU HEOME U HP sl s
$f 35,58 8 gne ffaae Hfnafl, fsases MBI fGit S
] £

MARKTUMFELD 5
GESCHAFTSENTWICKLUNG 7
AUSBLICK 10

ANALYSE UND ERGEBNISSE 13




Das Wachstum der Weltwirtschaft ging im Jahr 2015 gegentliber dem Vorjahr leicht zurtick und
blieb damit unter den urspriinglichen Erwartungen. Den aktuellen Schatzungen des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) zufolge lag das globale Wirtschaftswachstum bei 3,1 % und somit um
0,3 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert (2014: 3,4 %). Die durchschnittliche Wachstumsrate der
Industrienationen betrug im Jahr 2015 1,9 %, nach 1,8 % in 2014. Das Wirtschaftswachstum der
Schwellenlander lag 2015 bei 4,0 % nach 4,6 % im Jahr 2014.°

Wihrend sich der niedrige Olpreis auf die 6limportierenden Industriestaaten insgesamt positiv
auswirkte, beeintrachtigte er die Wirtschaft der erdélexportierenden Schwellenlander. Geopolitische
Krisen belasteten die Wirtschaft in Russland, die in die Rezession rutschte, und im Nahen Osten.
In China verlangsamte sich das Wachstum. In Summe erzielten die Schwellenldnder dank China und
Indien aber immer noch attraktive Wachstumsraten.

Der durchschnittliche globale Olverbrauch stieg im Jahr 2015 laut Internationaler Energie Agentur
(IEA) um 1,6 Millionen Barrel pro Tag (mb/d) oder 1,7 % auf 94,4 (2014: 92,8 mb/d). Die hohere
Nachfrage wurde vor allem von China, den USA, Indien und Europa getragen. Der Verbrauch in den
OECD-Léandern stieg um 0,5 mb/d oder 1,1 % auf 46,1 mb/d (2014: 45,7 mb/d). Der Verbrauch in
Nicht-OECD-Léandern stieg um 1,1 mb/d oder 2,5 % auf 48,3 mb/d' (2014: 47,1 mb/d).

Trotz der gestiegenen Nachfrage war der Olmarkt deutlich {iberversorgt. Im Jahr 2015 wurde mit
durchschnittlich 96,4 mb/d um 2,0 mb/d mehr produziert als verbraucht. Die OPEC-Staaten — und
hier in erster Linie Saudi-Arabien und der Irak — steigerten die Produktion um 1,2 mb/d. Aber auch
die Nicht-OPEC-Lander produzierten 2015 um 1,4 mb/d mehr als im Vorjahr — dieser Anstieg ging
vor allem auf das Konto der USA, deren Produktion allerdings im vierten Quartal 2015 wieder
leicht zuriickging und Russland, das seine Produktion aufgrund der derzeitigen wirtschaftlichen

 Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update, Janner 2016.
' International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2016.



Situation und des Rubel-Verfalls auf ein Maximum hochgefahren hat. Nach einem weltweiten
OI-AngebotsUberhang von 2,4 mb/d im zweiten Quartal 2015, reduzierte sich die Uberversorgung
im vierten Quartal 2015 leicht auf 2,3 mb/d. Die effektive Reservekapazitat'! der OPEC lag im
Janner 2016 mit 2,29 mb/d um 0,67 md/d unter dem Vorjahreswert (Janner 2015: 2,96 mb/d).'?

Der weltweite Rig-Count' lag im Dezember 2015 mit 1.969 Anlagen um 45 % unter dem Vorjahreswert
(2014: 3.570 Anlagen). Die Zahl der Bohranlagen sank in allen Weltregionen — mit Ausnahme des
Nahen Ostens, wo sie unverandert blieb. Mit Abstand am starksten war der Riickgang in den USA
(minus 62,1 % auf 714 Anlagen) — das war der stérkste Einbruch der vergangenen drei Jahrzehnte.

Die weltweiten Ausgaben fiir Exploration und Produktion sanken im Jahr 2015 nach
Analystenschatzungen um rund 23 % auf, laut Evercore ISl, rund 560 Mrd. USD. Den starksten
Ruckgang verzeichnete Nordamerika mit einem Minus von rund 35 %."

Die Preise der beiden handelsiiblichen Olsorten WTI und Brent entwickelten sich in der ersten
Jahreshalfte 2015 zundchst noch positiv. Der Preis fiir ein Barrel der US-Sorte WTI stieg von USD 52,72
zu Jahresbeginn auf ein Jahreshoch von USD 61,36 am 10. Juni 2015. Die europaische Sorte Brent stieg
von USD 55,38 pro Barrel zu Jahresbeginn bis zum 13. Mai 2015 auf ein Jahreshoch von USD 66,33."

Im weiteren Verlauf des Jahres fiel der Preis beider Handelssorten allerdings aufgrund des anhaltenden
Uberangebots am Olmarkt deutlich. Anfang Dezember 2015 entschied die OPEC erneut ihre
Olférderung nicht zu drosseln und hielt damit an dem Kurs fest, den sie im November 2014
eingeschlagen hatte. Am 31. Dezember 2015 lag der Preis der Sorte WTI bei USD 37,13 pro Barrel,
der Preis der Sorte Brent bei USD 36,61 pro Barrel. Im Jahresverlauf (02.01.-31.12.2015) fiel der Preis
der Sorte WTI damit um 29,6 %, jener der Sorte Brent um 33,9 %.

Definition der International Energy Agency (IEA): ,IEA defines spare capacity as the capacity levels that can be reached
within 90 days and sustained for an extended period.”

International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2016.

Baker Hughes Inc.

Evercore ISI OFS, 2016 Outlook, Barclays Capital Inc. Janner 2016.

s U.S. Energy Information Agency (EIA), Spot Prices for Crude Oil per 1. Jdnner 2016.
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Die gesamte Qilfield Service-Industrie war im Jahr 2015 vom massiven Einbruch der Bohraktivitaten
betroffen. Auch die SBO konnte sich dieser Entwicklung nicht entziehen: Nach einem
Rekordauftragseingang im Jahr 2014 sank der Auftragseingang 2015 um 59,1 % auf MEUR 203,6
(2014: MEUR 497,9). Der Umsatz ging um 35,8 % auf MEUR 313,7 zurlick (2014: MEUR 488,6).
Dennoch erwirtschaftete das Unternehmen ein positives operatives Ergebnis (EBIT) vor Einmaleffekten
in der Hohe von MEUR 3,7. Das EBIT nach Einmaleffekten betrug MEUR minus 22,1 (2014:
MEUR 67,5). Das Ergebnis nach Steuern lag bei MEUR minus 19,0 (2014: MEUR 54,0). Die Einmaleffekte
umfassten in Summe MEUR 20,3, wovon MEUR 18,3 nicht cash wirksam waren. Diese ergaben sich
vor allem aus Firmenwertabschreibungen und aus der Bewertung von Optionsverbindlichkeiten.

Trotz des extrem schwierigen Umfelds, das sich im Laufe des Jahres stetig verschlechterte, war SBO
in der Lage, ein positives operatives Ergebnis (EBIT) vor Einmaleffekten von MEUR 3,7 zu erzielen
(2014: MEUR 106,7) und den Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit um 52,3 % auf
MEUR 103,4 zu steigern (2014: MEUR 67,9). Mit liquiden Mitteln von MEUR 196,3 und einer
Eigenkapitalquote von 60,8 % verfiigt das Unternehmen uber eine kerngesunde Bilanzstruktur.

SBO gliedert ihr Geschift in die zwei Segmente High Precision Components (Fertigung von
Prazisionsbohrstrangteilen) und Oilfield Equipment (Non-Magnetic-Drill-Collars, Bohrmotoren,
Circulation Tools, Completion-Tools sowie andere Komponenten einschliel3lich Service- und
Reparaturarbeiten). Beide Segmente waren vom Markteinbruch splrbar betroffen.

Das Segment High Precision Components entwickelte sich 2015 entsprechend den reduzierten
CAPEX-Ausgaben der Kunden. Durch die massiv reduzierten Bohrakvitdten in Folge des niedrigen
Olpreises verringerte sich der Bedarf der Kunden deutlich. Zudem waren diese weiter bemiiht,
die mogliche Einsatzdauer ihrer Tools vermehrt durch Aufbereitung und Reparatur sowie andere
EffizienzsteigerungsmalRnahmen zu maximieren und damit die Zahl der Neubestellungen zu
minimieren. Der Auftragseingang sank, der Umsatz ging zurtick und der Druck auf die Preise
nahm zu. All dies fiihrte im Segment High Precision Components zu einem negativen Ergebnis vor
Steuern. Um auch in diesem Marktumfeld die Position als Weltmarktfiihrer zu behaupten und den
technologischen Vorsprung fiir den nachsten Aufschwung zu festigen, investierte SBO weiter gezielt
in die Produktinnovation.

Im Segment Oilfield Equipment wirkte das Herunterfahren der weltweiten Bohraktivitdten ebenfalls
dampfend auf das Geschaft. Auch hier verzeichnete SBO einen Riickgang von Auftragseingang
und Umsatz. Das Bohrmotorengeschift der Tochtergesellschaft BICO litt unter der besonders
starken Reduktion des Rig Counts in Nordamerika. Durch technologische Weiterentwicklungen



ihrer Bohrmotorenflotte konnte BICO ihre Markstellung in den USA dennoch behaupten. Ein
in Anbetracht des extrem schwierigen Marktumfelds zufriedenstellendes Ergebnis erzielten die
Tochtergesellschaft DSI, die im Bereich der Downhole Circulation Tools klarer Weltmarktfiihrer ist,
sowie die Service und Reparatur Shops, insbesondere jener in Russland. Auch die Ende 2014 neu
akquirierte Tochtergesellschaft Resource Well Completion Technologies (Resource) erwirtschaftete ein
positives Ergebnis.

SBO besitzt grofRe Erfahrung im Umgang mit den Zyklen in der Oilfield Service-Industrie und
hat auch im aktuellen Abschwung rasch reagiert, um der Verschlechterung der Marktverhaltnisse
frihzeitig entgegenzuwirken. Das Unternehmen hat bereits im dritten Quartal 2014 erste
Gegensteuerungsmalnahmen eingeleitet und diesen Kurs im Jahr 2015 konsequent fortgesetzt:

SBO hat die beiden US-amerikanischen Tochtergesellschaften ,Godwin-SBO L.L.C.” (Godwin)
und ,, Knust-SBO L.L.C.” (Knust) per 1. Oktober 2015 fusioniert. Die Produktion der neuen ,Knust-
Godwin LLC” wird am Standort von Godwin zusammengefiihrt. Durch die Zusammenlegung
werden strukturelle und damit nachhaltige Kostenvorteile erzielt, obwohl die Kapazitaten auf
dem gleichen Niveau bleiben. Die Gesellschaft wird damit sehr gut aufgestellt sein, um die
Nachfrage, die im Zuge des nachsten Aufschwungs wieder entstehen wird, optimal bedienen
zu konnen. Die Restrukturierung soll bis Mitte 2016 abgeschlossen sein.

SBO hat die Restrukturierung ihrer Aktivitaten in England, die bereits im dritten Quartal 2014
gestartet worden war, plangemaR abgeschlossen. Das Geschéft der beiden benachbarten
Tochtergesellschaften ,, Techman Engineering Ltd.” (Techman) und , Darron Tool & Engineering
Ltd.” (Darron) wurde am Standort von Techman zusammengefiihrt. Dadurch werden strukturelle
und damit nachhaltige Kostenvorteile erzielt.

Die Investitionen in Sachanlagevermdgen (CAPEX) wurden 2015 weitestgehend auf
Erhaltungsinvestitionen und Restrukturierungsmafinahmen reduziert. Zudem investierte SBO
selektiv in Standort-Erweiterungen (Russland, Mittlerer Osten). Von der Reduktion ausgenommen
waren Ausgaben in Forschung & Entwicklung.

SBO hat die 2014 gestartete Internationalisierung des erfolgreichen Bohrmotorengeschafts
der Tochtergesellschaft BICO weiter vorangetrieben. Neben ersten Erfolgen in Russland und
Fernost werden in Zukunft die Bohrmotoren von unserer bestehenden Niederlassung in Dubai
vermarktet. Zudem bieten die neu gegriindeten Vertriebsgesellschaften in Saudi-Arabien und
Mexiko vor allem fir DSI, mitihrer Untertage-Zirkulations-Technologie, zusatzliche Marktchancen.



Die Personalkapazitaten wurden an die Marktnachfrage angepasst. Der Personalstand lag zum
31. Dezember 2015 bei 1.135 Mitarbeitern (31. Dezember 2014: 1.720) und sank somit um 34 %
im Jahresvergleich.

Die Firmenwerte der beiden Tochtergesellschaften Resource und BICO wurden angepasst. Beide
Gesellschaften sind vornehmlich am nordamerikanischen Markt tatig, der besonders stark vom
aktuellen Abschwung betroffen ist. Im Zuge der Firmenzusammenlegung in England wurde der
Firmenwert von Techman um MEUR 1,8 wertberichtigt.

Die Investitionen in Sachanlagevermdgen betrugen im Geschéftsjahr 2015 MEUR 22,9
(2014: MEUR 43,8). Sie beschrankten sich weitgehend auf Erhaltungsinvestitionen und
Restrukturierungsmalnahmen. Zudem wurde selektiv in Standorterweiterungen investiert.

Die Finanzierung erfolgte, wie schon in den Jahren zuvor, vor allem aus dem laufenden Cashflow. Das
Bestellobligo fir das Anlagevermdgen betrug zu Jahresende 2015 MEUR 3,1 (Ende 2014: MEUR 5, 2).

SBO hat ihre Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten seit vielen Jahren in den operativen
Geschaftsbetrieb integriert. Dieses System gewahrleistet eine markt- und kundennahe F&E-Tatigkeit.
Zwei Beispiele flr daraus resultierende Produktinnovationen:

Im Segment High Precision Components hat SBO 2015 ein neues technologisches Bearbeitungs-
verfahren entwickelt, das es erstmals ermdglicht, Hochprazisionsbohrungen mit kleinen Durchmessern
(,abgelenktes Gunhole Drilling”) Gber langere Strecken abgelenkt in einem Collar durchzufiihren.
Dies schafft neue Mdéglichkeiten und mehr Effizienz bei der Konzeption und dem Design von
hochkomplexen MWD/LWD-Komponenten.

Iu

Im Segment Qilfield Equipment hat die Tochtergesellschaft DSI den neuen ,Fast Ball” eingefiihrt,
der bei den komplexesten Bohr- und Well Completion Aktivitdten zum Einsatz kommt. Der Fast Ball
ermoglicht es, Spulungsverluste effizienter und rascher zu beheben. Durch sein um 80 % hoheres
Gewicht, seine deutlich hohere Dichte und die um knapp 50 % erhéhte Temperaturresistenz

verringert der Fast Ball die Aktivierungszeit des , PBL Activation Tools” signifikant.



Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Prognose fir das Jahr 2016 im Janner 2016 nach
unten korrigiert, rechnet aber immer noch mit einem Anstieg des weltweiten Wirtschaftswachstums
auf 3,4 %, nach 3,1 % im Jahr 2015 und 3,4 % im Jahr 2014.'¢ Die Wirtschaft der Industriestaaten
soll im Jahr 2016 um 2,1 % wachsen (nach 1,9 % im Jahr 2015 und 1,8 % im Jahr 2014). Damit
zeichnet sich eine Fortsetzung der moderaten Konjunkturerholung in den Industriestaaten ab.
In den Schwellen- und Entwicklungslandern geht der IWF fir 2016 nun von einem Wachstum von
4,3 % aus (nach 4,0 % im Jahr 2015 und 4,6 % im Jahr 2014).

Den wesentlichen Grund fiir die Konjunkturverbesserung in den Industrienationen sieht der IWF
fiir 2016 in einem Schub durch niedrige Rohstoffkosten — insbesondere dem niedrigen Olpreis.
In den Schwellen- und Entwicklungslandern erwartet der IWF vor allem in Landern, die 2015 in
wirtschaftlichen Schwierigkeiten steckten, eine gewisse Erholung — dazu gehdren Russland und einige
Staaten in Lateinamerika und im Nahen Osten. Eine starkere Nachfrage aus den Industrienationen
und der Abbau der Sanktionen gegen den Iran sollen den Schwellenlandern 2016 positive Impulse
geben. Dem steht ein geringeres Wachstum in China gegentiber. Auffallig ist die schwache Prognose
fir Saudi-Arabien, dessen Wirtschaft deutlich unter dem niedrigen Olpreis leidet und 2016 nur mehr
um 1,2 % wachsen soll (2015: 3,4 %).

Die Internationale Energieagentur (IEA) geht daher fiir 2016 von einem weiteren Anstieg des
Olbedarfs aus: Der Olverbrauch soll 2016 95,6 mb/d betragen. Das bedeutet einen Anstieg von
1,2 mb/d oder plus 1,2 % im Vergleich zum Vorjahr (2015: 94,4 mb/d). Die durchschnittliche
Olnachfrage in den OECD-Staaten soll mit rund 46,2 mb/d auf demselben Niveau wie 2015 liegen,
wahrend der Olbedarf der Nicht-OECD-Staaten um 1,2 mb/d oder 2,5 % auf insgesamt 49,4 mb/d
steigen soll.”?

Laut Marktbefragungen der Investmenthduser Barclays (Janner 2016)'s und Evercore ISI (Dezember
2015) werden die Unternehmen der Oilfield Service-Industrie 2016 aufgrund einer anhaltenden
Uberversorgung des Olmarktes ihre E&P-Ausgaben weiter reduzieren. Das ware erstmals seit dem
Abschwung 1986/1987 ein Sinken der E&P-Ausgaben in zwei aufeinander folgenden Jahren. Laut
den Studien werden die E&P-Ausgaben 2016 weltweit um 11 bis 20 % und in Nordamerika sogar
um 19 bis 27 % sinken. Die befragten Unternehmen haben zum Zeitpunkt der Befragung fiir 2016
mit einem Olpreis zwischen USD 45-50 pro Barrel der Sorte WTI kalkuliert.” Liegt der Olpreis im
Jahresdurchschnitt 2016 unter diesem Wert, kann nicht ausgeschlossen werden, dass weitergehende
Investitionskirzungen folgen.

6 Internationaler Wahrungsfonds (IWF), World Economic Outlook Update, Janner 2016.
7 International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2016.

'8 Barclays Capital Inc., Equity Research, Janner 2016.

9 Evercore ISI OFS, 2016 Outlook.



Klar ist, dass dies der stirkste Marktabschwung seit dem Jahr 1986 ist, als der Olpreis von
USD 30 pro Barrel binnen acht Monaten auf USD 10 pro Barrel fiel. Damals trafen eine schwachelnde
Ol-Nachfrage auf steigende Férdermengen aus Nicht-OPEC Staaten und eine OPEC, welche
versuchte, Marktanteile durch hohe Férdermengen zuriickzuerobern. Die wesentlichen Unterschiede
zum aktuellen Abschwung liegen einerseits in einer aktuell anhaltend robusten Ol-Nachfrage und
andererseits in einer OPEC Reservekapazitdt, die damals bei tGber 10 mb/d (bei einer weltweiten
Fordermengevon 60 mb/d)lag und der OPEC einen grofRen Spielraum zur Erh6hung der Fordermenge
gab. Heute liegt diese Reservekapazitat zwischen 2 und 3 mb/d (bei einer weltweiten Férdermenge
von 96,3 mb/d). Im Jahresvergleich ist sie sogar um ca. 1 mb/d gesunken. In anderen Worten,
das Verhiltnis Reservekapazitat/Férdermenge liegt mit 2 % erheblich unter demselben Wert des
Jahres 1986 (16,7 %).

SBO stellt sich jedenfalls auch fiir 2016 auf sehr herausfordernde Marktverhaltnisse ein. Der
Abschwung, der der Oilfield Service-Industrie im Jahr 2015 zugesetzt hat, ist noch nicht beendet.
Die entscheidende Frage wird sein, wie lange die Uberversorgung des Olmarktes noch anhilt. Sobald
die Balance wieder hergestellt ist, sollte der Aufschwung beginnen, fir den SBO gut gerustet ist.

Die IEA erwartet, dass die Produktion in den Nicht-OPEC-Staaten von 57,7 mb/d im Jahr 2015 um
0,6 mb/d auf 57,1 mb/d im Jahr 2016 zuriickgehen wird.?° Russland wird seine Produktion mit knapp
Uber 11 mb/d voraussichtlich auf dem Niveau von 2015 halten. In den USA ist aufgrund des massiven
Ruickgangs des Rig-Counts bereits im vierten Quartal 2015 weniger Erd6l produziert worden und
auch fur 2016 rechnet die IEA mit einem Rickgang. Es gibt in den USA jedoch eine Vielzahl von
Bohrungen, die bereits abgeteuft aber noch nicht komplettiert worden sind (sog. DUCs). Es ist
davon auszugehen, dass bei einem Anstieg des Olpreises zunichst eher diese Bohrungen in Betrieb
genommen werden, bevor neue Bohrungen durchgefiihrt werden.

Fir die restlichen Nicht-OPEC-Staaten durfte es schwierig werden, die Produktion nach den
drastischen Kirzungen der E&P-Ausgaben rasch wieder hochzufahren. Fir diese Lander — auf sie
entfallen rund 30 % der weltweiten Erddlproduktion — rechnen manche Experten 2016 mit einem
Produktionsriickgang von 2,5 %.2'

2 International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, Februar 2016.
21 Guggenheim Securities, November 2015.



Von grofer Bedeutung wird sein, wie lange die OPEC an ihrem Kurs festhalten wird, die Produktion
auf deutlich iiber 30 mb/d zu halten und damit einer Erholung des Olpreises entgegenzuwirken.
Der aktuelle Kurs fiihrt fir die OPEC-Staaten zu enormen Einnahmeverlusten. Unklar ist, wie lange
Saudi-Arabien und die armeren OPEC-Mitglieder sich dies leisten wollen und konnen.

Diese Konstellation aus sinkendem Angebot und steigender Nachfrage sollte zu einer nachhaltigen
Erholung des Olpreises fiihren und neue Investitionen auslésen. Das ist der Start des nichsten
Aufschwungs. Wann das der Fall sein wird, ist heute nicht absehbar. Die Visibilitdt am Markt ist immer
noch extrem gering. Eines hat die Vergangenheit in der Oilfield Service- Industrie aber gezeigt: Nach
dem Abschwung kommt der Aufschwung. Und je tiefer und langer der Abschwung ist, desto steiler
wird in der Regel der ndchste Aufschwung.

Die SBO ist aufgrund des hohen Cash Bestands, einer aktuellen Netto-Liquiditat, einem positiven
Free Cashflow und der hohen Eigenkapitalquote auch fiir eine langere Durststrecke gerdstet.
Das Unternehmen wird die im Jahr 2015 umgesetzten MalRnahmen zum Gegensteuern 2016
konsequent fortfiihren: So werden die Kosteneinsparungsprogramme intensiviert und die
Kapazitaten entsprechend der Marktlage weiter angepasst. Die Standortoptimierung in den
USA wird bis Mitte des Jahres abgeschlossen sein. Die Strategie, neue Markte fur die Produkte
der SBO im Segment Oilfield Equipment zu erschlieRen, wird konsequent fortgesetzt. Zudem ist
die SBO aufgrund ihrer kerngesunden Bilanz in der Lage, die Suche nach strategisch passenden
Akquisitionszielen fortzufiihren.

Die aktuelle Situation zeigt deutlich, wie rasch der Zyklus in der Ol- und Gasindustrie drehen kann.
Wahrend aktuell die volle Aufmerksamkeit dem Management des Abschwungs gilt, ist klar, dass
die mittel- und langfristigen Wachstumsaussichten fiir die Qilfield Service-Industrie absolut intakt
sind. Eine steigende Nachfrage nach Ol und Gas sowie sinkende Férderraten existierender Felder
werden neue Investitionen erfordern und den nachsten Aufschwung einlauten. SBO wird nach
Umsetzung der laufenden RestrukturierungsmalRnahmen auf der Basis einer verbesserten Kosten-
und Organisationsstruktur gut aufgestellt sein, um als Technologie- und Marktfiihrer den nachsten
Aufschwung optimal nutzen zu kénnen.
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ANALYSE UND ERGEBNISSE

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde entsprechend der International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt.

Der Inhalt der Geschaftstatigkeit des SBO-Konzerns erfuhr im abgelaufenen Geschaftsjahr keine
Veranderung.

Umsatzerlose in MEUR

2015 313,7

2014 488,6
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Im Vergleich ist der Umsatz von MEUR 488,6 im Jahr 2014 auf MEUR 313,7 im Jahr 2015 um 35,8 %
gesunken.

Wie in den Vorjahren hat die Entwicklung des US-Dollar Kurses einen grofRen Einfluss sowohl auf
die Gewinn- und Verlustrechnung als auch auf die Bilanz. Im Jahr 2015 wurden 85 % (nach 82 %
im Jahr 2014) der Umsatze und Ertrage in US-Dollar erwirtschaftet, wobei unverandert rund 50 %
der Aufwendungen ebenfalls in US-Dollar angefallen sind. Der durchschnittliche Wechselkurs 2015
betrug 1 Euro = 1,1096 USD im Vergleich zu 1 Euro = 1,3288 USD im Jahr 2014 und hatte einen
unterstiitzenden Einfluss.

Kursentwicklung in EUR/USD

Hochst Tiefst Durchschnitt Schluss
Jahr 2015 1,2043 1,0552 1,1096 1,0887
Jahr 2014 1,3953 1,2141 1,3288 1,2141

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2014 und 2015 wurden fiir die Konzerngewinn- und
Verlustrechnung die Devisen-Durchschnittskurse dieser Jahre und fir die Konzernbilanz die
Stichtagskurse per 31. Dezember herangezogen.



Umsatz nach Geschaftssegmenten in MEUR

High Precision Components Oilfield Equipment Summe Umsatzerldse
Jahr 2015 143,5 170,2 313,7
Jahr 2014 228,8 259,8 488,6

Im Segment High Precision Components ist der Umsatz im Jahr 2015 aufgrund der deutlich
reduzierten CAPEX-Ausgaben der Kunden um 37,3 % von MEUR 228,8 in 2014 auf MEUR 143,5 im
Jahr 2015 zuriickgegangen.

Im Segment Oilfield Equipment fiihrte der signifikante Riickgang der Bohraktivitdten zu einem
Umsatzriickgang um 34,5 % von MEUR 259,8 auf MEUR 170,2.

Bruttoergebnis in MEUR

2015 61,1
2014 161,4
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Das Bruttoergebnis ist im Jahr 2015 um 62,1 % von MEUR 161,4 auf MEUR 61,1 gesunken, die
Bruttomarge von 33,0 % auf 19,5 %.

Die Reduktion der Bruttomarge resultiert aus der Unterauslastung der Kapazitaten und aus dem
reduzierten Preisniveau. Die durchgefiihrten SparmalRnahmen konnten die Margenreduktion nur
teilweise kompensieren.
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Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen in MEUR

2014 55,6
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Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen sind von MEUR 55,6 2014 auf MEUR 52,6 im Jahr
2015 gesunken.

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesentlichen Personalaufwendungen,
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten fiir das operative Geschaft, Reise- und Bewirtungskosten,
Kommunikations- und Versicherungsaufwendungen. Der Jahresvergleich bertcksichtigt jedoch nicht,
dass die Ende 2014 neu akquirierte Tochtergesellschaft Resource Well Completion Technologies
(Resource) erst in den Zahlen des Jahres 2015 und nur zu einem unwesentlich geringen Teil in den
Zahlen des Jahres 2014 enthalten war.

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrdage

14,1

20 10 0

Sonstige betriebliche Aufwendungen betrugen 2015 MEUR 18,7 (2014: MEUR 14,1). Diese
Position enthalt Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von MEUR 8,2 (2014: MEUR 6,2),
primar fur das Segment Oilfield Equipment, sowie Kursverluste in Hohe von MEUR 10,5 (2014:
MEUR 7,7). Letzterem stehen Kursgewinne in den Sonstigen betrieblichen Ertrégen von MEUR 12,4
(2014: MEUR 12,7) gegeniber.

2014 14,9
0 10 20

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen insgesamt 2015 MEUR 14,0 (2014: MEUR 14,9) und
betreffen neben den Kursgewinnen noch Mieteinnahmen, Dienstleistungsertrage sowie Erldse aus
Anlagenverkaufen.



Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten in MEUR

2015 |37
2014 106,7

0 50 100 150

Das Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten ist um 96,5 % von MEUR 106,7 auf
MEUR 3,7 gesunken und erreichte damit 1,2 % der Umsatzerlose, nach 21,8 % im Vorjahr.

Nicht wiederkehrende Posten in MEUR

2015 -25,9
2014 -39,2

-40 -30 -20 -10 0

Im Geschéftsjahr 2015 sind Aufwendungen fiir nicht wiederkehrende Posten in Hohe von MEUR 27,0
angefallen. Es handelt sich hierbei mit MEUR 3,1 um Kosten fiir die Restrukturierung von
Produktionsstandorten in den USA und UK, mit MEUR 2,0 um Wertminderungen von Sachanlagen,
mit MEUR 21,9 um Wertminderungen von Firmenwerten. Diesen Aufwendungen stehen Ertrage
aus der VerauRerung von Sachanlagen im Zusammenhang mit den Restrukturierungen in Hohe von
MEUR 1,2 gegeniiber.

Betriebsergebnis in MEUR

2015 2221
2014 67,5

-40 -20 0 20 40 60 80

Bedingt durch den Umsatzriickgang und den nicht wiederkehrenden Posten ist das Betriebsergebnis
von MEUR 67,5 in 2014 auf MEUR minus 22,1 im Jahr 2015 zuriickgegangen.
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Finanzergebnis in MEUR

205 [ 21

2014 12,6

Das Finanzergebnis betrug 2015 MEUR 2,1 nach MEUR 12,6 im Jahr 2014.

Die sonstigen finanziellen Ertrdge aus Options- und Earn-Out-Bewertungen haben sich von
MEUR 24,6 im Jahr 2014 auf MEUR 8,7 im Jahr 2015 reduziert.

Der Nettozinsaufwand belief sich im abgelaufenen Geschéftsjahr auf MEUR minus 6,6 (2014:
MEUR minus 11,0). Im Zinsaufwand wird auch der Ergebnisanteil der vom jeweiligen Management

gehaltenen Anteile an einzelnen Tochtergesellschaften erfasst, er belief sich 2015 auf
MEUR minus 1,9 (2014: MEUR minus 4,6).

Ergebnis nach Steuern in MEUR

2014 54,0

-20 0 20 40 60

Das Ergebnis nach Steuern fir das Jahr 2015 betrug MEUR minus 19,0 nach MEUR 54,0 im Jahr zuvor.
Das Ergebnis pro Aktie erreichte EUR minus 1,19 im Jahr 2015 nach EUR 3,38 im Jahr 2014.

Der Vorstand schldgt der Hauptversammlung fiir das Jahr 2015 eine Dividende in Héhe von EUR 0,50
je Aktie vor, was eine Ausschiittung in Hohe von insgesamt MEUR 8,0 an die Aktionare ergibt.



Das Konzerneigenkapital zum 31.12.2015 betrug MEUR 450,4 nach MEUR 455,7 zum 31.12.2014.
Die Eigenkapitalquote erreichte 60,8 % im Vergleich zu 56,9 % im Jahr zuvor. Diese Entwicklung
ist einerseits auf den gestiegenen US-Dollar Kurs zurtickzufiihren, der zu einer positiven
Entwicklung des Ausgleichspostens aus der Wahrungsumrechnung fiihrte und andererseits auf die
reduzierte Bilanzsumme.

Die Netto-Cash-Position zum 31.12.2015 betrug MEUR 26,2, das ist um MEUR 61,8 hoher als die
Nettoverschuldung zum 31.12.2014 (MEUR 35,6). Das Gearing (die Nettoverschuldung in Prozent
zum Eigenkapital) belief sich zum 31.12.2015 auf minus 5,8 % nach 7,8 % im Jahr davor.

Der Cashflow aus dem Ergebnis hat sich aufgrund des negativen Ergebnisses nach Steuern von
MEUR 138,9 in 2014 auf MEUR 46,3 im Jahr 2015 reduziert.

Das Nettoumlaufvermdgen ist von MEUR 199,2 zum 31.12.2014 auf MEUR 150,4 zum 31.12.2015
gesunken. Dieser Riickgang ist vor allem auf eine deutliche Senkung der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und der Vorréte zuriickzufiihren. Dadurch konnte der Cashflow aus der laufenden
Geschaéftstatigkeit im Vergleich zum Vorjahr, trotz geringerem Ergebnis nach Steuern, von
MEUR 67,9 auf MEUR 103,4 gesteigert werden.

Die Nettomittelabfliisse aus der Investitionstatigkeit betrugen insgesamt MEUR 18,3 (2014:
MEUR 64,5). Davon entfielen MEUR 22,9 (2014: MEUR 43,8) auf Sachanlagenzugédnge. Letztere
betreffen mit MEUR 18,1 das Segment Oilfield Equipment, hauptsachlich den weiteren Ausbau der
Mietflotte an Bohrmotoren und mit MEUR 4,3 das Segment High Precision Components.



Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand, wahrend
die unmittelbare Verantwortung bei den Geschdftsfiihrern der operativen Einheiten liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders hohe
Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmafinahmen ergreifen zu kdnnen. Dies erfolgt
durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung lber die notwendigen Informationen von den
operativen Einheiten an den Vorstand.

Fir die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die Umsetzung
und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor allem auch fiir den
Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken vermieden werden, die zu einer
unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung fiihren kdnnen.

Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Konzernzentrale
auf Plausibilitat gepriift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei Abweichungen geeignete
MalRnahmen setzen zu konnen. Hierzu werden von den Gesellschaften Jahresbudgets und
Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand genehmigt werden mussen.

Weiters wird die Liquiditatsplanung der Gesellschaften laufend liberwacht und mit den
Holdingvorgaben abgestimmt.



Die OrdnungsmaRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch
Prifungstatigkeiten des Konzerncontrollings iberwacht. Weiters werden die Jahresabschliisse
aller operativen Gesellschaften und Holdinggesellschaften durch internationale Prifungs-
gesellschaften gepriift.

Im Zuge von regelméRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfiihrungen werden
die laufende Geschiftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken besprochen.

Fir die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Ergéanzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien, um eine einheitliche Darstellung bei
den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen). Fir die
automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes Konsolidierungs-
Programm verwendet, welches mit den notwendigen Priif- und Konsolidierungsroutinen
ausgestattet ist.

NACHTRAGSBERICHT

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 42 im Konzernabschluss.

BERICHTERSTATTUNG GEM. § 243a UGB

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 21 im Konzernabschluss.
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VERMOGEN in TEUR

31. Dezember 2015

Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Ertragsteuern
Sonstige Forderungen und Vermdégenswerte
Zur Verduferung gehaltene Vermdgenswerte

Vorrate

SUMME KURZFRISTIGES VERMOGEN

Langfristiges Vermoégen
Sachanlagen
Firmenwerte
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte

Aktive latente Steuern

SUMME LANGFRISTIGES VERMOGEN

SUMME VERMOGEN

Erlduterung 5

Erlauterung 6
Erlauterung 12

Erlauterung 7

Erlduterung 8
Erlauterung 9
Erlauterung 9
Erlauterung 10

Erlauterung 11

31. Dezember 2014

196.278
49.199
5.205
4.320
2.230
133.748

390.980

193.024
81.718
50.749
12.864

11.168

740.503

130.220
107.311
641
4.778

0
164.694

407.644

203.688

100.417

59.735

18.962

9.990

392.792

800.436



SCHULDEN UND EIGENKAPITAL in TEUR

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten
Kurzfristiger Teil der Anleihen
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschisse
Ertragsteuerriickstellung
Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen

SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN

Langfristige Schulden
Langfristige Darlehen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschiisse
Riickstellungen fiir Sozialkapital
Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN

Eigenkapital
Grundkapital
Kapitalrlicklagen
Gesetzliche Riicklage
Sonstige Riicklagen
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Kumulierte Ergebnisse

SUMME EIGENKAPITAL

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

Erlauterung 13

Erlduterung 17

Erlauterung 18

Erlauterung 14

Erlauterung 15
Erlauterung 16

Erlduterung 18
Erlauterung 14
Erlauterung 19

Erlduterung 20

Erlauterung 11

Erlauterung 21

Erlduterung 22

31. Dezember 2015

125.049
27

153
5.821
52.459
19.353

202.862

15.982
68.357
785

19
50.166
315.051

450.360

740.503

31. Dezember 2014

35.744
19.993
11.673
92
24.050
37
10.524
36.629
7.013

145.755

98.196
91

437
6.831
70.807
22.644

199.006

15.976
67.560
785

22
13.834
357.498

455.675

800.436




in TEUR

2015

Umsatzerlose

Herstellungskosten der zur Erzielung der
Umsatzerlse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis
Vertriebsaufwendungen
Verwaltungsaufwendungen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage
Betriebsergebnis vor Wertminderungen

und RestrukturierungsmaBnahmen
Restrukturierungserlose
Restrukturierungsaufwendungen
Wertminderung von Sachanlagen
Wertminderung von Firmenwerten
Betriebsergebnis nach Wertminderungen
und RestrukturierungsmafBnahmen
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Sonstige finanzielle Ertrage
Sonstige finanzielle Aufwendungen

Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung
von Optionsverpflichtungen

Finanzergebnis
Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien

Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwaissert = verwissert)

Erlauterung 23

Erlauterung 24

Erlauterung 24
Erlauterung 24
Erlauterung 25
Erlauterung 25

Erlauterung 26
Erlauterung 26
Erlauterung 8

Erlauterung 9

Erlauterung 27

Erlauterung 28

Erlauterung 29

Erlauterung 30

2014

l! !!! . 488.612

-252.610

61.124

15.980.422

-1,19

-327.197

161.415
-22.536
-33.017
-14.078

14.896

106.680

0

-374
-4.258
-34.588

67.460

679
-11.706
19.552
-1.133

5.159

12.551
80.011
-26.004
54.007

15.959.912
3,38



in TEUR

2015 2014

Ergebnis nach Steuern

Betrdge, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden konnen

Wahrungsumrechnung Eigenkapital
Wahrungsumrechnung sonstige Positionen

darauf entfallende Steuern Erlauterung 30

Betrdge, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und

Verlustrechnung nicht umgegliedert werden kénnen
Neubewertungen von leistungsorientierten Pldnen Erlauterung 19

darauf entfallende Steuern

Sonstiges Ergebnis nach Steuern

Gesamtergebnis nach Steuern

M Hauptséchlich aus langfristigen Forderungen an auslédndische Tochtergesellschaften

54.007

W

42.244
2.390
-597
44.037

-166
41

-125

43.912

97.919




in TEUR 2015 2014

Ergebnis nach Steuern 54.007
Abschreibungen und Wertminderungen 81.831
Verdnderung der Sozialkapital-Riickstellungen 844
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen -270
Ertrage aus der Aufldsung von Zuschiissen -292
Sonstige unbare Aufwendungen und Ertrage 3.558
Veranderung von latenten Steuern -734
Cashflow aus dem Ergebnis 138.944
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -16.165
Verdnderung sonstiger Forderungen 2.284
Veranderung Vorrate -11.782
Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -19.003
Verdnderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen -26.362
Cashflow aus laufender Geschaftstitigkeit Erlauterung 39 67.916
Investitionen in Sachanlagen -43.798
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -1.172
Veranderung Verbindlichkeiten aus Investitionen -569
Unternehmenserwerbe abziiglich erworbener Finanzmittel Erlauterung 40 -23.250
Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen 4.315
Cashflow aus der Investitionstitigkeit Erlauterung 39 -64.474
Dividendenzahlungen -23.964
Riickzahlung Finanzierungsleasing -18
Dividendenzahlungen an nicht beherrschende Gesellschafter Erlduterung 34 -997
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten 596
Aufnahme von langfristigen Darlehen Erlauterung 18 0
Riickzahlung von langfristigen Darlehen Erlauterung 18 -12.935
Riickzahlung von Anleihen Erlauterung 17 0
Riickzahlung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten -1.983
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit Erlauterung 39 -39.301
Verdanderung des Finanzmittelbestandes -35.859
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 130.220 158.366
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand 6.391 7.713
Finanzmittelbestand am Ende des Jahres Erlauterung 39 130.220
Zusatzinformationen zum Cashflow aus
der laufenden Geschiftstatigkeitt
Zinseinzahlungen 639
Zinsauszahlungen -4.302
Entrichtete Ertragsteuern -27.691




Ausgleichs- Summe Nicht
posten Eigentimer des  beherr-

Jahr 2015 Grund- Kapital-  Gesetzliche Sonstige  Wihrungs- Kumulierte Mutterunter- schende
in TEUR kapital riicklagen  Riicklage  Riicklagen umrechnung Ergebnisse nehmens Anteile
Erlauterung 21 22
1. Janner 2015 15.976 67.560 785 22 13.834 357.498 455.675 0
Ergebnis nach Steuern -18.982 -18.982
Sonstiges Ergebnis 36.332 505 36.837
Gesamtergebnis 0 0 0 0 36.332 -18.477 17.855 0
Dividende @ -23.973 -23.973
Aktienbasierte Verglitung 6 797 803
Riicklagenbewegung -3 3 0
31. Dezember 2015 15.982 68.357 785 19 50.166 315.051 450.360

(1) Die Dividende von TEUR 23.973 im Jahr 2015 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.982 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 1,50 pro Aktie.

Gesamt

455.675

0 450.360

Ausgleichs- Summe Nicht

posten Eigentimer des  beherr-
Jahr 2014 Grund- Kapital-  Gesetzliche Sonstige = Wihrungs- Kumulierte  Mutterunter- schende
in TEUR kapital riicklagen  Riicklage  Riicklagen umrechnung Ergebnisse nehmens Anteile Gesamt
Erlauterung 21 22
1. Janner 2014 15.912 61.567 785 26 -30.203 332.257 380.344 1.843 382.187
Ergebnis nach Steuern 54.007 54.007 54.007
Sonstiges Ergebnis 44.037 -125 43.912 43.912
Gesamtergebnis 0 0 0 0 44.037 53.882 97.919 0 97.919
Dividende @ -23.964 -23.964 -997 -24.961
Aktienbasierte Verglitung 6 1.088 1.094 1.094
Abgang nicht
beherrschender Anteile 58 4.905 -4.681 282 -846 -564
mit Abgang eigener Aktien
Riicklagenbewegung -4 4 0 0
31. Dezember 2014 15.976 67.560 785 22 13.834 357.498 455.675 0 455.675

(1) Die Dividende von TEUR 23.964 im Jahr 2014 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.976 ausgeschiittet.

Die Ausschiittung betrug somit EUR 1,50 pro Aktie.



ERLAUTERUNG 1

ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DAS UNTERNEHMEN

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (das Unternehmen, SBO) mit Sitz in 2630 Ternitz,
HauptstraRe 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegriindet und ist im Firmenbuch beim Handelsgericht in Wiener
Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fir die Erdol- und
Erdgasindustrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen Bereichen.

Seit 27. Marz 2003 notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2
GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde nach den Grundsdtzen der International Financial Reporting Standards
(IFRSs) sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt. Dabei wurden auch die zusatzlichen Anforderungen des § 245a Abs. 1 UGB erfiillt.

Der vorliegende Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften fiir das Geschéftsjahr 2015 (Stichtag 31. Dezember 2015) wurde am 3. Marz 2016 vom Vorstand zur
Verdffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Werte auf eintausend
EURO (TEUR) gerundet. Die Summierungen der gerundeten Betrdge und Prozentangaben konnen durch Verwendung
automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufweisen.



ERLAUTERUNG 3

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 wurden neben der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft als oberstes Mutterunternehmen 36 (Vorjahr: 35) Tochterunternehmen einbezogen:

Direkt und indirekt Direkt und indirekt

gehaltene gehaltene
Anteile Anteile
in % in %
Unternehmen Sitz 31.12.2015 31.12.2014
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH Ternitz, AT 100,00 100,00
Schoeller-Bleckmann America Inc. Wilmington, US 100,00 100,00

Knust-Godwin LLC (*) Houston, US 100,00 93,60
Knust-SBO Far East Pte. Ltd. (*) Singapur, SG 100,00 93,60
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. (*) Lafayette, US 93,25 86,80
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C. Houston, US 100,00 100,00
BICO Drilling Tools Inc. (*) Houston, US 89,55 85,00
BICO Faster Drilling Tools Inc. (*) Nisku, CA 77,91 73,95
Schoeller-Bleckmann Canada Ltd. Calgary, CA 100,00 100,00
Resource Completion Systems Holdings Inc. (**) Calgary, CA 67,00 67,00
Resource Well Completion Technologies Inc. (**) Calgary, CA 67,00 67,00
Resource Completion Systems Inc. (**) Calgary, CA 67,00 67,00
Resource Well Completion Technologies Corp. (**) Dallas, US 67,00 0,00

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited Rotherham, GB 100,00 100,00
Darron Tool & Engineering Limited Rotherham, GB 100,00 100,00
Darron Qil Tools Limited Rotherham, GB 100,00 100,00
Schoeller-Bleckmann Darron Limited (*) Aberdeen, GB 91,00 91,00
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited (*) Aberdeen, GB 94,00 94,00
Techman Engineering Limited (*) Chesterfield, GB 90,65 91,35

Schoeller-Bleckmann (UK) Limited Chesterfield, GB 100,00 0,00

DSI FZE Dubai, AE 100,00 100,00
Drilling Systems International Limited Cayman Islands, CY 100,00 100,00
DSl Saudi LLC Al-Khobar, KSA 100,00 0,00

DSI PBL de Mexico S. A. de C. V. Villahermosa, MX 100,00 0,00

Schoeller Bleckmann do Brasil, Ltda. Macae, BR 100,00 100,00
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V. (*) Monterrey, MX 97,00 97,00

SB Darron Pte. Ltd. Singapur, SG 100,00 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE Dubai, AE 100,00 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam Co., Ltd. Binh Duong, VN 100,00 100,00

(*) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlduterung 20.

(**) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile in Zusammenhang mit den bestehenden Optionsvereinbarungen, siehe Erlauterung 20.




Fur samtliche Gesellschaften entsprechen die Anteile den Stimmrechten, wodurch die Beherrschung der Tochterunternehmen
direkt aus den gehaltenen Anteilen abzuleiten ist.

Im Jahr 2015 fanden folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

> Erwerb von 100 % der Anteile an der Schoeller-Bleckmann (UK) Limited, Chesterfield, UK, per 2. Februar 2015

> Grindung der Resource Well Completion Technologies Corp., Dallas, US, am 8. Mai 2015. Die Gesellschaft wird dem
Segment Oilfield Equipment zugeordnet.

> Verschmelzung der Knust-SBO L.L.C. mit der Godwin-SBO L.L.C. zur Knust-Godwin LLC per 1. Oktober 2015
> Grindung der DSI Saudi Limited Liability Company am 7. Oktober 2015

> Grindung der DSI PBL de Mexico S. A. de C. V. am 15. Dezember 2015

ERLAUTERUNG 4
WESENTLICHE BILANZIERUNGSGRUNDSATZE

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden mit
nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

1. Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitzen

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2015 die nachfolgend aufgelisteten neuen und lberarbeiteten Standards und Interpretationen
erstmals angewandt. Eine Auswirkung auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 ergab sich jedoch nur, wenn dies in
der folgenden Tabelle mit ,ja” gekennzeichnet ist.

Auswirkungen auf den

Regelung Inkrafttreten ' Konzernabschluss
IFRIC 21 Abgaben (Levies) 17.06.2014 nein
diverse Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2011-2013 01.01.2015 nein

"In der EU anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen



Folgende, bereits verdffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende bzw. von der Europdischen Union noch
nicht Gibernommene neue bzw. liberarbeitete Standards und Interpretationen wurden im Geschiftsjahr 2015 nicht vorzeitig
angewendet, sondern werden fiir zuklinftige Berichtsperioden, fiir welche die Anwendung verpflichtend ist, angewendet werden:

Auswirkungen auf den

Regelung Inkrafttreten ! Konzernabschluss
IAS 1 Angabeinitiative 01.01.2016 " offen
IAS 7 Angabeinitiative 01.01.2017 2 offen
IAS 12 Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste 01.01.2017 2 nein
IAS 16 Abschreibungsmethoden — Klarstellung von 01.01.2016 ! nein
IAS 38 zulassigen Abschreibungsmethoden
IAS 16 . i
IAS 41 Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen 01.01.2016 ' nein
IAS 19 Leistungsorientierte Pldne: Beitrage von Arbeitnehmern 01.02.2015 7 nein
Equity Methode fiir Anteile im separaten Abschluss .
IAS 27 01.01.2016 ' nein
(des Mutterunternehmens)
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018 2 offen
IFRS 10 VeraulRerung oder Einbringung von Vermdgenswerten auf unbe-
IAS 28 zwischen einem Investor und einem assoziierten stimmte Zeit nein
Unternehmen oder Joint Venture verschoben
IFRS 10
Investmentgesellschaften: Ausnahme von der .
IFRS 12 L . 01.01.2016 2 nein
Konsolidierungspflicht
IAS 28
Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an .
IFRS 11 ) . . 01.01.2016 ' nein
gemeinschaftlicher Tatigkeit
IFRS 15 Ertragsrealisierung aus Kundenvertragen 01.01.2018 2 ja
IFRS 16 Leasing 01.01.2019 2 ja
diverse Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010-2012 01.02.2015 ' nein
diverse Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2012-2014 01.01.2016 ! nein

" In der EU anzuwenden auf Geschéftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

2 Der Standard ist in der EU noch nicht verpflichtend anzuwenden und wurde nicht vorzeitig angewendet. Das angegebene Datum betrifft das

vom IASB beschlossene Erstanwendungsdatum.
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IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 fuihrt einen einheitlichen Ansatz zur Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermoégenswerten ein. Als Grundlage
bezieht sich der Standard dabei auf die Zahlungsstromeigenschaften und das Geschaftsmodell, nach dem sie gesteuert werden.
Weiters sieht IFRS 9 ein neues Wertminderungsmodell vor, das auf den erwarteten Kreditausfallen basiert. Der Standard
enthalt dartber hinaus neue Regelungen zur Anwendung von Hedge Accounting, um die Risikomanagementaktivitaten eines
Unternehmens besser darzustellen, insbesondere im Hinblick auf die Steuerung von nicht finanziellen Risiken. Die Gesellschaft
prift derzeit, welche Auswirkungen eine Anwendung von IFRS 9 auf den Konzernabschluss der Gesellschaft hat. Die Gesellschaft
erwartet aus der Anwendung von IFRS 9 keine wesentlichen Auswirkungen.

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Auf Basis dieses neuen Standards soll die Erfassung von Umsatzerlésen die Ubertragung der zugesagten Giiter oder Dienstleistungen
an den Kunden mit dem Betrag abbilden, der jener Gegenleistung entspricht, die ein Unternehmen im Tausch fiir diese Gliter oder
Dienstleistungen voraussichtlich erhalten wird. Umsatzerlose werden bei Erflillung der Leistungsverpflichtung des Unternehmens
realisiert. Zudem fordert IFRS 15 die Offenlegung einer Reihe quantitativer und qualitativer Informationen, um Abschlussadressaten
in die Lage zu versetzen, die Art, die Hohe, den zeitlichen Anfall sowie die Unsicherheit von Umsatzerlésen und Zahlungsstromen
aus Vertragen mit Kunden zu verstehen.

Im Konzern werden derzeit die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des neuen Standards auf den Konzernabschluss
evaluiert. Die bisherige Analyse hat ergeben, dass sich bei Vertragen mit Kunden, bei denen der Verkauf von Gitern die einzige
Leistungsverpflichtung ist, voraussichtlich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss ergeben. Die Umsatzrealisierung erfolgt
zu jenem Zeitpunkt, an dem die Verfliigungsgewalt liber den Vermdgenswert auf den Kunden Ubergeht, was grundsatzlich
bei der Lieferung der Fall ist. Bei der Erbringung von Service- und Reparaturleistungen erfolgt die Umsatzrealisierung zum
Zeitpunkt der Lieferung der servicierten bzw. reparierten Giiter an den Kunden, somit auch hier zu jenem Zeitpunkt, an dem die
Verfligungsgewalt Uiber den Vermdgenswert auf den Kunden tbergeht. Bei Vertragen mit Kunden, deren Leistungsverpflichtung
die Vermietung von Bohrwerkzeugen ist, erfolgt die Umsatzrealisierung nutzungsabhangig, das heilt konkret Gber den Zeitraum,
in dem der Kunde den Nutzen aus der Verwendung der Bohrwerkzeuge erhélt. Auch hier werden sich voraussichtlich keine
Anderungen auf den Konzernabschluss ergeben. Der Evaluierungsprozess wird laufend weitergefiihrt werden, eine vorzeitige
Anwendung des Standards ist zum jetzigen Zeitpunkt nicht vorgesehen.



IFRS 16 Leasingverhaltnisse

Der neue Standard regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten beziiglich Leasingverhaltnissen.
Fur den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor, welches beim Leasingnehmer dazu fihrt, dass
samtliche Verm&genswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen sind. Ausgenommen sind
Leasingvereinbarungen deren Laufzeit 12 Monate oder weniger betragt oder Vereinbarungen betreffend eines geringwertigen
Vermdogenswertes (jeweils Wahlrecht). Der Leasinggeber unterscheidet fir Bilanzierungszwecke weiterhin zwischen Finanzierungs-
oder Mietleasingvereinbarungen (finance bzw. operate lease), wobei sich das Bilanzierungsmodell von IFRS 16 hierbei nicht
wesentlich von dem in IAS 17 Leasingverhaltnisse unterscheidet. Die Gesellschaft priift derzeit die Auswirkungen der Anwendung
von IFRS 16 auf den Konzernabschluss der Gesellschaft.

Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaR International Financial Reporting Standards auf Grundlage der Erwerbsmethode durch
Verrechnung der Summe aus lbertragener Gegenleistung und nicht beherrschender Anteile mit den erworbenen identifizierbaren
neu bewerteten Vermogenswerten und tibernommenen Schulden. Die Gegenleistung fur einen Unternehmenszusammenschluss
wird im Erwerbszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Nachtréagliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
einer bedingten Gegenleistung werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in den
sonstigen finanziellen Aufwendungen oder Ertragen erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital eingestuft wird, wird
nicht neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses
angefallene Kosten werden als Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Nicht beherrschende Anteile werden im Konzern mit dem anteiligen neu bewerteten Reinvermégen im Erwerbszeitpunkt
angesetzt. In der Folge wird den nicht beherrschenden Anteilen ein entsprechender Anteil am Ergebnis nach Steuern und am
sonstigen Ergebnis zugeordnet, was bei Verlusten des betreffenden Tochterunternehmens auch zu einem negativen Saldo
fiihren kann. Eine Veranderung der Beteiligungshéhe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der Beherrschung wird als
Eigenkapitaltransaktion bilanziert.
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Im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses in 2014 hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden Gesellschaftern
das ab 31. Marz 2018 jederzeit ausiibbare Recht eingeraumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls
die Gesellschaft verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben. Zudem hat die Gesellschaft das Recht erworben,
ab 31. Marz 2018 jederzeit die Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter zu erwerben, welche sich dazu verpflichtet haben,
die Anteile diesfalls an die Gesellschaft zu lbertragen (Put- und Call-Option). Der Kaufpreis ist von den erzielten Ergebnissen
des erworbenen Unternehmens sowie vom EBITDA-Multiple der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG (SBO) zum
Austibungszeitpunkt abhédngig. Der auf Basis der aktuellen Unternehmensplanung erwartete diskontierte Zahlungsbetrag aus
dieser Option wird in den sonstigen Verbindlichkeiten bilanziert, da eine unbedingte Zahlungsverpflichtung fiir den Konzern
besteht. Aufgrund der beidseitigen Optionsmdglichkeit zu gleichen Bedingungen wird von einem effektiven Erwerb von 100 %
zum Zeitpunkt des Unternehmenserwerbes ausgegangen.

Im Rahmen eines weiteren Unternehmenszusammenschlusses in 2012 hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden Gesellschaftern
das jederzeit ausibbare Recht eingerdaumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls die Gesellschaft
verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben (Put-Option). Der Kaufpreis ist von den erzielten Ergebnissen des erworbenen
Unternehmens abhéngig. Der auf Basis der aktuellen Unternehmensplanung erwartete diskontierte Zahlungsbetrag aus dieser
Option wird in den sonstigen Verbindlichkeiten bilanziert, da eine unbedingte Zahlungsverpflichtung fiir den Konzern besteht.

Aus Konzernsicht werden somit aufgrund beider Optionsverpflichtungen 100 % der Anteile an diesen Gesellschaften bilanziert.
Die Ergebnisse der betreffenden Tochterunternehmen werden folglich zu 100 % den Eigentimern des Mutterunternehmens
zugerechnet. Dividendenzahlungen an die nicht beherrschenden Gesellschafter werden in den sonstigen finanziellen
Aufwendungen erfasst.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt,
vollkonsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht. Alle
konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen der Konsolidierung

gegeneinander aufgerechnet.

Umsatzerldse und sonstige Ertrage aus Geschaftsbeziehungen zwischen den Konzernunternehmen werden in der betreffenden
Konsolidierungsperiode abgestimmt und gegen die entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden.

Der Konzernabschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.



5. Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Jahresabschlisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden auf Basis konzerneinheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze erstellt.

6. Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in EURO, der funktionalen Wahrung und Berichtswahrung der Muttergesellschaft, aufgestellt. Jedes
Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens
enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Zum
Bilanzstichtag bestehende monetare Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Wahrungsdifferenzen
werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht.

Fir die Konzernabschlusserstellung werden die in funktionaler Wahrung erstellten Jahresabschliisse auslandischer
Tochterunternehmen nach dem Konzept der modifizierten Stichtagskursmethode in EURO umgerechnet:

> Die Vermogenswerte und Schulden (sowohl monetare als auch nicht-monetare) werden zum Stichtagskurs umgerechnet.

> Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahresdurchschnittskurs
umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

1EUR= Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

31. Dezember 2015 31. Dezember 2014 2015 2014
usb 1,0887 1,2141 1,1096 1,3288
GBP 0,7340 0,7789 0,7260 0,8064
CAD 1,5116 1,4063 1,4176 1,4669
MXN 18,9145 17,8679 17,5995 17,6621
BRL 4,3117 3,2207 3,6916 3,1228
VND 24.575,2 26.023,2 VZWYER 28.040,3
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Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss
werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital des Konzernabschlusses ausgewiesen,
wobei die Verdnderung im laufenden Jahr im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung dargestellt wird.

Vermogenswerte und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend vom Bilanzstichtag.

Betriebliche Posten, wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, werden selbst dann als kurzfristig
eingestuft, wenn sie erst spater als 12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermogenswertes
und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fuhrt.

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.
Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows sind erloschen.

Der Konzern behilt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermdgenswerten zurlick, tibernimmt
jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert
Ubertragen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht tiber den
Vermogenswert Ubertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfillt oder
gekiindigt oder erloschen ist.



In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaf IAS 39):
Zahlungsmittel und zur VeraulRerung verfliigbare kurzfristige Veranlagungen

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung enthaltenen Barbestdnde,
Sichteinlagen und kurzfristigen, duRerst liquiden Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte Zahlungsmittelbetrage
umgewandelt werden kdnnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen, als Finanzmittelbestand. Die Bewertung
der Barbestande und Sichteinlagen erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

Die kurzfristigen Veranlagungen stellen zur VeraulRerung verfligbare Vermogenswerte mit einer Laufzeit von unter 3 Monaten
dar, welche nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte sind, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerauRBerung verfligbare Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet,
wobei Gewinne oder Verluste im ,,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden. Der beizulegende Zeitwert
entspricht dem zum Abschlussstichtag geltenden Marktpreis der Vermdgenswerte. Bei Abgang oder Wertminderung der zur
Veraulerung verfligbaren Vermogenswerte werden bis dahin entstandene Gewinne oder Verluste in der Konzerngewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Zinsen und Dividenden aus Finanzinvestitionen werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht
in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die liber das lbliche Zahlungsziel hinaus
gewdhrt werden, werden marktiiblich verzinst.

Forderungen werden am Erfiillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzliglich Wertberichtigung fir Wertminderungen bewertet. Gewinne und Verluste
werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von Wertminderungen oder bei Ausbuchung des
Kredits oder der Forderung in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Das Unternehmen gewahrt den Kunden unter geschaftsiiblichen Bedingungen Zahlungsziele, wofir allerdings grundsatzlich
keine zusatzlichen Sicherheiten oder Biirgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert werden. Davon ausgenommen
sind Kunden mit nur gelegentlichen Geschiftsbeziehungen sowie Kunden in Hochrisikoldndern, von denen die Gesellschaft
bestatigte Akkreditive einfordert.
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Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fiir zweifelhafte
Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallsrisiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfalle
fiihren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein Ausfallsrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos
oder Uber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtigt wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der
Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen auf zweifelhafte
Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Ausfille von Forderungen in der
Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Verdanderungen im Zahlungsverhalten.

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten
gegeniiber Banken, Anleihen, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und derivative Finanzverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten
erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Ertrage und
Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Weiters sind Kaufpreise fiir Anteile an Tochtergesellschaften, die vom Management gehalten werden, in den finanziellen
Verbindlichkeiten enthalten. Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die
Gesellschaft zuriick zu verkaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zuriick zu erwerben. Der Riickkaufsbetrag
bemisst sich jeweils in der Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes. GemaR IAS 32.23 begriindet dies
eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages. Die laufende Bewertung erfolgt mangels exakt
vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen Eigenkapital zum Bilanzstichtag, welches den Ergebnisanteil
des laufenden Geschiftsjahres enthalt, der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zinsaufwendungen bzw.
Zinsertragen erfasst ist. Dieser laufende Ergebnisanteil wird als repréasentativ fir den Effektivzinsaufwand angesehen.

Weitere finanzielle Verbindlichkeiten resultieren aus dem Management gewdhrten Genussrechten an Tochtergesellschaften.
Die Ubertragung dieser Genussrechte an Dritte ist nur mit Zustimmung der Gesellschaft méglich bzw. besteht bei Eintritt
bestimmter Ereignisse eine Kaufoption, wobei sich der Riickkaufsbetrag am Nettovermdgen der jeweiligen Tochtergesellschaft
zum Ausiibungszeitpunkt bemisst. Der laufende Ergebnisanteil wird als repréasentativ fiir den Effektivzinsaufwand angesehen und
erhoht entsprechend die Verbindlichkeit.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps, um sich gegen
Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Derivative
Finanzinstrumente werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn
ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.



Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Andere Derivate

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetéarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet das
Unternehmen Sicherungsmafnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 fiir Hedge Accounting erfiillen, jedoch
gemal den Grundsdtzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos beitragen.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht die Kriterien
fur die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemal IAS 39 erfiillen, werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Gewinne und Verluste aus Kurssicherungsgeschéaften, welche der Absicherung der Kursrisiken aus Konzernlieferungen in fremder
Wahrung dienen, werden nicht separat ausgewiesen, sondern gemeinsam mit den Kursgewinnen und Kursverlusten von
Lieferungen im Betriebsergebnis dargestellt.

Zudem bestehen bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen und Optionsverbindlichkeiten aus
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen. Diese werden mit dem am Bilanzstichtag erwarteten diskontierten Zahlungsbetrag
auf Basis der zugrundeliegenden Vereinbarung sowie der aktuellen Unternehmensplanung bewertet. Der Zinsaufwand aus
der Aufzinsung wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus Anderungen des erwarteten
diskontierten Zahlungsbetrages betreffend bedingter Kaufpreisverpflichtungen werden in den sonstigen finanziellen Ertragen
oder Aufwendungen erfasst, jene betreffend Optionsverbindlichkeiten in der Position ,, Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung
von Optionsverpflichtungen” (siehe dazu im Abschnitt , Riickwirkende Anpassungen”).

Sicherungsbeziehung

Anlasslich eines Unternehmenserwerbs in 2010 wurde einmalig eine Fremdwahrungssicherung des Kaufpreises zwischen
Vertragsabschluss und Closing durchgefiihrt, die als Fair Value Hedge mit einer nicht in der Bilanz angesetzten festen Verpflichtung
als Grundgeschift bilanziert wurde. Der auf das besicherte Risiko entfallende Verlust wurde als Basis Adjustment auf die
erworbenen Vermogenswerte erfasst und wird nun entsprechend der Erfolgswirksamkeit dieser Vermogenswerte (analog zur
Abschreibung Uber die geschatzte Nutzungsdauer) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet. Die Einsatzermittlung erfolgt
mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren. Herstellungskosten von Fertigerzeugnissen
beinhalten die Kosten flr Rohstoffe, andere direkt zurechenbare Aufwendungen sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen
werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch
angemessene Wertabschldge berticksichtigt.

Die Bewertung des Sachanlagevermdgens und derimmateriellen Vermodgenswerte erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear liber die voraussichtliche wirtschaftliche
Nutzungsdauer. Folgende geschétzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

Immaterielle Vermogenswerte:

Software 4
Technologie 5-10
Kundenbeziehungen 5-10
Wettbewerbsvereinbarungen 5-10
Markenrechte 10

Sachanlagen:

Bauten 5-50
Technische Anlagen und Maschinen 3-17
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 2-10

Das Unternehmen ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von Sachanlagen
und immateriellen Vermogenswerten vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines
Vermogenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt das Unternehmen eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen
Vermogenswerts vor. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem
Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abziiglich VerduRerungskosten und dem
Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fiir jeden einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermoégenswert
erzeugt keine Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhdngig von denen anderer Vermdgenswerte oder anderer Gruppen



von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit den jeweils erzielbaren Betrag, ist der Vermdgenswert wertgemindert und wird auf seinen erzielbaren Betrag
abgeschrieben. Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden Geschaftsbereiche werden erfolgswirksam in der Position
~Wertminderungen auf Sachanlagen” erfasst (siehe dazu im Abschnitt ,Riickwirkende Anpassungen”).

Es wird zu jedem Abschlussstichtag eine Uberpriifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor erfasster
Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird
nur dann riickgidngig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung der Annahmen
ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Die Wertaufholung ist dahingehend
begrenzt, dass der Buchwert eines Vermoégenswerts weder seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert tbersteigen darf, der
sich nach Beriicksichtigung planmaRiger Abschreibungen ergeben hatte, wenn in friiheren Jahren kein Wertminderungsaufwand
fur den Vermogenswert erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsatzlich in der Periode ihres Entstehens aufwandswirksam erfasst.
Fremdkapitalkosten werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst, sofern es sich nicht um qualifizierte Vermdgenswerte
handelt.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage Rechte
gleich einem Eigentiimer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkaufe behandelt und zum Marktwert
oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kinftigen Leasingraten resultierenden
Zahlungsverpflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstanden basieren auf einem Zinssatz von 4,0 %. Dieser wird abhangig vom
Mindestzinssatz fir Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entsprechend einer kalkulatorischen Rendite des
Leasinggebers festgesetzt.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschdatzung, ob die Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung
eines bestimmten Vermégenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhédngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die
Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf ihre
Werthaltigkeit gepriift. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten aufgeteilt und den
Nutzungswerten der Geschéftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegeniiber gestellt.

Ein einmal erfasster Wertminderungsaufwand fiir einen Firmenwert wird in den Folgeperioden nicht wieder zugeschrieben.
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Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir laufende und frithere Perioden werden mit dem Betrag
bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrde erwartet wird. Der
Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fiir latente Steuern gemaR der in IAS 12 vorgeschriebenen ,Balance Sheet Liability
Method” gebildet. Es werden dabei samtliche temporare Bewertungs- und Bilanzierungsdifferenzen von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanz der Einzelgesellschaften in Hohe des Steuersatzes bei Effektuierung
der Umkehrung dieser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung einbezogen. Latente Steueraufwendungen oder Ertrage
ergeben sich aus Verdanderungen von aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen. Aktive latente Steuern werden dabei
in dem AusmaR erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukiinftiges zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen
das die abzugsfahigen tempordren Differenzen verwendet werden konnen. Aktive latente Steuern sind auch fur steuerliche
Verlustvortrage zu bilden, wenn diese Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne verbraucht werden kénnen.

Latente Steueranspriiche und Schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der diese realisiert
werden, voraussichtlich Gultigkeit erlangen werden.

Tatsachliche und latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die entweder im ,sonstigen Ergebnis” oder direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im ,,sonstigen Ergebnis” bzw. direkt im
Eigenkapital erfasst.

Zuschiisse der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit daflir besteht, dass die Zuschiisse gewahrt
werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Aufwandsbezogene Zuschiisse werden planmafig
als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen anfallen.

Die Zuschisse fiir Vermogenswerte werden als Passivposten erfasst, sobald die fir den Erhalt notwendigen Bedingungen erfiillt
sind. Die Auflésung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermoégenswerte und wird im Posten , sonstige
betriebliche Ertrage” in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn fiir das Unternehmen gegenwirtig rechtliche oder
faktische Verpflichtungen vorliegen, die auf zurlickliegenden Ereignissen beruhen und bei denen es wahrscheinlich ist, dass
diese zu einem Mittelabfluss flihren werden. Die Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der
Bilanzerstellung nach bester Schiatzung des Managements ermittelt werden kann. Ist eine verniinftige Schatzung nicht méglich,
unterbleibt die Bildung einer Ruickstellung.



Leistungsorientierte Plane

Leistungsorientierte Plane betreffen ausschlieRlich Abfertigungsverpflichtungen 6sterreichischer Gesellschaften. Der Arbeitgeber
ist bei Beendigung eines Dienstverhaltnisses oder bei regularem Pensionsantritt eines Dienstnehmers verpflichtet, einen
Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern das Dienstverhaltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor
dem 1. Janner 2003 begonnen hat. Die zu leistenden Betrédge reichen in Abhdngigkeit von der Dauer des Dienstverhaltnisses von
mittlerweile 4 bis 12 bei Abfertigungsanfall malRgeblichen Monatsbeziigen. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt oder
Kindigung durch den Arbeitgeber zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Riickstellungsbetrage
werden zu jedem Abschlussstichtag mittels versicherungsmathematischer Bewertung unter Anwendung der ,,Projected Unit
Credit Method” mit einem Ansparzeitraum von 25 Jahren berechnet und entsprechen dem Barwert der von den Dienstnehmern
bis zum Abschlussstichtag erworbenen Leistungsanspriiche. Fir das Pensionsantrittsalter werden die aktuellen gesetzlichen
Bestimmungen herangezogen. Kiinftig zu erwartende Gehaltssteigerungen und entsprechende Fluktuationsabschlage werden
auf Basis der Erfahrungen der mittelfristigen Vergangenheit beriicksichtigt.

Samtliche Neubewertungen bei leistungsorientierten Versorgungspldnen (versicherungsmathematische Gewinne und Verluste)
werden gemal IAS 19 im sonstigen Ergebnis erfasst. Weitere Anmerkungen zu den Riickstellungen fiir Abfertigungen sind in
Erlauterung 19 enthalten.

Beitragsorientierte Plane

Fur Dienstverhaltnisse, die Osterreichischem Recht unterliegen und nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat
das Unternehmen entsprechend den gesetzlichen Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Bezilige an eine
Mitarbeitervorsorgekasse abzufiihren.

Bei verschiedenen Konzerngesellschaften bestehen beitragsorientierte Pensionspldne einerseits aufgrund landerspezifischer
gesetzlicher Verpflichtungen sowie andererseits aufgrund des Abschlusses von Betriebsvereinbarungen bzw. einzelvertraglicher
Pensionsvereinbarungen. Die Verpflichtung der Gruppe beschrankt sich darauf, die Beitrage bei Falligkeit an den jeweiligen
Pensionsfonds zu entrichten. Eine rechtliche oder faktische Verpflichtung zu kiinftigen Leistungen besteht nicht.

Beitrdge zu samtlichen beitragsorientierten Versorgungsplanen werden dann als Aufwand erfasst, wenn die Arbeitnehmer die
Arbeitsleistung erbracht haben, die das Unternehmen zur Beitragsleistung verpflichtet.

Sonstige langfristige Personalverpflichtungen

Nach MalRgabe der O0sterreichischen Kollektivvertrdge haben Dienstnehmer in Abhdngigkeit von der Dauer ihres
Dienstverhaltnisses Anspruch auf Jubilaumsgeldzahlungen (leistungsorientiertes System). Die rlickzustellenden Betrage werden
ebenfalls unter Anwendung der ,,Projected Unit Credit Method” berechnet. Die Parameter der Abfertigungsriickstellung finden
ebenso bei der Berechnung der Jubildumsgeldriickstellung Anwendung. Neubewertungen (versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste) werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die Ausgabe oder
die Einziehung von eigenen Aktien wird direkt im Eigenkapital erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrdage zwischen dem Nennwert
und der Gegenleistung werden in der Kapitalriicklage erfasst.

Umsatzerldse aus dem Verkauf von Erzeugnissen und Waren gelten bei Ubergang der Chancen und Risiken, in der Regel
bei Lieferung an den Empfanger, als realisiert. Ertrdge aus Service- und Reparaturtatigkeiten gelten mit dem Zeitpunkt der
Erbringung der Leistung als realisiert.

Einzelne Unternehmen innerhalb der SBO-Gruppe treten als Leasinggeber auf, wobei die Vereinbarungen ausschlieflich
operatives Leasing betreffen. Dabei werden Ertrage laufend auf Basis der tatsachlichen Nutzung durch den Kunden realisiert,
grundsatzlich werden demnach keine Mindestleasingverpflichtungen bzw. Mindestertrage vereinbart.

Zinsertrage werden unter Berlcksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.

Gemal IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht.
Entwicklungsaufwendungen sind zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam zu erfassen, falls die Voraussetzungen fiir eine
Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemaR IAS 38 nicht ganzlich erfiillt werden. Im Konzernabschluss der SBO werden
Entwicklungskosten mangels Erflillung der entsprechenden Ansatzkriterien bzw. mangels betragsmaRiger Wesentlichkeit in der
Berichtsperiode ihres Anfalls ergebniswirksam erfasst.

Beginnend mit 2014 wurde mit dem Vorstandsvorsitzenden eine Vereinbarung tiber eine aktienbasierte Vergitung fir die Jahre
2014-2018 abgeschlossen, deren jahrliche Gewahrung ein jeweils aufrechtes Dienstverhaltnis voraussetzt. Da die Kompensation
tatsachlich in eigenen Aktien erfolgt bzw. erfolgen wird, wird die Erfassung laufend tiber den Personalaufwand und innerhalb
des Eigenkapitals vorgenommen.



Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt, indem der auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens
entfallende Anteil am Ergebnis nach Steuern durch die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien des
Geschiftsjahres dividiert wird.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses unter Anwendung der International Financial Reporting Standards mussen bis zu
einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen sowie Ermessensentscheidungen getroffen werden, welche
die in der Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Werte beeinflussen. Die sich in der
Zukunft tatsachlich ergebenden Betrdage kdnnen von den Schatzungen abweichen, wobei der Vorstand aus derzeitiger Sicht
der Meinung ist, dass sich daraus keine wesentlichen negativen Auswirkungen in den Konzernabschliissen der ndchsten Zukunft
ergeben werden. Im Folgenden werden die wesentlichen Schatzungen und Ermessensentscheidungen erlautert, die diesem
Konzernabschluss zugrundeliegen.

Bei der Erfassung und der Bewertung von im Zuge von Unternehmenserwerben angesetzten immateriellen Vermogenswerten
sind Annahmen und Ermessensentscheidungen zu treffen (siehe Erlauterung 9).

Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten sind Einschatzungen tber den Zeitraum erforderlich, in dem diese
Vermogenswerte vom Unternehmen voraussichtlich genutzt werden konnen (siehe Erlauterungen 8 und 9). Weiters sind, falls
Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von Sachanlagen oder immateriellen Vermdgenswerten erkannt werden, Schatzungen
bei der Ermittlung des erzielbaren Betrages erforderlich.

Fur den jahrlichen Wertminderungstest der Geschafts- und Firmenwerte bzw. der noch nicht nutzungsbereiten immateriellen
Vermogenswerte erfolgt eine Schatzung der Nutzungswerte, wobei die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen
Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe
Erlduterung 9).

Latente Steueranspriiche werden fir nicht genutzte steuerliche Verluste in dem Mal angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist,
dass hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, sodass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen.
Bei der Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche Ermessensausiibung des Managements notwendig, zu
welchem Zeitpunkt und in welchem Ausmal kiinftig zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, um die temporaren
Differenzen bzw. Verlustvortrage tatsdchlich zu nutzen (siehe Erlauterung 11).

L
1]
=
e
=
LJ
L
1]
=+
r
=
]
Pl
s
=]
i




L
1]
=
e
- =
LJ
1]
1]
-+
-
[
]
Pl
s
=]
=i

Bei der Vorratsbewertung sind Einschatzungen des Managements tiber die Preisgestaltung und Marktentwicklung erforderlich,
um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Erlauterung 7).

Bei Forderungen sind Annahmen Uber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Erlauterung 5).

Fir den Ansatz von Riickstellungen muss die Eintrittswahrscheinlichkeit zum Abschlussstichtag vom Management evaluiert
werden. Rickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung des
Managements ermittelt werden kann (siehe Erlauterung 16).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die
versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige
Lohn- und Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit und Fluktuationswahrscheinlichkeiten (siehe Erlduterung 19).

Die Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen werden zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert bewertet und in den Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet.
Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes basiert auf diskontierten Cashflows, die von den jeweils vorliegenden
Ergebnisplanungen der betroffenen Gesellschaften bzw. in einem Fall auch vom EBITDA-Multiple der SBO zum Auslibungs-
zeitpunkt abgeleitet werden. Ermessensentscheidungen sind bei der Ermittlung der voraussichtlichen kiinftigen Cashflows, der
Wahl des angemessenen Abzinsungssatzes sowie des EBITDA-Multiples erforderlich (siehe Erlauterungen 15, 20 und 29).

Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen werden als Teil des
Unternehmenszusammenschlusses zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet. Erfiillt die bedingte
Gegenleistung die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit, wird sie in den Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum
beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes basiert auf diskontierten Cashflows,
die jeweils aus vorliegenden Umsatz- und Ergebnisplanungen abgeleitet werden. Die Grundannahmen beriicksichtigen die
Wahrscheinlichkeit der Erfillung der Erfolgsziele und den Abzinsungsfaktor (siehe Erlauterungen 15, 20 und 35).

Fir die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Managementbeteiligungen und Genussrechten sind die zukinftige
Zugehorigkeitsdauer der jeweiligen Personen zum Unternehmen und die zukiinftige Ergebnisentwicklung zu schatzen. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass der jeweilige Anteil am aktuellen Jahresergebnis der Tochtergesellschaft im Wesentlichen dem
Effektivzinsaufwand entspricht (siehe Erlauterung 20).



22. Riickwirkende Anpassungen

Aus Wesentlichkeitsiberlegungen werden 2015 Bewertungsgewinne und -verluste aus Optionsverbindlichkeiten in der Gewinn-
und Verlustrechnung in einer separaten Position ,Aufwendungen/Ertrdge aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen”
ausgewiesen, um dadurch eine zuverldssige und relevantere Darstellung der Ertragslage zu gewahrleisten. Um die Vergleichbarkeit
sicherzustellen, wurde im Zuge dessen ein in 2014 erfasster Bewertungsgewinn in Hohe von TEUR 5.159, welcher im
Konzernabschluss 2014 innerhalb der ,sonstigen finanziellen Ertrage” erfasst war, riickwirkend in die Position , Aufwendungen/
Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen” umgegliedert.

Weiters werden zum Zwecke der verbesserten Darstellung Wertminderungen von Sachanlagen in Hohe von TEUR 4.258, die im
Geschaiftsjahr 2014 innerhalb der Restrukturierungsaufwendungen ausgewiesen wurden, riickwirkend in eine eigene Position

+Wertminderung von Sachanlagen” umgegliedert.

Im Folgenden werden die riickwirkenden Anpassungen der Finanzinformationen 2014 sowie die Auswirkungen dieser
Anderungen auf die Finanzinformationen 2015 dargestellt.

Korrekturbetrage fir die Konzerngewinn- und -verlustrechnung:

in TEUR 2015 2014
Restrukturierungsaufwendungen 4.258
Wertminderung von Sachanlagen -4.258
Betriebsergebnis 0
Sonstige finanzielle Ertrage -5.159
Aufwendungen/Ertrdge aus der 5159
Bewertung von Optionsverpflichtungen

0

Finanzergebnis

Diese Umgliederungen innerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung hatten keine Auswirkungen auf das Ergebnis pro Aktie bzw.
die Bilanzwerte, ebenso ergeben sich daraus keine Verschiebungen innerhalb des Cashflows.




ERLAUTERUNG 5
FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Eine Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Uberfillig aber nicht wertgemindert

Weder uberfillig

in TEUR Buchwert noch wertgemindert <30 Tage 31-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage > 120 Tage
2015 49.199 26.016 10.389 5.740 4.045 1.702 1.167
2014 107.311 61.099 22.132 10.951 7.360 2.789 2.668

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit von lGber 12 Monaten betragen TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 962).

Der Buchwert der wertgeminderten Forderungen betragt TEUR 139 (Vorjahr: TEUR 312). Wertminderungen werden erfasst,
sobald Anzeichen fiir einen drohenden Zahlungsausfall bestehen, {iblicherweise zumindest bei einer Uberfilligkeit von mehr als

180 Tagen.

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2014
Stand 1. Janner 2.056
Kursdifferenzen 210
Zugang Konsolidierungskreis 559
Verbrauch -1.451
Auflésung -616
Aufwandswirksame Zuflihrungen 1.418
2.176

Stand 31. Dezember

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.




ERLAUTERUNG 6
SONSTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Diese Position enthélt im Wesentlichen Forderungen gegeniiber Steuerbehdrden sowie Periodenabgrenzungen.

Zu den Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenommen.

ERLAUTERUNG 7

VORRATE

Die Gliederung der Vorréte ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13.622
Unfertige Erzeugnisse 66.849
Fertige Erzeugnisse 84.107

Anzahlungen 116

Summe 133.748 164.694

Die Wertberichtigungen, welche im Jahr 2015 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 5.643 (Vorjahr: TEUR 3.943).




ERLAUTERUNG 8

SACHANLAGEN

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen des Sachanlagevermogens
kann wie folgt dargestellt werden:

Andere Anlagen,

Technische Betriebs- und Anzahlungen
Jahr 2015 Grundstiicke Anlagen und Geschifts- und Anlagen
in TEUR und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten -

1. Janner 2015 96.941 354.406 14.561 5.810 471.718
Umrechnungsdifferenzen 6.084 21.948 715 162 28.909
Zugange 2.164 18.930 598 1.183 22.875
Umbuchungen 24 6.030 14 -6.073 -5
Einstufung als ,.zur VerduBerung gehalten” -3.250 -12.608 -372 0 -16.230
Abgiange -340 -16.467 -1.776 -9 -18.592
31. Dezember 2015 101.623 372.239 13.740 1.073 488.675

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

1. Janner 2015 24.300 233.087 10.643 0 268.030
Umrechnungsdifferenzen 1.488 13.376 556 0 15.420
Zugange aus Abschreibungen 3.409 34.479 1.613 0 39.501
Zugange aus Wertminderungen 0 2.010 0 0 2.010
Einstufung als ,,zur VerduRerung gehalten” -1.871 -11.780 -349 0 -14.000
Abginge -337 -13.257 -1.716 0 -15.310
31. Dezember 2015 26.989 257.915 10.747 0 295.651
Buchwerte

31. Dezember 2015 74.634 114.324 2.993 1.073 193.024

31. Dezember 2014 72.641 121.319 3.918 5.810 203.688




Andere Anlagen,
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Technische Betriebs- und Anzahlungen
Jahr 2014 Grundstiicke Anlagen und Geschiifts- und Anlagen
in TEUR und Bauten Maschinen ausstattung in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2014 85.013 305.060 12.283 8.287 410.643
Umrechnungsdifferenzen 6.362 24.100 858 313 31.633
Unternehmenszusammenschlisse 40 112 599 0 751
Zugéange 3.072 32.357 1.750 6.619 43.798
Umbuchungen 2.736 6.673 0 -9.409 0
Abgédnge -282 -13.896 -929 0 -15.107
31. Dezember 2014 96.941 354.406 14.561 5.810 471.718
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2014 19.970 193.052 9.191 0 222.213
Umrechnungsdifferenzen 1.523 14.278 648 0 16.449
Unternehmenszusammenschlisse 18 36 361 0 415
Zugange aus Abschreibungen 3.010 31.396 1.352 0 35.758
Zugange aus Wertminderungen 0 4.257 0 0 4.257
Umbuchungen 45 -45 0 0 0
Abgédnge -266 -9.887 -909 0 -11.062
31. Dezember 2014 24.300 233.087 10.643 0 268.030
Buchwerte
31. Dezember 2014 72.641 121.319 3.918 5.810 203.688
31. Dezember 2013 65.043 112.008 3.092 8.287 188.430

Das Unternehmen besitzt Produktionsstatten in folgenden Landern: Osterreich, USA, GroRbritannien, Mexiko, Vietnam und
Singapur.

Service- und Wartungsstiitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, GroRbritannien, Singapur, den Vereinigten
Arabischen Emiraten, Russland und Brasilien gefiihrt.

Die Umgliederung der zur VerauBerung gehaltenen Vermdégenswerte sowie die Wertminderungen des Geschaftsjahres 2015
werden in Erlduterung 12 dargestellt.

Im Geschaftsjahr 2014 wurde im Segment High Precision Components in Zusammenhang mit der Konzentration von Teilen der
Fertigung auf einem Standort eine Wertminderung auf technische Anlagen und Maschinen der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit Darron Tool & Engineering Limited in Hohe von TEUR 4.258 innerhalb der Restrukturierungsaufwendungen erfasst. Diese
Wertminderung wurde im Geschéftsjahr 2015 riickwirkend in die Position ,Wertminderung von Sachanlagen” umgegliedert
(siehe Erlauterung 4 sowie Erlauterung 26).

Im Geschaftsjahr 2015 sowie 2014 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2015 TEUR 3.062 (Vorjahr: TEUR 5.229).




FINANZIERUNGSLEASING

Die unter den technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten Anlagegegenstiande gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Anschaffungswert 394 483

Kumulierte Abschreibungen -356 -288
Buchwert 38 195

Aus der Nutzung solcherin der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Verpflichtungen fiir folgende Mindestleasingzahlungen:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Im folgenden Jahr 65 99
Zwischen einem und finf Jahren 27 94
Uber fiinf Jahre 0 0
Summe Mindestleasingzahlungen 92 193
Abziglich Abzinsung -10
Barwert 183

OPERATIVES LEASING

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und Pachtvertragen
Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Im folgenden Jahr 1.361 1.652
Zwischen einem und finf Jahren 2.128 1.788
Uber fiinf Jahre 175 142

Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr 2015
TEUR 2.079 (Vorjahr: TEUR 1.824).




ERLAUTERUNG 9
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der immateriellen Vermdgenswerte kann wie
folgt dargestellt werden:

Jahr 2015 Ubrige
in TEUR Immaterielle

Wettbewerbs- Kunden- Vermogens-

Firmenwerte Technologie vereinbarungen beziehungen werte Gesamt

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
1. Janner 2015 162.204 48.360 10.715 35.948 10.734 267.961
Umrechnungsdifferenzen 4.101 3.460 7 2.402 690 10.660
Zugénge 0 0 0 0 176 176
Umbuchungen 0 0 0 0 5 )
Abgédnge 0 0 0 0 -5 -5
31. Dezember 2015 166.305 51.820 10.722 38.350 11.600 278.797

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

1. Janner 2015 61.787 21.886 3.740 14.962 5.434 107.809
Umrechnungsdifferenzen 920 2.012 235 1.312 303 4.782
Zugange aus Abschreibungen 0 4.599 1.940 4.343 982 11.864
Zugange aus Wertminderungen 21.880 0 0 0 0 21.880
Abgédnge 0 0 0 0 -5 -5
31. Dezember 2015 84.587 28.497 5.915 20.617 6.714 146.330
Buchwerte

31. Dezember 2015 81.718 23.323 4.807 17.733 4.886 132.467

31. Dezember 2014 100.417 26.474 6.975 20.986 5.300 160.152




Jahr 2014 Ubrige

in TEUR Immaterielle
Wettbewerbs- Kunden- Vermogens-
Firmenwerte Technologie vereinbarungen beziehungen werte Gesamt

Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten

1. Janner 2014 86.853 39.237 6.796 25938 8.615 167.439
Umrechnungsdifferenzen 9.155 4.301 343 3.045 739 17.583
Unternehmenszusammenschlisse 66.196 4.822 3.576 6.965 216 81.775
Zugange 0 0 0 0 1.172 1.172
Abgéange 0 0 0 0 -8 -8
31. Dezember 2014 162.204 48.360 10.715 35.948 10.734 267.961

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

1. Janner 2014 23.336 17.436 2.368 10.860 4.297 58.297
Umrechnungsdifferenzen 3.863 1.963 195 1.365 318 7.704
Unternehmenszusammenschliisse 0 0 0 0 0 0
Zugange aus Abschreibungen 0 2.487 1.177 2.737 827 7.228
Zugange aus Wertminderungen 34.588 0 0 0 0 34.588
Abgange 0 0 0 0 -8 -8
31. Dezember 2014 61.787 21.886 3.740 14.962 5.434 107.809
Buchwerte

31. Dezember 2014 100.417 26.474 6.975 20.986 5.300 160.152
31. Dezember 2013 63.517 21.801 4.428 15.078 4318 109.142

Das Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte betrug zum 31. Dezember 2015 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

1. Firmenwerte

Die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen auf die folgenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Segmente:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014

Segment High Precision Components

Knust-Godwin LLC 18.366
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH 4.655
Techman Engineering Limited 1.684
Segment Oilfield Equipment

Resource Well Completion Technologies Inc. 44.340
DSI FZE 20.617
BICO Drilling Tools Inc. 9.824
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited 798
BICO Faster Drilling Tools Inc. 133
Summe 100.417




Die Bewertung samtlicher zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes durch Diskontierung der
prognostizierten Cashflows unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes nach Steuern (WACC = Weighted Average Costs of
Capital), welcher aufgrund aktueller Marktdaten fiir vergleichbare Unternehmen im selben Industriezweig unter Berticksichtigung
der landerspezifischen Inflationserwartungen ermittelt wurde. Der Detailprognosezeitraum betréagt 5 Jahre (Vorjahr: 5 Jahre), die
Cashflows basieren auf Budgetierungen des Managements. Fiir die ewige Rente wurde fiir samtliche zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten ein Cashflow mit konstanter Wachstumsrate von 1 % (Vorjahr: 1 %) angenommen.

Folgende Diskontierungssatze kamen zum 31.12.2015 bzw. 31.12.2014 zur Anwendung:

WACC (nach Steuern) in % 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014

Segment High Precision Components

Knust-Godwin LLC 11,2 %
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH 10,6 %
Techman Engineering Limited 11,4 %
Segment Oilfield Equipment

Resource Well Completion Technologies Inc. 10,9 %
DSI FZE 12,2 %
BICO Drilling Tools Inc. 11,2 %
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited 11,4 %

Die Veranderung der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (WACC) gegeniiber dem Vorjahr ergibt sich in erster Linie
aus der Veranderung der Kapitalstruktur zu Marktwerten, die aus einer adaquaten Peer Group abgeleitet wurde, und damit aus
einer gedanderten Gewichtung von Eigen- und Fremdkapitalverzinsung.

Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsétze und der geplanten Investitionen ermittelt. Der Nutzungswert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am starksten von den Umsatzerldsen beeinflusst. Die Planung der Umsatzerlose
und Cashflows beriicksichtigt einerseits die aus Vergangenheitswerten abgeleitete Zyklizitat der Industrie und andererseits
langfristige Entwicklungen des Absatzmarktes. Die Umsatzplanungen basieren bei samtlichen zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten auf den Nachfrageplanen der wichtigsten Kunden sowie den bereits vorhandenen Auftragsstanden und der erwarteten
Geschaftsentwicklung unter Berlicksichtigung erwarteter kiinftiger CAPEX Spendings in der Oilfield Service Industrie. Die
Margenplanung wird dariiber hinaus aus dem erwarteten Produktmix (abgeleitet aus bereits vorhandenen Kundenauftragen
sowie Riickmeldungen des Vertriebs) sowie den erwarteten Kostenentwicklungen aufgrund erwarteter Materialpreisentwicklungen
(basierend auf Preisindikationen bestehender Lieferanten sowie Materialpreisentwicklungen auf Rohstoffméarkten und daraus
ableitbare Trends) und geplanten Investitionen abgeleitet. Weiters wird die geschatzte Personalentwicklung (basierend auf
geplantem Headcount, erforderlicher Qualifikation der bendtigten Mitarbeiter sowie aufgrund der aktuellen Wirtschaftslage
erwarteten Personalkosten) berticksichtigt.

Aufgrund gednderter Annahmen uber die Investitionserwartungen in der Oilfield Service Industrie, abgeleitet aus kurz- und
langfristigen Olpreis- bzw. Rigcountentwicklungen, hat das Unternehmen zum 30. September 2015 Werthaltigkeitstests
durchgefiihrt. Diese hatten aufgrund der gesunkenen Ertragserwartungen im aktuellen Marktumfeld Wertminderungen von
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Firmenwerten fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten BICO Drilling Tools Inc., Resource Well Completion Technologies
Inc. sowie Techman Engineering Limited zur Folge, da der Buchwert (inklusive Firmenwert) der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten deren jeweiligen Nutzungswert iiberstieg. Diese Wertminderungen wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung in
der Position ,Wertminderung von Firmenwerten” erfasst. Die jahrlich durchzufiihrenden Wertminderungstests wurden zum
31. Dezember 2015 mit aktualisierten Parametern durchgefiihrt. Veranderungen der zur Anwendung kommenden WACCs
aufgrund externer Faktoren fiihrten zum 31. Dezember 2015 zu gestiegenen Nutzungswerten. Wertaufholungen der unterjahrig
gebuchten Wertminderungen wurden nicht vorgenommen.

Der Olpreisverfall des letzten Jahres hatte insbesondere am Nordamerikanischen Markt einen Riickgang von Bohraktivitaten von
Oilfield Service Unternehmen zur Folge. Diese fiihrte bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Resource Well Completion
Technolgies Inc., deren Titigkeitsschwerpunkt in der Fertigung von High-End-Produkten zur Stimulierung der Ol- und
Gasproduktion liegt, im Geschiftsjahr 2015 zu einer Wertminderung des Firmenwertes in Hohe von TEUR 14.461. Im Geschifts-
jahr 2014 wurde fiir die Resource Well Completion Technologies Inc. eine Wertminderung in Héhe von TEUR 21.303 erfasst.

Die nachteilige Entwicklung der Bohrvorhaben am nordamerikanischen Markt und ein reduziertes Preisniveau fiihrte in 2015 bei
der BICO Dirilling Tools Inc., die im wesentlichen im Bohrmotorengeschaft tatig ist, zu einer abweichenden Einschatzung der
Entwicklung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit und in Folge zu einem Wertminderungsaufwand in Héhe von TEUR 5.587.

Der Geschafts- und Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Techman Engineering Limited wurde in Folge der
reduzierten Ertragserwartungen in Zusammenhang mit der nachteiligen Entwicklung der Investitionsvorhaben von Kunden
in UK im Geschaftsjahr 2015 zur Ganze abgeschrieben. Der Wertminderungsaufwand wurde in Hohe von TEUR 1.832 erfasst.

Die ermittelten Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, fur die im Geschéftsjahr 2015 Wertminderungen
erfasst wurden, sind in folgender Tabelle zusammengefasst:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Resource Well Completion Technologies Inc. 54.471 67.446
BICO Drilling Tools Inc. 126.273 129.399
Techman Engineering Limited 27.531 26.323

Fir die brigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ergaben die durchgefiihrten Werthaltigkeitstests keine Notwendigkeit
zur Abwertung der Firmenwerte.

Die fur samtliche zahlungsmittelgenerierenden Einheiten durchgefiihrte Sensitivitdtsanalyse ergab, dass eine Reduktion
der geplanten Cashflows um 10 % oder eine Erhéhung der angesetzten Zinssatze um einen Prozentpunkt keinen weiteren
Wertminderungsaufwand auslosen.

Die Veranderung der Buchwerte der Firmenwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten DSI FZE sowie BICO Faster Drilling
Tools Inc. ergab sich aus der Fremdwahrungsumrechnung.



Wertminderungen 2014

Im Geschiftsjahr 2014 wurde fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Godwin L.L.C. ein Wertminderungsbedarf in Hohe von
TEUR 10.408 erfasst. Der erzielbare Betrag in Hohe von TEUR 40.597 wurde unter Anwendung eines Diskontierungssatzes von
11,2 % ermittelt. Infolge der im Geschéftsjahr 2015 durchgefiihrten Verschmelzung der Gesellschaft mit der ebenso dem Segment
High Precision Components zugeordneten Gesellschaft bzw. zahlungsmittelgenerierenden Einheit Knust-SBO L.L.C. zur Knust-
Godwin LLC und der daraus folgenden Anderung der internen Steuerung erfolgte eine Reallokation bzw. Zusammenlegung der
den zuvor getrennten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordneten Firmenwerte. Zum Zeitpunkt der Verschmelzung
betrug der Firmenwert der Knust TEUR 17.022, jener der Godwin TEUR 2.882. Die Differenz zu dem per 31. Dezember 2015
ausgewiesenen Firmenwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Knust-Godwin LLC in Hohe von TEUR 20.482 betrifft die
Fremdwahrungsumrechnung.

Im Geschaftsjahr 2014 wurde fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Darron Tool & Engineering Limited eine Wertminderung
des Firmenwertes in Hohe von TEUR 2.877 erfasst. Der erzielbare Betrag in Hohe von TEUR 13.133 wurde unter Anwendung eines
Diskontierungssatzes von 11,4 % ermittelt.

Die sonstigen immateriellen Verm6genswerte beinhalten im Wesentlichen Technologie, Kundenbeziehungen, Markenrechte und
Rechte aus Wettbewerbsvereinbarungen betreffend Spezialtools fur die Untertagezirkulationstechnologie (Circulation-Tools) aus
einem Unternehmenszusammenschluss im Jahr 2010 (Buchwert zum 31. Dezember 2015: TEUR 25.254; Vorjahr: TEUR 27.705).
Diese Vermogenswerte werden {iber einen Zeitraum von 10 Jahren amortisiert.

Dariiber hinaus wurden im Rahmen der erstmaligen Erfassung der Resource Well Completion Technologies Inc. im Jahr 2014
erworbene Technologien (Buchwert zum 31. Dezember 2015: TEUR 3.753; Vorjahr: TEUR 4.725) sowie erworbene Kunden-
beziehungen aktiviert (Buchwert zum 31. Dezember 2015: TEUR 4.986; Vorjahr: TEUR 6.757). Die Technologie kann ab dem
Erwerb Uber rund 7 Jahre genutzt werden, die Kundenbeziehungen werden iber eine Laufzeit von 5 Jahren abgeschrieben.
Weiters wurden Rechte aus Wettbewerbsvereinbarungen fiir eine Laufzeit von zumindest 5 Jahren aktiviert (Buchwert zum
31. Dezember 2015: TEUR 2.560; Vorjahr: TEUR 3.469).

Weitere sonstige immaterielle Vermdgenswerte betreffen im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses in 2012 erworbene
Technologien sowie Wettbewerbsvereinbarungen.

Zusatzlich beinhalten die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte Nutzungsrechte fiir EDV-Software.

L
1]
=
e
=
LJ
L
1]
=+
r
=
]
Pl
s
=]
i




ERLAUTERUNG 10
LANGFRISTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen bzw. Genussrechten an diesen Gesellschaften gewahrt wurden (siehe
auch Erlauterung 20). Fir das Unternehmen besteht hier nur ein eingeschranktes Kreditrisiko, da die Anteile bei Nichterfullung
der Darlehensbedingungen an das Unternehmen zurtickgegeben werden mussen.

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Darlehen 12.259 18.454
Andere Forderungen und Vermogenswerte 605 508

Summe 12.864 18.962

Weder zum 31. Dezember 2015 noch zum 31. Dezember 2014 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es bestanden keine
Uberfalligen Forderungen.

Zu den angeflihrten anderen Forderungen und Vermdgenswerten wurden keine Sicherheiten erhalten.

ERLAUTERUNG 11
LATENTE STEUERN

Die aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den folgenden Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014 31. Dezember 2014
aktiv passiv aktiv passiv
Sachanlagen (unterschiedliche Nutzungsdauern) 0 -7.271
Sachanlagen (unterschiedliche Wertansatze) 1.007 -4.959
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0 -399
(unterschiedliche Nutzungsdauern)
Firmenwerte und sonstige immaterielle 910 -11.704
Vermoégenswerte (unterschiedliche Wertansatze)
Vorréte (Bewertungsunterschiede) 5.972 0
Beteiligungsabschreibungen 1.000 0
Sonstige Posten (Bewertungsunterschiede) 1.092 -773
Riickstellungen 2.209 0
Kursdifferenzen Schuldenkonsolidierung 0 -2.332
Steuerliche Verlustvortrage 2.594 0
Zwischensumme 14.784 -27.438
Saldierung gegeniiber der selben Steuerbehérde -4.794 4.794
Summe 9.990 -22.644




Nicht angesetzt bzw. wertberichtigt wurden latente Steuern in der Hohe von TEUR 3.061 (Vorjahr: TEUR 803) fiir Verlustvortrage,
mit deren Verbrauch innerhalb eines Uberschaubaren Zeitraumes nicht gerechnet werden kann (TEUR 0 bis 2016 verwertbar;
Vorjahr: TEUR 0 bis 2015 verwertbar).

Bei den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften bestehen insbesondere aus einbehaltenen Gewinnen bzw.
nicht abgedeckten Verlusten resultierende Unterschiede zwischen steuerlichem Beteiligungsansatz und anteiligem Eigenkapital
(Outside-basis Differences). Daraus bestehen zum 31. Dezember 2015 temporére Differenzen in Hohe von TEUR 113.178
(Vorjahr: TEUR 92.474), da Ausschiittungen oder BeteiligungsverauRerungen einzelner Gesellschaften grundsatzlich steuerwirksam
waren. Da der Konzern in absehbarer Zukunft keine Ausschiittungen oder VerauRerungen fiir diese Gesellschaften plant, wurden
gemal IAS 12.39 jedoch keine latenten Steuern angesetzt. Fir erwartete (quellen-)steuerhdangige Ausschiittungen wurden zum
31. Dezember 2015 passive latente Steuern in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 408) erfasst.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden im Segment High Precision Components in Zusammenhang mit der Verschmelzung der beiden
Gesellschaften Knust-SBO L.L.C. sowie Godwin-SBO L.L.C. zur Knust-Godwin LLC und der damit verbundenen Zusammenlegung
der beiden Produktionsstandorte am Standort der ehemaligen Godwin-SBO L.L.C. der Beschluss gefasst, einzelne im Rahmen
der Zusammenlegung nicht mehr benétigte Maschinen zu verauBern. In diesem Zusammenhang wurden unmittelbar vor der
Umgliederung auf zu VeraulRerungszwecken gehaltene Vermégenswerte durch die Bewertung dieser Maschinen mit deren
beizulegendem Zeitwert abziglich VerdauRerungskosten Wertminderungen in Héhe von TEUR 2.010 vorgenommen, welche in
der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in der Position ,Wertminderung von Sachanlagen” erfasst sind. Der erzielbare Betrag
wurde als Level 3-Bewertung durch Ableitung aus Angeboten bzw. erzielten Verkaufspreisen flir dahnliche gebrauchte Maschinen
ermittelt und betragt TEUR 828. Die Wertminderung fiihrte zu einer Minderung der Steuern vom Einkommen und Ertrag in
Hoéhe von TEUR 717.

Weiters wurde im Segment High Precision Components im Geschaftsjahr 2015 im Rahmen der im Jahr 2014 begonnenen
Restrukturierung in UK beschlossen, das bebaute Grundstiick der Darron Tool & Engineering nach Uberstellung der
Produktionsanlagen auf den Standort der Techman Engineering Limited zu verduern. Der Buchwert zum 31. Dezember 2015
betragt TEUR 1.402. Eine Wertminderung war nicht erforderlich.

Das Management erwartet, dass diese Transaktionen innerhalb der ndachsten 12 Monate abschlossen werden.
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ERLAUTERUNG 13
BANKVERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2015 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %

Kredite in GBP 8.174 1,33 % variabel

Exportférderungskredite (EUR) 24.000 0,28 % variabel

Summe 32.174

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2014 wie folgt:

Wiéhrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in GBP 7.703 1,26 % variabel
Kredite in CAD 2.394 4,50-5,00 % variabel
Kredite in USD 1.647 1,30 % variabel
Zwischensumme 11.744

Exportférderungskredite (EUR) 24.000 0,48 % variabel
Summe 35.744

Die Exportforderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter Einhaltung bestimmter
Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden kénnen. GemaR den Exportférderungsrichtlinien wurden
Forderungen in der Héhe von TEUR 28.800 (Vorjahr: TEUR 28.800) als Sicherheit fiir diese Kredite vereinbart.

Die CAN-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 2.394) waren durch eine ,floating-charge” auf das
gesamte Vermdgen des aufnehmenden Unternehmens besichert.

Die US-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 1.647) waren durch eine ,floating-charge” auf das
kurzfristige Vermogen des aufnehmenden Unternehmens besichert.

ERLAUTERUNG 14

ERHALTENE ZUSCHUSSE

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem 6ffentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie andere erhaltene
Investitionszuschiisse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen.
Einzelne Investitionszuschiisse sind an die Einhaltung von Forderauflagen gebunden (z.B. Anzahl der Mitarbeiter).
Diese Forderauflagen wurden zum Stichtag wie auch im Vorjahr eingehalten. Die erhaltenen Zuschisse betragen zum
31. Dezember 2015 TEUR 358 (Vorjahr: TEUR 474).



ERLAUTERUNG 15
SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Noch nicht konsumierte Urlaube 2.226
Sonstige Personalaufwendungen 13.313
Rechts- und Beratungskosten 1.471
Steuerverbindlichkeiten 2.108
Sozialaufwendungen 3.910
Optionsverpflichtung aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen 4.160
Bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenserwerben 4.428
Andere sonstige Verbindlichkeiten 5.013

Summe 24.696 36.629

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses im Jahr 2012 hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden Gesellschaftern
das jederzeit auslibbare Recht eingeraumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls die Gesellschaft
verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben. Der Kaufpreis ist jeweils von den erzielten Ergebnissen des erworbenen
Unternehmens abhangig. Hierfiir wurde per 31.12.2015 eine Optionsverbindlichkeit aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen
in Hohe von TEUR 5.048 (Vorjahr: TEUR 4.160) angesetzt.

Zu den bedingten Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschliissen siehe Erlduterung 20.

ERLAUTERUNG 16

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Jahr 2015

in TEUR 31. Dez. 2014 Verwendung Auflésung Dotierung 31. Dez. 2015
Gewihrleistungen und Garantien 6.513 -383 -1.528 43 4.645
Sonstige 500 -16 -421 0

63
Summe 7.013 -399 -1.949 43 4.708

Jahr 2014

in TEUR 31. Dez. 2013 Verwendung Auflésung Dotierung 31. Dez. 2014
Gewahrleistungen und Garantien 9.241 -248 -2.968 488 6.513
Sonstige 69 0 0 431 500

Summe 9.310 -248 -2.968 919 7.013
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Eine aufgrund einer fehlerhaften Lieferung eines umfangreichen Einzelauftrages zum 31. Dezember 2014 bestehende Vorsorge
fir Gewahrleistungsrisiken in Hohe von TEUR 1.528 konnte im Geschéftsjahr 2015 aufgrund der Einigung mit dem Kunden
aufgelost werden.

Es wird erwartet, dass die Kosten im Zusammenhang mit den kurzfristigen Rickstellungen innerhalb des nachsten Geschéftsjahres
anfallen werden.

Gegen Ende des Geschaftsjahres 2015 wurde durch einen Wettbewerber eine Patentrechtsverletzung seitens eines Unternehmens
der SBO-Gruppe geltend gemacht. Das Management des Unternehmens erachtet die Forderungen als gegenstandslos und
bestreitet die Vorwiirfe nachhaltig, weshalb im Konzernabschluss zum 31.12.2015 keine Vorsorgen dafir gebildet wurden.

Gegeniiber einem anderen Wettbewerber hat ein Unternehmen der SBO-Gruppe Klage auf Bezahlung von Lieferungen und
Leistungen eingebracht, worauf dieser Wettbewerber eine Gegenforderung eingeklagt hat. Diese hat wiederum eine Gegenklage
des SBO-Unternehmens bewirkt. Das Management des Unternehmens erachtet die Klage des Wettbewerbers als gegenstandslos
und abwehrbar und sieht gute Chancen, zumindest einen GroRteil der urspriinglichen Forderung durchsetzen zu kdnnen.

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, eingeteilt in 800 untereinander gleichrangige
auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert.

Die Teilschuldverschreibungen wurden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 % (Anleihe 2008-
2013) bzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen waren jeweils nachtraglich am 18. Juni eines jeden Jahres zahlbar.
Die beiden Teilschuldverschreibungen wurden planméaRig am 18. Juni 2013 bzw. am 18. Juni 2015 zum Nennbetrag von jeweils
MEUR 20,0 zuriickgezahlt.

Die Anleihen waren in den Dritten Markt an der Wiener Borse unter den ISIN ATOO00A09U32 bzw. ATOO00A09U24 einbezogen.



ERLAUTERUNG 18

LANGFRISTIGE DARLEHEN INKLUSIVE KURZFRISTIGER TEIL (PLANMASSIGE TILGUNGEN DES
NACHSTEN JAHRES)

Zum 31. Dezember 2015 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 2.183 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 1.200 0,00 % fix 2015 - 2022 vierteljahrlich ab 2017
EUR 20.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endféllig
EUR 10.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endféllig
EUR 4.998 0,50 % fix 2013 - 2019 halbjéahrlich ab 2015
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 - 2018 endfillig
EUR 15.000 3,05 % fix 2010 - 2018 halbjahrlich ab 2012
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endféllig
EUR 20.000 0,75 % fix 2015 -2018 endféllig
EUR 842 0,00 % fix 2011 - 2017 vierteljéhrlich ab 2012
EUR 5.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endféllig
EUR 10.000 2,31 % fix 2012 -2017 endféllig
EUR 15.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endféllig
EUR 416 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endféllig
EUR 193 0,00 % fix 2008 - 2016 vierteljahrlich ab 2011

137.832

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:
> TEUR 8.214 - Pfandrecht an Grund und Gebauden sowie Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 15.923




Zum 31. Dezember 2014 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 2.447 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 20.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endfallig
EUR 10.000 3,11 % fix 2013 - 2020 endfallig
EUR 7.500 0,50% fix 2013 - 2019 halbjahrlich ab 2015
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 - 2018 endfallig
EUR 20.000 3,05 % fix 2010 - 2018 halbjahrlich ab 2012
EUR 1.323 0,00 % fix 2011 - 2017 vierteljahrlich ab 2012
EUR 5.000 2,40 % fix 2012 -2017 endfallig
EUR 10.000 2,31 % fix 2012 -2017 endfallig
EUR 15.000 2,40 % fix 2012 - 2017 endfallig
EUR 1.250 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endfallig
EUR 235 3,99 % fix 2006 — 2015 halbjahrlich
EUR 963 0,00 % fix 2008 - 2015 vierteljahrlich ab 2011
EUR 651 2,25 % fix 2009 - 2015 halbjahrlich ab 2011
EUR 2.500 2,55 % fix 2010 - 2015 jahrlich ab 2013

109.869

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

> TEUR 12.234 — Pfandrecht an Grund und Gebauden sowie Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 17.906

Bezliglich Marktwerte siehe Erlduterung 35, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlauterung 36.



ERLAUTERUNG 19
RUCKSTELLUNGEN FUR SOZIALKAPITAL

Die Riickstellungen fiir Sozialkapital setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Abfertigungen 4.444 5.184
Jubildumsgelder 1.377 1.647
Summe 5.821 6.831

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathematische
Parameter zur Anwendung:

2015 2014

Rechnungszinssatz 2,20 % 2,00 %
Gehaltssteigerung 3,50 % 4,00 %
Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%

Die Riickstellungsbetrage wurden unter Anwendung der Sterbetabellen AVO 2008-P (Vorjahr: AVO 2008-P) von Pagler & Pagler
berechnet. Neubewertungen fiir Abfertigungsriickstellungen (versicherungsmathematische Gewinne und Verluste) werden
gemalR IAS 19 im sonstigen Ergebnis erfasst.

Fir die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.




ABFERTIGUNGSRUCKSTELLUNGEN

Die Ruickstellung fiir Abfertigungen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2015 2014
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 4.728
Dienstzeitaufwand 214
Zinsaufwand 140
Summe der Aufwendungen fiir Abfertigungen 354
Neubewertungen 166
Laufende Abfertigungszahlungen -64

5.184

Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember

Die in der Tabelle ausgewiesenen Aufwendungen werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung im Personalaufwand der

jeweiligen Funktionsbereiche ausgewiesen (siehe Erlauterung 24).

Die gemaR IAS 19 im sonstigen Ergebnis erfassten Neubewertungen der Riickstellungen fiir Abfertigungen setzen sich wie folgt

Zusammen:
in TEUR 2015 2014
Neubewertung der Verpflichtungen
aus der Anderung demographischer Annahmen 0
aus der Anderung finanzieller Annahmen 384
aus erfahrungsbedingten Anpassungen -218
166

Summe

Zum 31. Dezember 2015 betragt die durchschnittliche Laufzeit der Abfertigungsverpflichtungen 11,0 Jahre (Vorjahr: 13,7 Jahre).




SENSITIVITATSANALYSE

In der nachfolgenden Sensitivitdtsanalyse wurden die Auswirkungen resultierend aus Anderungen wesentlicher
versicherungsmathematischer Annahmen auf die Verpflichtung dargestellt. Es wurde jeweils ein wesentlicher Einflussfaktor
verandert, wahrend die tbrigen EinflussgroRen konstant gehalten wurden. In der Realitét ist es jedoch eher unwahrscheinlich,
dass diese EinflussgroRen nicht korrelieren. Die Ermittlung der gedanderten Verpflichtung erfolgt analog zur Ermittlung der
tatsachlichen Verpflichtung nach der Projected-Unit-Credit-Methode (PUC-Methode) gemal IAS 19.

Abfertigungen Barwert der Verpflichtung (DBO)
31. Dezember 2015

Veranderung der Riickstellung bei  Veranderung der Riickstellung bei

in TEUR Anderung der Annahme Anstieg der Annahme Verringerung der Annahme
Rechnungszinssatz +/- 0,5 Prozentpunkte -188 +206
Gebhaltssteigerung +/- 0,5 Prozentpunkte +192 -177

JUBILAUMSGELDRUCKSTELLUNG

Die Ruckstellung fir Jubilaumsgelder hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2015 2014
Barwert der Jubildaumsgeldverpflichtung zum 1. Janner 1.259
Dienstzeitaufwand 127
Zinsaufwand 37
Summe der Aufwendungen fiir Jubilaumsgelder 164
Neubewertungen 266
Laufende Jubildumsgeldzahlungen -42
Barwert der Jubilaumsgeldverpflichtung zum 31. Dezember 1.647

BEITRAGSORIENTIERTE VORSORGEPLANE

Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgeplane wurden aufwandswirksam erfasst und
betrugen im Geschiftsjahr 2015 TEUR 799 (Vorjahr: TEUR 1.186). Fiir das Folgejahr wird mit Beitragszahlungen in Héhe von
rund TEUR 500 gerechnet.
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Die langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Optionsverbindlichkeiten 29.676
Management-Beteiligungen 29.064
Bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschlissen 4.547
Genussrechte 5.020
Wettbewerbsvereinbarungen 2.015
Sonstige Verpflichtungen 485
Summe 70.807

Im Zuge eines Unternehmenszusammenschlusses in 2014 hat die Gesellschaft den nicht beherrschenden Gesellschaftern das ab
31. Mérz 2018 jederzeit ausiibbare Recht eingeraumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und hat sich diesfalls die Gesellschaft
verpflichtet, die angebotenen Anteile zu erwerben. Zudem hat die Gesellschaft das Recht erworben, ab 31. Mérz 2018 jederzeit
die Anteile der nicht beherrschenden Gesellschafter zu erwerben, welche sich dazu verpflichtet haben, die Anteile diesfalls an
die Gesellschaft zu tibertragen (Put- und Call-Option). Da die Put- bzw. Calloption samtliche noch nicht im Konzerneigentum
stehenden Anteile umfasst und die Bedingungen fiir die Ubertragung im Put- und Callfall ident sind, wird von einem effektiven
Erwerb von 100 % der Anteile im Erwerbszeitpunkt ausgegangen. Zu den Optionsverbindlichkeiten in Zusammenhang mit dem
Unternehmenszusammenschluss in 2014 siehe unter Erlauterung 40.

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten weiters bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschlissen
von in Summe TEUR 2.290 (Vorjahr: TEUR 8.975), wovon TEUR 53 langfristig (Vorjahr: TEUR 4.547) und TEUR 2.237 (Vorjahr:
TEUR 4.428) kurzfristig sind. Die bedingten Kaufpreise betreffen Unternehmenszusammenschliisse vor 2014 und sind in
Hohe eines bestimmten Prozentsatzes der erzielten Umsitze (zum Teil erst bei Uberschreiten einer vertraglich bestimmten
Umsatzhohe) jahrlich zahlbar. Der weitaus liberwiegende Anteil wird in 2016 auf Basis der in 2015 erzielten Umsétze zahlbar. Ein
untergeordneter Anteil lauft noch iber die nachsten 4 Jahre. Zu den bedingten Kaufpreisverpflichtungen in Zusammenhang mit
dem Unternehmenszusammenschluss in 2014 siehe unter Erlauterung 40.

Die Verbindlichkeiten fiir die bedingten Kaufpreisverpflichtungen wurden im Jahr 2015 in H6he von TEUR 3.151 innerhalb der
sonstigen finanziellen Ertrage erfolgswirksam aufgel6st (Vorjahr: erfolgswirksam aufgestockt um TEUR -1.133, ausgewiesen in den
sonstigen finanziellen Aufwendungen beziehungsweise vermindert um TEUR +19.475, ausgewiesen in den sonstigen finanziellen
Ertragen) (siehe dazu Erlauterungen 28 und 40). Diese Anpassungen wurden durch Abzinsung der geschatzten Zahlungen auf
Basis der aktualisierten Umsatz- bzw. Ergebnisplanungen ermittelt.



Im Zuge der Erfullung bedingter Kaufpreisverpflichtungen wurden im Geschiftsjahr 2015 um TEUR 5 weniger bezahlt als zum
letzten Bilanzstichtag erwartet (Vorjahr: um TEUR 204 mehr bezahlt). Der Minderbetrag wurde in den sonstigen finanziellen
Ertragen erfasst. Die Aufzinsung der bedingten Kaufpreisverbindlichkeiten in der Hohe von TEUR 391 (Vorjahr: TEUR 359) wird
unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Anteile von deren Management

gehalten:
Gesellschaft 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
BICO Drilling Tools Inc. 10,45 % 15,00 %
BICO Faster Drilling Tools Inc. 13,00 % 13,00 %
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. 6,75 % 13,20 %
Schoeller-Bleckmann Darron Limited 9,00 % 9,00 %
Techman Engineering Limited 9,35 % 8,65 %
Knust-SBO L.L.C. 0,00 % 6,40 %
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited 6,00 % 6,00 %
Godwin-SBO L.L.C. 0,00 % 2,80 %
Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V. 3,00 % 3,00 %

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.

Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Genussrechte vom jeweiligen
Management gehalten:

Gesellschaft 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
DSI FZE 6,40 %
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH 0,65 %
Resource Well Completion Technologies Inc. 0,00 %

Der fir Managementbeteiligungen und Genussrechte erfasste Effektivzinsaufwand betrug TEUR 1.887, der erfasste Effektivzinsertrag
betrug TEUR 607 (Vorjahr: Aufwand TEUR 4.642) und wird unter den Zinsaufwendungen bzw. -ertragen dargestellt.

Im Geschiftsjahr 2015 hat die Gesellschaft Zuschiisse in Hohe von TEUR 2.638 erhalten, die an die Einhaltung bestimmter
Bedingungen in den Jahren 2018-2020 geknlipft sind. Aufgrund bestehender Unsicherheiten hinsichtlich der kiinftigen Einhaltung
dieser Bedingungen werden die erhaltenen Betrage zum 31. Dezember 2015 als sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2015 wie auch zum 31. Dezember 2014 EUR 16 Millionen und ist
zerlegt in 16 Millionen Stlick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 23. April 2014 wurde der Vorstand fiir die Dauer von 30 Monaten ermaéchtigt, eigene Aktien der
Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben. In den Jahren 2015 sowie 2014 wurde von dieser Erméachtigung
kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilanzstichtag 2015 halt die Gesellschaft 18.000 Stiick eigene Aktien (Vorjahr: 24.000 Stiick). Dies entspricht einem Anteil
von 0,11 % (Vorjahr: 0,15 %) am Grundkapital mit einem Anschaffungswert von TEUR 1.074 (Vorjahr TEUR 1.432). Die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien betragt somit 15.982.000 Sttick (Vorjahr: 15.976.000 Stiick).

Bei einem Unternehmenszusammenschluss in 2010 wurde als bedingte Gegenleistung die Abgabe von 50.000 Stiick Aktien bei
Erreichen gewisser zukiinftiger Umsatzziele vereinbart. Da die Umsatzziele 2015 nicht erreicht wurden, ergibt sich auf die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien per 31. Dezember 2015 kein Verwasserungseffekt.

Zum 31. Dezember 2015 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 33,4 % vom Grundkapital (Vorjahr: rund 32,6 %).

Nach 6sterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in Héhe von 10 % des nominellen Grundkapitals der
Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Riicklage und andere gebundene Kapitalriicklagen diesen Betrag nicht erreichen,
ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten Jahresiiberschusses nach Beriicksichtigung der
Veranderung unversteuerter Riicklagen in die gesetzliche Riicklage einzustellen. Fiir die Bildung dieser Riicklage ist ausschlieflich
der nach Osterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erstellte Jahresabschluss der Muttergesellschaft maflgeblich. Aufgrund
der bereits ausgewiesenen ausreichenden Hohe der Riicklage ist keine weitere Dotierung mehr erforderlich.



ERLAUTERUNG 23
ZUSATZLICHE ERLOSGLIEDERUNG

Die Umsatzerlése gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2015 2014

Ertrage aus Verkauf von Produkten 215.645 340.666
Ertrdge aus Service und Reparaturen 17.869 26.184
Ertrage aus operativem Leasing 80.220 121.762

Summe Umsatzerlose 313.734 488.612

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter einem
Jahr. Da die Leasingertrage grundsatzlich nutzungsabhangig verrechnet werden, besteht kein Anspruch auf kiinftige
Mindestleasingzahlungen.

ERLAUTERUNG 24
ZUSATZLICHE AUFWANDSGLIEDERUNG

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemaR IAS 1 nachstehende zusatzliche Angaben zu
erteilen (Ausweis gemall Gesamtkostenverfahren):

in TEUR 2015 2014

Materialaufwendungen 113.424 197.913
Personalaufwendungen 91.511 110.795
Abschreibungen Sachanlagen inklusive Wertminderungen 41.511 40.015

Abschreibungen sonstige immaterielle Vermdgenswerte
inklusive Wertminderungen

Wertminderung Firmenwerte 21.880 34.588

11.864 7.228




ERLAUTERUNG 25
SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE

Die grofiten Posten in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2015 2014
Kursverluste 10.486 7.651
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 8.238 6.242

Eine Aktivierung der Entwicklungskosten unterblieb bisher aufgrund der Ungewissheit von zukinftigen, direkt zurechenbaren

wirtschaftlichen Ertragen.

Die grofiten Posten in den sonstigen betrieblichen Ertragen sind:

in TEUR 2015 2014

ERLAUTERUNG 26
RESTRUKTURIERUNGSAUFWENDUNGEN

In Zusammenhang mit der Zusammenlegung von Produktionsstandorten in den USA und in UK wurden im Geschdftsjahr
2015 Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von TEUR 3.146 erfasst. Davon betrafen TEUR 909 Ubersiedlungskosten sowie
TEUR 691 Aufwendungen in Zusammenhang mit PersonalmaRnahmen (Vorjahr: TEUR 375) sowie TEUR 1.546 diverse sonstige
Aufwendungen wie Beratungskosten, Kosten fir Vertragsbeendigungen, Gebaudeadaptierungen etc. Diesen Aufwendungen
stehen Ertrage aus der VerauBerung von Sachanlagen in Hoéhe von TEUR 1.181 gegeniiber.

Die im Geschaftsjahr 2014 innerhalb der Restrukturierungsaufwendungen ausgewiesenen Wertminderungen auf technische
Anlagen und Maschinen in Hohe von TEUR 4.258, die im Segment High Precision Components im Zusammenhang mit der
Beseitigung von Doppelgleisigkeiten und der Konzentration von Teilen der Fertigung auf einem Standort erfasst wurden, wurden
im Geschéftsjahr 2015 riickwirkend in die Position ,Wertminderung von Sachanlagen” umgegliedert (siehe dazu Erlauterung 4).



ERLAUTERUNG 27
ZINSAUFWENDUNGEN

Die Zinsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2015 2014
Darlehen und Anleihen 5.354
Aufzinsung von Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden

Anteilen und Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen L1
Management-Beteiligungen und Genussrechte 4.642

Zinsaufwendungen 7.940 11.706

Zur Aufzinsung der Optionsverbindlichkeiten sowie der Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen siehe
Erlauterung 35.

ERLAUTERUNG 28
SONSTIGE FINANZIELLE ERTRAGE

Die sonstigen finanziellen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Bewertungsgewinne in Zusammenhang mit Verbindlichkeiten fiir
bedingte Kaufpreisverpflichtungen in Héhe von TEUR 3.151 (Vorjahr: TEUR 19.475) (siehe dazu Erlauterung 20). Die im Vorjahr
in dieser Position ausgewiesenen Bewertungsgewinne betreffend Optionsverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 5.159 wurden im
Geschaftsjahr in eine eigene Position ,Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen” umgegliedert
(siehe dazu Erlauterung 4 sowie 29).

ERLAUTERUNG 29
AUFWENDUNGEN/ERTRAGE AUS DER BEWERTUNG VON OPTIONSVERPFLICHTUNGEN

In dieser Position werden Bewertungsgewinne bzw. -verluste in Zusammenhang mit Optionsverbindlichkeiten ausgewiesen
(siehe dazu Erlauterung 35).

in TEUR 2015 2014 angepasst *)

Bewertungsgewinne 5.159

Bewertungsverluste 0
5.159

*) Siehe Erlduterung 4 — Riickwirkende Anpassungen




ERLAUTERUNG 30
STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des &sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die ausgewiesene
Konzernsteuerquote stellt sich folgendermaRen dar:

in TEUR 2015 2014
Ertragsteueraufwand bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 25 % -20.003
Abweichende auslandische Steuersitze -380
Veranderung auslandischer Steuersétze 37
Wertminderungen auf Firmenwerte -6.097
Nicht absetzbare Aufwendungen -1.881
Nicht steuerbare Veranderungen von Optionsverpflichtungen
und bedingten Kaufpreisverpflichtungen 5.796
Nicht steuerbare Ertrage und Steuerfreibetrage 1.371
Beteiligungsbewertung 0
Quellensteuern, auslandische Steuern -2.265
Vorjahresanpassungen -523
Nicht angesetzte Verlustvortrage -274
Abwertung von in Vorjahren angesetzten Verlustvortragen 0
Verbrauch von in Vorjahren nicht angesetzten Verlustvortragen 361
Ergebnisanteil Management-Beteiligungen -946
Sonstige Differenzen -1.200
Konzernsteuerbelastung -26.004
Ergebnis vor Steuern 80.011
Ergebnisanteil Management-Beteiligungen 3.841
83.852
Konzernsteuerbelastung -26.004

Konzernsteuersatz 31,0 %




Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2015 2014
Tatsachliche Steuern -26.738
734

Latente Steuern

Summe 1.050 -26.004

Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus der Entstehung und Auflésung von temporaren Differenzen sowie aus der

Aktivierung der Steuereffekte von laufenden Verlusten.

Im ,,sonstigen Ergebnis” wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2015 2014
Tatséchliche Steuern
Kursdifferenzen 0
Neubewertungen IAS 19 41
Latente Steuern
Kursdifferenzen -598
-557

Summe

Der passive Saldo der in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern wurde im Geschaftsjahr 2015 aufgrund von
Wahrungsumrechnungsdifferenzen um TEUR 1.556 erhoht (Vorjahr TEUR 1.739 erhoht).

Aus der Ausschittung von Dividenden durch das Unternehmen an die Anteilseigner ergeben sich weder fiir das Geschéftsjahr
2015 noch fir die Vergleichsperiode 2014 ertragsteuerliche Konsequenzen beim Unternehmen.
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Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion von
Ausristungsgegenstanden fir die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tétig.

Die nachfolgende Segmentberichterstattung folgt gemaR IFRS 8 dem ,Management Approach” des gesamten Vorstandes der
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG als verantwortliche Unternehmensinstanz (Chief Operating Decision Maker), welche
Uber die Allokation von Ressourcen auf die Geschaftssegmente entscheidet.

Die Produktions- und Servicestandorte werden analog der angebotenen Produktgruppen und Services bzw. bestehenden
Kundengruppen in die Segmente ,High Precision Components” und , Qilfield Equipment” zusammengefasst.

Das Segment ,High Precision Components” beinhaltet die komplexe Fertigung von Prazisionsbohrstrangteilen mit duflerst
hoher Malgenauigkeit, die von den Engineering-Abteilungen unserer Kunden geordert werden. Fir den Einsatz in der
MWD/LWD-Technologie werden Gehause und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und anderen amagnetischen Metallen
bendtigt. In diese Gehause und Einbauteile werden Antennen, Sensoren, Batterien, Generatoren und andere Elektronikbauteile
eingebaut, mit denen Messungen und Analysen wahrend des Bohrvorgangs erfolgen konnen.

Das Segment ,Oilfield Equipment” hingegen umfasst direkt von den operativen Oilfield-Organisationen unserer Kunden
bezogene Produkte wie

Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC): Diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einfllsse bei
MWD-Tatigkeiten auszuschlieRen;

Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den BohrmeilRel antreiben;
Circulation-Tools ermdglichen es, die FlieRrichtung von Bohrflussigkeiten im Bohrstrang zu steuern;
diverse andere Komponenten fir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock Tools;

Completion Tools, welche eine Steigerung der Ol- und Gasproduktion bei erhéhter Bohrlochintegritit erméglichen.



Neben der Produktion der oben angefiihrten Erzeugnisse erfolgen im Segment ,Qilfield Equipment” noch Service- und
Reparaturarbeiten. Diese Aktivitaten umfassen unter anderem Inspektion, Priifung auf magnetische Einschlisse, Gewindeschneiden,
Schweillen, Hartmetallbeschichtung, Oberflachenbehandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service
erfordert kurze Durchlaufzeiten einhergehend mit hochsten Qualitatsstandards.

Die Steuerung des Unternehmens sowie die Zuteilung der Ressourcen erfolgt auf Basis der finanziellen Performance dieser
Segmente. Umsatzerlose, Betriebsergebnis und Ergebnis vor Steuern der Geschiftseinheiten werden vom Management getrennt
Uberwacht, um Entscheidungen lber die Verteilung von Ressourcen zu fallen. Die Aggregation zu den beiden berichtspflichtigen
Segmenten erfolgt auf Basis der Geschiftsaktivitaten.

Die dargestellten Betrdge stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der einzelnen
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten Konzernergebnisse sind somit
einzelne Holdinganpassungen und Konsolidierungsbuchungen (Zwischenergebniseliminierung sowie andere konzerninterne
Geschiftsfalle) zu berlicksichtigen.

Die Ergebnisse in der Summenspalte entsprechen jenen in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremdiiblichen Konditionen (,,at arm’s length”-Prinzip).




Jahr 2015 High Precision Oilfield SBO-Holding &

in TEUR Components Equipment Konsolidierung Konzern
AufRenumsatze 143.484 170.250 0 313.734
Innenumsatze 40.359 53.016 -93.375 0
Summe Umsatzerlose 183.843 223.266 -93.375 313.734
o emdengen und
Ergebnis vor Steuern -11.349 -1.037 -7.646 -20.032
Zuordenbare Vermogenswerte 338.277 417.897 -15.671 740.503
Zuordenbare Schulden 112.067 109.682 68.394 290.143
Investitionen 4.348 18.199 504 23.051
Abschreibungen 24.005 50.114 1.136 75.255
davon Wertminderungen 3.842 20.048 0 23.890
davon Zuschreibungen 0 0 0 0
Personalstand (Durchschnitt) 841 472 26 1.339
Jahr 2014 High Precision Oilfield SBO-Holding &

in TEUR Components Equipment Konsolidierung Konzern
AuBenumsatze 228.780 259.832 0 488.612
Innenumsatze 52.526 73.054 -125.580 0
Summe Umsatzerlose 281.306 332.886 -125.580 488.612
o emnderngen und
Ergebnis vor Steuern 19.414 71.114 -10.517 80.011
Zuordenbare Vermogenswerte 341.108 449.044 10.284 800.436
Zuordenbare Schulden 118.522 121.089 105.150 344.761
Investitionen 12.432 32.364 174 44.970
Abschreibungen 33.489 47.129 1.213 81.831
davon Wertminderungen 17.542 21.303 0 38.845
davon Zuschreibungen 0 0 0 0

Personalstand (Durchschnitt) 1.130 546 25 1.701




LANDERINFORMATIONEN

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2015 2014
Osterreich 2.411 2.968
GroRbritannien 30.285 56.333
USA 158.878 255.896
Restliche Lander 122.160 173.415

Summe 313.734 488.612

Die Erl6se sind hierbei nach dem Standort des Kunden zugeordnet. Es gibt keine weiteren einzelnen Lander, deren Umsatzerlése
10 % der Gesamtumsétze der SBO-Gruppe Ubersteigen.

Betreffend Informationen zu den wichtigsten Kunden siehe Erlduterung 36.

Die langfristigen Vermdgenswerte gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2015 2014
Osterreich 58.453 62.937
GroRbritannien 40.656 53.855
USA 112.049 108.971
Kanada 41.078 61.526
Dubai 55.500 56.302
Restliche Lander 17.754 20.250

Summe 325.490 363.841

Die Vermogenswerte sind hierbei nach dem Standort des jeweiligen Unternehmens zugeordnet.




ERLAUTERUNG 32

VORSTANDS- UND AUFSICHTSRATSBEZUGE

Die Beziige des Vorstandes setzen sich wie folgt zusammen:

2015

in TEUR Fix Variabel Gesamt
Gerald Grohmann 565 717 1.282
Franz Gritsch (bis 30.09.2015) 262 205 467
Klaus Mader (ab 1.10.2015) 81 0 81

Summe 9208 922 1.830

2014

in TEUR Fix Variabel Gesamt
Gerald Grohmann 558 605 1.163
Franz Gritsch 362 406 768
Summe 920 1.011 1.931

Die Aufwendungen fiir Pensionen und Abfertigungen betrugen fiir die aktiven Vorstande TEUR 426 (Vorjahr: TEUR 760). Davon
entfielen TEUR 324 (Vorjahr: TEUR 661) auf beitragsorientierte Pensionsvereinbarungen. Zur freiwilligen Abfertigung siehe unter
Erlauterung 33.

Die Vergiitungen an den Aufsichtsrat betrugen im Geschaftsjahr 2015 TEUR 115 (Vorjahr: TEUR 110), es handelt sich hierbei um
eine Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhdangigen Bestandteil.

Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden in den Geschéftsjahren 2015 sowie 2014 keine Darlehen gewahrt.



Aus aktienbasierten Vergiitungen resultiert im Geschaftsjahr 2015 ein Gesamtaufwand in Hohe von TEUR 803 (Vorjahr: TEUR 1.094).
Im Geschaftsjahr 2014 wurde dem Vorstandsvorsitzenden Gerald Grohmann unter der Voraussetzung eines jeweils aufrechten
Dienstverhiltnisses eine jahrliche Ubertragung von jeweils 6.000 Stiick SBO-Aktien zugesagt, wobei die erste Ubertragung 2014
erfolgte. Diese Aktien unterliegen fiir die Dauer von 2 Jahren ab der jeweiligen Ubertragung, lingstens aber bis zur Beendigung
des Dienstvertrages, einer Verfligungs- und Belastungsbeschrankung seitens Herrn Grohmann. Die Gewahrung der Aktien ist
mit einem Gesamtkurswert von TEUR 1.300 beschrankt, wobei die Wertermittlung am Ende der jeweiligen Sperrfrist erfolgt.
Der Kurswert zum Zeitpunkt der Ubertragung in 2015 fiir 6.000 Aktien betrug TEUR 384 (Vorjahr: TEUR 521). Zum 31.12.2015
betragt der Kurswert der 12.000 Stiick bereits tUibertragenen Aktien TEUR 605 (Vorjahr: 6.000 Stiick mit Kurswert TEUR 360).

Weiters wurde dem Vorstandsvorsitzenden im Geschaftsjahr 2014 eine freiwillige Abfertigung in Héhe von 30.000 Stiick
SBO-Aktien bei Vertragsende zugesagt. Der Aufwand aus aktienbasierten Verguitungen der Geschéftsjahre 2015 und 2014 ist in
den in Erlauterung 32 dargestellten Bezligen nicht enthalten.

Folgende Geschéftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der SBO-Gruppe
einbezogen sind, wurden unter marktiiblichen Bedingungen abgewickelt:

Die Rechtsanwaltskanzlei Schleinzer & Partner ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied,
ist Partner der Anwaltskanzlei. Das Honorar fiir 2015 betrug TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36), hiervon offen per 31. Dezember 2015
TEUR 9 (Vorjahr: TEUR 9).

Im Geschaftsjahr 2014 erfolgte seitens der BICO-DSI Investment GmbH, Ternitz, eine Dividendenzahlung an ihre Gesellschafter
in Hohe von gesamt TEUR 9.965. Davon entfielen TEUR 997 an den Vorstand der SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Equipment
AG, Herrn Gerald Grohmann, der bis zur Verschmelzung der Gesellschaft 10 % der Anteile an dieser Gesellschaft hielt.

Zur Straffung der Konzernstruktur wurden im Geschaftsjahr 2014 die beiden nicht operativ titigen Gesellschaften
Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH, Ternitz, sowie die BICO-DSI Investment GmbH, Ternitz, als
Ubertragende Gesellschaften mit der SCHOELLER-BLECKMANN Qilfield Equipment Aktiengesellschaft, Ternitz, als ibernehmende
Gesellschaft verschmolzen. In diesem Zusammenhang wurde im Geschéftsjahr 2014 der Minderheitsgesellschafter der BICO-DSI
Investment GmbH Herr Gerald Grohmann mit 57.761 Stiick SBO-Aktien abgefunden. Entsprechend sind die nicht beherrschenden
Anteile in Hohe von TEUR 1.843 im Geschaftsjahr 2014 abgegangen. Weitere Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben
sich daraus nicht ergeben.
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ERLAUTERUNG 35
FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente

1. Devisentermingeschafte

Die oOsterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar/CAN-Dollar-Forderungssalden durch den Abschluss von
Devisentermingeschéften ab. Dabei handelt es sich ausschlieRlich um kurzfristige Dispositionen (3 — 8 Monate).

Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2015 in TEUR in TEUR in TEUR

usD 8.607 8.694 -87

Devisentermingeschafte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2014 in TEUR in TEUR in TEUR

usD 27.775 28.811 -1.036

CAD 2.179 2.198 -19

Die Devisentermingeschéafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da nicht samtliche
Voraussetzungen fur Hedge-Accounting gemal IAS 39 erfiillt werden.

2. Zinsen-Swap

Im Geschéftsjahr 2015 ist ein von der Gesellschaft abgeschlossener Zinsen-Swap ausgelaufen, wobei ein variabler Zinssatz mit
einem fixen Zinssatz von 5,48 % getauscht wurde.

Der Marktwert betrug zum 31. Dezember 2014 TEUR -29, die Veranderung wurde ergebniswirksam erfasst.

3. Sonstige derivative Finanzinstrumente

Zudem bestehen bedingte Kaufpreisverpflichtungen aus Unternehmenszusammenschlissen und Optionsverbindlichkeiten aus
kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen (siehe Erlauterungen 15 und 20).



Ubersicht iiber vorhandene Finanzinstrumente

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaR IAS 39 sowie nach Klassen gemaR IFRS 7:

Klassiﬁzierung Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit
Finanzinstrumente Kategorie gemaf 1AS 39 Zeitwert Anschaffungskosten
Verbindlich-
Andere Forderun- keiten aus
31. Dezember 2015 Kredite finanzielle gen aus Finanzierungs- Lieferungen
. und Forder- Verbind- Derivative Zahlungs-  Lieferungen  Gegebene verbind- und
in TEUR ungen lichkeiten Instrumente Derivate mittel & Leistungen  Darlehen lichkeiten Leistungen Sonstige
Kurzfristiges Vermoégen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 196.278 196.278 196.278
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49.199 49.199 49.199
Forderungen aus Ertragsteuern 5.205
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 4.320
Zur Verausserung gehaltene Vermogenswerte 2.230
Vorrate 133.748
Summe kurzfristiges Vermogen 390.980
Langfristiges Vermogen
Sachanlagen 193.024
Firmenwerte 81.718
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 50.749
Langfristige Forderungen und Vermégenswerte 12.864 12.259 12.259
Aktive latente Steuern 11.168
Summe langfristiges Vermégen 349.523

SUMME VERMOGEN

740.503

257.736

196.278 49.199

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten 32.174 32174 32.174
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 12.783 12.783 12.783
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 63 63 63
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.150 11.150 11.150
Erhaltene Zuschiisse 205

Ertragsteuerriickstellung 1.502

Sonstige Verbindlichkeiten 24.696 4.544 7.372 7.372 4.544
Sonstige Rickstellungen 4.708

Summe kurzfristige Schulden 87.281

Langfristige Schulden

Langfristige Darlehen 125.049 125.049 125.049
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 27 27 27

Erhaltene Zuschiisse 153

Riickstellungen fiir Sozialkapital 5.821

Sonstige Verbindlichkeiten 52.459 29399  23.060 23.060 23.519 5.880
Passive latente Steuern 19.353

Summe langfristige Schulden 202.862

Eigenkapital

Grundkapital 15.982

Kapitalriicklagen 68.357

Gesetzliche Ricklage 785

Sonstige Ricklagen 19

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 50.166

Kumulierte Ergebnisse 315.051

Summe Eigenkapital 450.360

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

740.503

215.189 30.432

30.432 193.615 11.150 10.424




Klassifizierung Klassifizierung geméaR IFRS 7: Bewertung mit

Finanzinstrumente Kategorie gemaR S 39 Zeitwert Anschaffungskosten
Verbindlich-
Andere Forderun- keiten aus
31. Dezember 2014 Kredite finanzielle gen aus Finanzierungs- Lieferungen
. und Forder- Verbind- Derivative - Li g Gegeb verbind- und
in TEUR ungen lichkeiten Instrumente Derivate mittel &Leistungen  Darlehen lichkeiten Leistungen Sonstige
Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 130.220 130.220 130.220
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 107.311 107.311 107.311
Forderungen aus Ertragsteuern 641
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 4.778
Vorrite 164.694
Summe kurzfristiges Vermégen 407.644
Langfristiges Vermogen
Sachanlagen 203.688
Firmenwerte 100.417
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 59.735
Langfristige Forderungen 18.962 18.454 18.454
Aktive latente Steuern 9.990
Summe langfristiges Vermégen 392.792
SUMME VERMOGEN 800.436 255.985 (] o 0 130.220 107.311 18.454 o (1] o
Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten 35.744 35.744 35.744
Kurzfristiger Teil der Anleihen 19.993 19.993 19.993
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 11.673 11.673 11.673
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 92 92 92
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.050 24.050 24.050
Erhaltene Zuschiisse 37
Ertragsteuerriickstellung 10.524
Sonstige Verbindlichkeiten 36.629 5.176 9.643 9.643 5.176
Sonstige Riickstellungen 7.013
Summe kurzfristige Schulden 145.755
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehen 98.196 98.196 98.196
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 91 91 91
Erhaltene Zuschiisse 437
Riickstellungen fiir Sozialkapital 6.831
Sonstige Verbindlichkeiten 70.807 36.585 34.222 34.222 34.084 2.501
Passive latente Steuern 22.644
Summe langfristige Schulden 199.006
Eigenkapital
Grundkapital 15.976
Kapitalriicklagen 67.560
Gesetzliche Rucklage 785
Sonstige Riicklagen 22
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 13.834
Kumulierte Ergebnisse 357.498
Summe Eigenkapital 455.675

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 800.436 0 231.600 43.865 43.865 o o 0 199.873 24.050 7.677




Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von Finanzinstrumenten

je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fiir gleichartige Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken,

entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken und

nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die im Konzernabschluss zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente sind wie folgt zugeordnet:

izno'}':UR Bilanzposition Gesamt Stufe 2 Stufe 3

Vermogenswerte

Derivate Sonstige Forderungen 0 0 0
und Vermdgenswerte

Schulden

Derivate Sonstige -30.432 -87 -30.345
Verbindlichkeiten

2014

in TEUR Bilanzposition Gesamt Stufe 2 Stufe 3

Vermogenswerte

Derivate Sonstige Forderungen 0 0 0
und Vermdgenswerte

Schulden

Derivate Sonstige -43.865 -1.055 -42.810
Verbindlichkeiten

In den Berichtsperioden 2015 und 2014 erfolgten keine Umgliederungen zwischen den einzelnen Bewertungsstufen.

Grundsatzlich erfolgen im Bedarfsfall Umgliederungen zum Ende der Berichtsperiode.
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Die der Stufe 3 zugeordneten Derivate beinhalten ausschlieRlich Verbindlichkeiten fiir bedingte Gegenleistungen (siehe
Erlauterungen 15 und 20) sowie die Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen (siehe Erlauterungen
15 und 20). Die Entwicklung im Geschaftsjahr stellt sich wie folgt dar:

Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen

in TEUR 2015 2014
Stand zum 1.1. -8.960
Zugange aus Unternehmenszusammenschliissen -19.860
Aufzinsung -359
Ergebniswirksame Bewertungsgewinne 19.475
Ergebniswirksame Bewertungsverluste -1.133
Abgénge aus Erfiillung bedingter Kaufpreise 2.198
Kursdifferenzen -336
Stand am 31.12. -8.975
Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen
in TEUR 2015 2014
Stand zum 1.1. -4.160
Zugange aus Unternehmenszusammenschliissen -33.401
Aufzinsung -1.352
Ergebniswirksame Bewertungsgewinne 5.159
Ergebniswirksame Bewertungsverluste 0
Abgénge aus Erfiillung 0
Kursdifferenzen -82
Stand am 31.12. -33.836

Die in der Tabelle angegebenen ergebniswirksamen Bewertungsgewinne bzw. -verluste beziehen sich zur Ganze auf
Finanzinstrumente, die zum Abschlussstichtag vorhanden sind. Die Bewertungsgewinne aus Verbindlichkeiten fiir bedingte
Kaufpreisverpflichtungen werden als sonstige finanzielle Ertrdge, die Bewertungsverluste als sonstige finanzielle Aufwendungen
erfasst. Die Bewertungsgewinne sowie -verluste betreffend Optionsverbindlichkeiten werden in der Position ,, Aufwendungen/
Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen” erfasst (siehe dazu Erlauterung 4).

Die Devisentermingeschéafte werden auf Basis von beobachtbaren Devisenkassenkursen bewertet. Die in 2015 ausgelaufenen
Zinsswaps wurden in der Vergangenheit mittels Discounted Cashflow-Verfahren auf Basis der aktuellen am Markt beobachtbaren
Zinskurven bewertet.



Bedingte Kaufpreisverpflichtungen und Optionsverbindlichkeiten werden mit dem am Bilanzstichtag erwarteten diskontierten
Zahlungsbetrag auf Basis der zugrunde liegenden Vereinbarung sowie der aktuellen Unternehmensplanung bewertet.
Die bedingten Kaufpreise werden in Héhe eines bestimmten Prozentsatzes der erzielten Umsétze (zum Teil erst bei Uberschreiten
einer vertraglich bestimmten Umsatzhohe) jahrlich zahlbar. Die zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen bedingten Kaufpreise
beziehen sich im Wesentlichen auf die letzte Tranche aus einem Unternehmenserwerb in 2010, basieren auf den erzielten
Umsatzerlésen 2015 und sind in 2016 féllig. Ein untergeordneter Anteil lauft noch liber die nachsten 4 Jahre. Der Ausiibungspreis
der Optionsverbindlichkeiten aus kiindbaren nicht beherrschenden Anteilen ist von den erzielten Ergebnissen des jeweils
betreffenden Unternehmens und in einem Fall auch vom EBITDA-Multiple der SBO zum Austibungszeitpunkt abhangig.
Die Abzinsung erfolgt mit einem risikoadaquaten Zinssatz fiir die jeweilige Laufzeit der Verpflichtung.

Die Sensitivitatsanalyse fir bedeutende, nicht beobachtbare Inputfaktoren stellt sich wie folgt dar:

in TEUR Verdnderung der Verdnderung der
Verbindlichkeit Verbindlichkeit bei
Anderung der bei Anstieg der Verringerung der
Annahme Annahme Annahme Annahme
Optionsverbindlichkeiten Ergebnis +/-10 % +2.856 -2.855
Zinssatz 27,5 %, 1,4 % +/- 10, +/- 1 Prozentpunkte -847 +739
SBO-Multiple 13,07 +/- 30 % +7.053 -7.054
Bedingte Kaufpreise Umsatzerlse +/-10 % +7 -7
Zinssatz 27,5 %, 13,4 % +/- 10, +/- 1 Prozentpunkte -1 +1

Da der wesentliche Anteil der bedingten Kaufpreise im Jahr 2016 auf Basis von Umsatzen des Jahres 2015 zahlbar ist, ergeben
sich daraus keine Schwankungen bzw. Zinseffekte mehr.

Fiur die gegebenen und erhaltenen Darlehen sowie fiir die Bank- und Leasingverbindlichkeiten wurde der beizulegende Zeitwert
durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Verwendung von marktiiblichen Zinssatzen ermittelt. Fiir den Zeitwert
der Anleihen wurde der Boérsenkurs verwendet.

Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und Darlehen entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiiblichen Konditionen,
weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten tibereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie alle anderen Posten haben liberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum
Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.
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Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der abweichende beizulegende
Zeitwert in der folgenden Tabelle dargestellt:

2015 2014
in TEUR Stufe Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Schulden
Anleihen 1 0 0 -19.993 -20.480
Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten 2 -170.096 -171.377 -145.796 -148.832

Nettoergebnisse von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Gewinne/Verluste (Nettoergebnis) je Kategorie gemaf IAS 39:

Jahr 2015 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vVv Sonst. Erg. G&vVv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -3.764 - - - - -3.764
Derivative Instrumente - -7.746 - - - -7.746
Jahr 2014 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vVv Sonst. Erg. G&v Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -839 - - - - -839
Derivative Instrumente - +20.480 - - - +20.480

Der nach der Effektivzinsmethode berechnete Gesamtzinsaufwand fir finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, betragt TEUR 5.993 (Vorjahr: TEUR 9.996).




Die Geschaftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem unternehmerischem
Handeln verbunden sind. Zur Erkennung, Analyse und Bewaltigung dieser Risiken befinden sich wirksame Steuer- und
Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die operativen Risiken Gberwacht und
dariiber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Die Geschiftsentwicklung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment ist in hohem Male konjunkturellen Zyklen, insbesondere
dem Zyklusverlauf der Ol- und Gasbohrtitigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen. Aufgrund des in 2015 und 2016
gesunkenen Olpreises ist die SBO-Gruppe aktuell mit einer Reduktion von Investitionsausgaben von Oilfield-Service Unternehmen
konfrontiert. Im Zusammenhang mit dem aktuellen Downturn und einem Lageraufbau in der Supply Chain der Kunden besteht
weiters das Risiko, dass im erwarteten folgenden Aufschwung eine Pufferwirkung durch Abbau der bestehenden Lager eintreten
kann. Um die damit verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind die Produktionsunternehmen
der Gruppe auf hochstmogliche Flexibilitat ausgelegt.

Der Markt fur die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem Ausmal von der laufenden Entwicklung und
Anwendung neuer Technologien bestimmt. Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes hangen daher von der Fahigkeit
ab, kundengerechte neue Produkte und Dienstleistungen anbieten zu kénnen.

Im Jahr 2015 wurde mit den drei gréf3ten Kunden (es handelt sich hierbei um weltweit tatige Service-Gesellschaften auf dem
Richtbohrmarkt) ein Umsatzanteil von 52,5 % erzielt (Vorjahr: 55,2 %). Dem Risiko, eventuell spiirbare UmsatzeinbufRen durch
den Ausfall eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende Innovation, QualitatssicherungsmaRnahmen und enge
Kundenbindung entgegengewirkt.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschlage fiir amagnetischen Stahl, starken
Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschlagen vereinbarungsgemal an die Kunden weiter gegeben werden.

Das Unternehmen bezieht amagnetischen Stahl, den weitaus wichtigsten Rohstoff, nahezu ausschliellich nur von einem Zulieferer
und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitdtsengpassen oder Ausfallen ausgesetzt. Das Unternehmen hat aus
heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von diesem Zulieferer zu beziehen. Bei Ausfall dieses Lieferanten
bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschrankte Ersatzbeschaffungsmaoglichkeiten.
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SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen neuer
Konkurrenten fiihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundenndhe und eigenstandige
Innovationen entgegen.

Das Unternehmen verfligt einerseits tber verschiedene finanzielle Vermdgenswerte, die unmittelbar aus der Geschaftstatigkeit
resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.
Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzierung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens
gewahrleisten, wie Anleihen, Bankverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch tber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins- und
Wahrungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seinen Finanzierungsquellen resultieren. Es werden keine Derivate zu
Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fiir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstrom-Risiken sowie
Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von
Wechselkursschwankungen.

Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrage und Aufwendungen in einer anderen
als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen
werden Devisentermingeschafte (hauptsachlich in US-Dollar) abgeschlossen.

SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der Kundenstruktur des
Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in den USA ansassig sind und ihre
weltweiten Aktivitaten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen nur rund 50 % der Kosten auf Dollarbasis,
da wichtige Produktionsstatten nicht nur in den USA sondern auch in Europa bestehen. Aus Kosten- und Opportunitatsgriinden
verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten Netto-Dollar-Exposures. Die Abhdngigkeit des SBO-Ergebnisses vom
Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.



Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der auslandischen Gesellschaften in die Konzernwahrung. Umsatz, Ergebnis
und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhangig. Bedingt durch die bedeutenden Investitionen
in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstitten, haben Anderungen des US-Dollars eine wesentliche
Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die Fremdkapitalaufnahme in US-Dollar entgegen gewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen moglichen Wechselkursanderung des US-Dollars
auf den Konzernabschluss, lediglich in Bezug auf die Wertanderungen der derivativen Instrumente (Devisentermingeschafte), da
keine wesentlichen Forderungen oder Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen, die nicht in der funktionalen
Wahrung der jeweiligen Konzernwéhrung denominiert sind:

. 2015 2014
in TEUR
Kursverdanderung EURO zu US-Dollar +10 Cent -10 Cent +10 Cent -10 Cent

Anderung Ergebnis vor Steuern +698 -698 +2.204 -2.204

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssatzen, die zu einer Wertanderung von Finanzinstrumenten
und zinsbedingten Zahlungsstromen fuhren.

Die gesamten zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Darlehen werden fix verzinst und unterliegen daher keinem
Zinsanderungsrisiko. Der Marktwert dieser langfristigen Darlehen unterliegt demgemafl Schwankungen. Die Verzinsung der
einzelnen Darlehen ist aus Erlauterung 18 ersichtlich. AuRer den Anleihen, Darlehen und Leasingverbindlichkeiten werden die
Ubrigen Verbindlichkeiten nicht verzinst und unterliegen daher keinem Zinsrisiko.

Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom Unternehmen
standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmittelliberhang auf der Anlage- oder Aufnahmeseite
hat, konnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der Zinssétze resultieren.

Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen méglichen Anderung der Zinssitze (Auswirkung auf
den Zinsaufwand fiir variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fir variabel verzinsliche Bankguthaben)
auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital entstehen nicht):

2015 2014
in TEUR

Veranderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20

Anderung Ergebnis vor Steuern +157 +314 +121 +242
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschéftspartner und die daraus
resultierenden Vermogensverluste. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegeniiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschitzt werden, da mit allen bedeutenden Kunden
langjahrige, stabile und problemlose Geschéaftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitat neuer und bestehender
Kunden laufend gepriift und werden die AuRenstande regelmaRig Uberwacht. Fur Ausfallrisiken wird durch den Ansatz von
Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der erworbenen Anteile
eingeschrénkt (siehe Erlauterung 10).

Bei den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten (Zahlungsmittel, zur Verauerung verfligbare Wertpapiere) entspricht das
maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das Kreditrisiko kann hier jedoch
als gering betrachtet werden, da ausschlieflich Banken mit hoher Bonitdt ausgewahlt werden.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Begleichung
eingegangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditatsrisiko relativ gering. Neben der Gewinnung liquider
Mittel durch das operative Geschift erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzierungen bei Banken. Durch die weltweite Streuung
der Finanzierungsquellen ist keine nennenswerte Risikokonzentration gegeben.

Wichtigstes Instrument fiir die Liquiditatsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditat und Finanzplanung der operativen
Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der Finanzbedarf zentral gesteuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fiir Tilgungen, Riickzahlungen und Zinsen
aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschlielich derivativer Finanzinstrumente, wobei hier die nicht diskontierten
Cashflows fir die ndchsten Geschaftsjahre angegeben werden:



31. Dezember 2015

in TEUR jederzeit fallig 2016 2017 2018 2019 ff
Bankverbindlichkeiten 32.350 - - - -
Langfristige Darlehen - 15.789 39.784 56.598 34.760
Leasingverbindlichkeiten - 65 27 - -
Managementbeteiligungen und Genussrechte - - - - 23.519
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 11.150 - - -
Derivate 5.048 2.238 24 23.684 19
Sonstige - 17.783 1.617 659 3.384
31. Dezember 2014

in TEUR jederzeit fallig 2015 2016 2017 2018 ff
Anleihen - 20.588 - - -
Bankverbindlichkeiten 36.085 - - - -
Langfristige Darlehen - 14.622 15.894 39.721 50.685
Leasingverbindlichkeiten - 99 71 23 -
Managementbeteiligungen und Genussrechte - - - - 34.084
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - 24.050 - - -
Derivate 4.160 4.458 4.570 97 31.451
Sonstige - 28.657 615 373 1.119




Sonstiges Finanzmarktrisiko

Als Risikovariablen kdnnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicher zu stellen, dass es zur Unterstlitzung der Geschéftstatigkeit und zur Maximierung
des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Fiir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das , Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in Prozent vom
Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst Anleihen, langfristige Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten

abzuglich Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.

Das Gearing betrug zum 31. Dezember 2015 -5,8 % (Vorjahr: 7,8 %).

in TEUR 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Bankverbindlichkeiten 32.174 35.744
Langfristige Darlehen 137.832 109.869
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 90 183

Anleihen 0 19.993
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung -196.278 -130.220
Nettoverschuldung -26.182 35.569

Summe Eigenkapital 450.360 455.675

Fiur die Aktionare des Mutterunternehmens wird im langfristigen Durchschnitt eine Ausschiittungsquote von 30 bis 60 % (vom
Konzerngewinn nach Steuern) angestrebt.




Weder zum 31. Dezember 2015 noch zum 31. Dezember 2014 bestanden Haftungsverhaltnisse seitens der Gesellschaft.

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschlielich aus operativen Leasingverhéltnissen sowie dem Bestellobligo fuir Investitionen
in Sachanlagen (siehe Erlauterung 8).

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften im
Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben. Der Finanzmittelbestand entspricht den Zahlungsmitteln
und kurzfristigen Veranlagungen in der Konzernbilanz und umfasst ausschlieRlich den Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten sowie kurzfristig verdauRerbare Veranlagungspapiere.

Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der laufenden Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und
Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldfliisse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnitts-Wechselkurs berechnet.
Der Geldfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird vom Gewinn
nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrége korrigiert. Dieses Ergebnis und die bilanziellen

Veranderungen des Nettoumlaufvermogens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow aus der Geschéftstatigkeit.

Mittelzu- und -abfliisse aus laufender Geschiftstatigkeit beinhalten Zufllisse und Abfliisse aus Zinsein- und -auszahlungen und
aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
Fir die Veranderung der in 2015 und 2014 gewdhrten Managementbeteiligungen und Genussrechte in der H6he von

TEUR -6.701 (Vorjahr: TEUR 632) wurden Darlehen in gleicher Hohe gegeben bzw. abgeschichtet, weshalb es zu keinen
Zahlungsfliissen gekommen ist.
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ERLAUTERUNG 40
UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Jahr 2015

Im Jahr 2015 wurden keine Unternehmenszusammenschliisse getéatigt. Die in 2015 erworbene Gesellschaft Schoeller-Bleckmann
(UK) Limited Ubt keine operative Tatigkeit aus und wurde um TEUR 0 zum Zweck des Namensschutzes erworben.

Jahr 2014

Mit Vertrag vom 25. November 2014 wurden 67,00 % der Anteile an der Resource Completion System Holdings Inc., Calgary, CA,
sowie deren Tochtergesellschaften Resource Well Completion Technologies Inc., Calgary, CA, und Resource Completion Systems
Inc., Calgary, CA, erworben. In Folge wurden das Vermdgen der Gesellschaft sowie samtliche Aufwendungen und Ertrage ab
dem 1. November 2014 dem Konzern zugerechnet.

Der Vertrag sah eine bedingte Kaufpreiserh6hung vor, die von der Ergebnisentwicklung bis 31. Mérz 2015 abhéngig ist. Sie wurde
im Erwerbszeitpunkt durch Abzinsung der geschatzten erwarteten Zahlungen auf Basis des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Business Plans ermittelt. Die entsprechende Verbindlichkeit, die im Erwerbszeitpunkt in den sonstigen Verbindlichkeiten erfasst
wurde, wurde per 31. Dezember 2014 aufgrund der zwischenzeitlichen Verschlechterung der Marktlage in Nordamerika aufgelost.
Die tatsachlichen Ergebnisse des erworbenen Unternehmens zwischen Erwerbszeitpunkt und 31. Méarz 2015 fihrten in Folge zu
keiner weiteren Kaufpreiszahlung in 2015. Dementsprechend ergab sich daraus in der Berichtsperiode keine Auswirkung auf die
Gewinn- und Verlustrechnung.

Zur Entwicklung der Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreisverpflichtungen sowie fiir die im Rahmen des
Unternehmenszusammenschlusses 2014 erfassten Optionsverbindlichkeiten siehe Erlauterung 15, 20 und 35.

ERLAUTERUNG 41

MITARBEITER

Die Anzahl der Mitarbeiter betrug:

Jahresdurchschnitt Stichtag
2015 2014 31. Dezember 2015 31. Dezember 2014
Arbeiter 959 1.290 781 1.307
Angestellte 380 411 354 413

1.339 1.701 1.135 1.720




ERLAUTERUNG 42

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 gefiihrt hatten.

Im Februar 2016 wurden endfillige Schuldscheindarlehen und Kredite in einer Gesamthohe von TEUR 27.000 mit einer
Fixverzinsung von 1,43 % bis 1,84 % und einer Laufzeit bis 2021 (TEUR 24.500) bzw. 2023 (TEUR 2.500) aufgenommen.

Dariiber hinaus liegen keine weiteren berichtspflichtigen Ereignisse vor.

ERLAUTERUNG 43

VORGESCHLAGENE DIVIDENDE

Der Vorstand schldgt vor, pro Aktie den Aktionaren eine Dividende von EUR 0,50 (Vorjahr: EUR 1,50) auszuschiitten. Dies ergibt
eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 8,0 im Vergleich zu MEUR 24,0 im Vorjahr.

ERLAUTERUNG 44
AUFWENDUNGEN FUR DEN KONZERN-ABSCHLUSSPRUFER

Fur den Konzern-Abschlussprifer, die Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., sind folgende Aufwendungen

angefallen:
in TEUR 2015 2014
Prifung des Konzernabschlusses 114 81

Sonstige Leistungen 45 53




VORSTAND

Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender)
Mag. Klaus Mader (Finanzvorstand) — ab 01.10.2015
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand) — bis 30.09.2015

Der bestehende Vorstandsvertrag von Ing. Gerald Grohmann gilt
fiir eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2018 und jener
fir Mag. Klaus Mader bis zum 30. September 2018.

AUSSCHUSSE DES AUFSICHTSRATES

Nominierungs- und Vergltungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer

Priifungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Karl Samstag

AUFSICHTSRAT

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2017

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2018

Mag. Brigitte Ederer
Erstbestellung: 2014
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2019

Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2019

Karl Samstag
Erstbestellung: 2005
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2017

Dr. Karl Schleinzer
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2020



Alljahrlich mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung scheidet ein Mitglied des Aufsichtsrates aus, sodass dadurch
gewabhrleistet wird, dass im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung tber die Wahl eines Mitgliedes in den Aufsichtsrat
beschlossen werden kann. Soweit die Reihenfolge des Ausscheidens sich nicht aus der Amtsdauer ergibt, entscheidet darliber das
Los. In jener Sitzung des Aufsichtsrates, die vor Abhaltung einer ordentlichen Hauptversammlung, zur Beratung der Beschluss-
und Wahlvorschlage gemal § 108 Abs. 1 AktG stattfindet, ist durch Los zu bestimmen, welches Mitglied des Aufsichtsrates mit
Beendigung der folgenden ordentlichen Hauptversammlung ausscheidet. Der Ausscheidende ist sofort wieder wahlbar.

Ternitz, 3. Marz 2016

Ing. Gerald Grohmann Mag. Klaus Mader
Vorstand




Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft,
Ternitz, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2015 bis zum 31. Dezember 2015 gepriift. Dieser Konzernabschluss umfasst die
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2015, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2015 endende
Geschiftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und
sonstige Anhangangaben.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind flr die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses
verantwortlich, der ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen
des § 245a UGB vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermdgens- , Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen
ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage unserer
Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze
ordnungsgemaler Abschlusspriifung sowie der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der
International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt.
Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit
hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber bilden kdnnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich der
Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgeméRen Ermessen
des Abschlussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen,
sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt
der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung



der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil tiber die Wirksamkeit
der internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fir unser Priifungsurteil darstellt.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2015 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fir
das Geschiftsjahr vom 1. Janner 2015 bis zum 31. Dezember 2015 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemal § 243a UGB
sind zutreffend.

Wien, am 3. Marz 2016

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Karl Fuchs eh Mag. Markus Jandl eh
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

*) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.




Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres 2015 die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben wahrgenommen.
Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in 5 Sitzungen und durch mehrere miindliche und schriftliche Berichte lGiber den Gang der
Geschifte und die Lage der Gesellschaft sowie der Konzernunternehmen auf dem Laufenden gehalten. Die Schwerpunkte der
Erorterungen bildeten die strategische Ausrichtung und Weiterentwicklung des Konzerns sowie wesentliche Geschaftsfalle
und MaBnahmen. Zur Behandlung spezifischer Fragen zum Jahresabschluss war ein Audit Committee (Prifungsausschuss)
und zur Behandlung von Fragen zur Verglitung der Vorstandsmitglieder ein Remuneration Committee (Nominierungs- und

Vergltungsausschuss) installiert.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 und der Lagebericht wurde unter Einbeziehung der Buchfiihrung durch die Deloitte
Schwarz & Schmid Wirtschaftspriifungs GmbH gepriift. Diese Priifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften entspricht, ein moglichst getreues Bild der Verm&gens- und Finanzlage des Unternehmens zum 31. Dezember 2015
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2015 bis zum 31. Dezember 2015 vermittelt und der
Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Der gemaR International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellte Konzernabschluss und
der in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften (UGB) aufgestellte Konzernlagebericht
fur die SBO-Gruppe zum 31. Dezember 2015 wurde von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. geprdift.
Diese Priifung hat ergeben, dass der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspricht, ein moglichst getreues Bild der
Vermoégens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2015 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns
fur das Geschaftsjahr 2015 vermittelt und der Konzernlagebericht im Einklang mit dem Konzernabschluss steht.

Die Priifungen haben keinen Anlass zu Beanstandungen ergeben. Es wurde daher fiir den Jahresabschluss 2015 sowie fiir den
Konzernabschluss 2015 ein uneingeschréankter Bestatigungsvermerk erteilt.



Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 16. Marz 2016 den vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 und den
Lagebericht gebilligt. Der Jahresabschluss 2015 ist damit gemaR § 96 Abs 4 AktG festgestellt. Weiters hat der Aufsichtsrat den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 sowie den Konzernlagebericht 2015, den Corporate Governance Bericht des Vorstandes
und den Vorschlag iiber die Verwendung des Jahresergebnisses 2015 genehmigt.

Der Aufsichtsrat spricht den Mitgliedern des Vorstandes sowie allen Mitarbeitern der SBO-Gruppe Dank und Anerkennung fir

ihren groRRen Einsatz und die Leistungen im Geschiftsjahr 2015 aus und dankt den Aktiondren und Kunden der SBO-Gruppe
fur das entgegengebrachte Vertrauen.

Ternitz, am 16. Marz 2016

Der Aufsichtsrat

Norbert Zimmermann
(Vorsitzender)




Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG
Hauptstrasse 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 100, Fax: (+43) 2630 315 501
E-Mail: info@sbo.co.at

BICO Drilling Tools Inc.

1604 Greens Road, Houston, TX 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 — 7th Street, Nisku, AB T9E 7YE, Kanada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: info@bicofaster.com

DSI FZE
Round About 10, Road 1030, Jebel Ali Free Zone,

P.O. Box 30576, Dubai - Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4 880 8228, Fax: (+971) 4 880 8218
E-Mail: enquiries@dsi-pbl.com

Knust-Godwin LLC

28825 Katy-Brookshire Road, Katy, Tx 77494, USA
Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: info@kgsbo.com

Knust-SBO Far East Pte Ltd.

9 Tuas Loop, Singapure 637340

Tel.: (+65) 6681 9500, Fax: (+65) 6793 0882
E-Mail: info@knust.com.sg

SB Darron Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapure 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: sales@sbdarron.com.sg

Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Ltd.
Howemoss Terrace, Kirkhill Industrial Estate, Dyce,
Aberdeen AB21 0GR, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: sales@sbdl.co.uk

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam Co., Ltd.
Lot B2.6, Street D3, Dong An 2 Industrial Zone, Thu Dau Mot City,
Binh Duong Province, Vietnam

Tel.: (+84) 6503 589 590, Fax: (+84) 6503 589 595

E-Mail: info@sboevn.com

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Industrial Zone, Panel XI, Noyabrsk, 629800,

Yamala Nenetsky Autonomous, Region, Russische Féderation
Tel.: (+7) 3496 344576, Fax: (+7) 3496 343062

E-Mail: office@sbdr.ru



Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.

712 St. Etienne Road, P.O. Box 492, Broussard, LA 70518-0492, USA
Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460

E-Mail: info@sbesllc.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE
P.O. Box 61327, Roundabout 10, Road 1030, Jebel Ali

Free Zone, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4883 4228, Fax: (+971) 4883 4022

E-Mail: info@sboe.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH
Hauptstrasse 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 0, Fax: (+43) 2630 315 401

E-Mail: sbot@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

11525 Brittmoore Park Drive, Houston, TX 77041, USA
Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: info@sbsaleshouston.com

Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V.
517-5 Calle C, Parque Industrial Almacentro,
Apodaca, 66600, Nuevo Leon, Mexiko

Tel.: (+52) 81 1344-3343, Fax: (+52) 81 1344-3346
E-Mail: info@sbmex.mx

Techman Engineering Limited

Techman House, Broombank Park, Chesterfield Trading Estate,
Sheepbridge, Chesterfield, S41 9RT, UK

Tel.: (+44) 1246 261385, Fax: (+44) 1246 453734

E-Mail: enquiries@techman-engineering.co.uk

Schoeller Bleckmann do Brasil Ltda.

Estrada Piloto Rommel de Oliveira Garcia, 275, CEP n° 27.932-355,
Macaé, Rio de Janeiro, Brasilien

Tel.: (+55) 22 3737-0260, Fax: (+55) 22 2773-4214

E-Mail: info@sbbrasil.com

Resource Well Completion Technologies Inc.
2702 48th Avenue SE, Calgary, AB T2B 0M7, Kanada
Tel.: (+1) 403 723-2262, Fax: (+1) 403 723-2263
E-Mail: info@resourcewct.com

Resource Well Completion Technologies Corp.
1901 SE 22nd Street, Oklahoma City, OK 73129, USA
Tel.: (+1) 405 568 8222

E-Mail: infousa@resourcewct.com

DSI SAUDI L.L.C.

The Northern Blue Tower — Office 402, King Faisal Road,
Al Yarmouk, Al Khobar 3195, Kingdom of Saudi Arabia
E-Mail: enquiries@dsi-pbl.com
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SCHOELLER-BLECKMANN QILFIELD EQUIFMENT AKTIENGESELLSCHAFT Antange 2 E
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG =
vorm 1. Janner bis 31. Dezember 2015 E
2016 2014
EUR TEUR b
1) |
1. Umsatzeritse 5.9393.032,25 9.044 E
2. sonslige betriebliche Erfrige 1y
a) Ertrdge aus dem Abgang und der Zuschraibung zum Anlagevermigen i
ausgenamrmen Finanzaniagen 1.838,61 12 e
b) Ertrige aus der Aufitsung von Ricksteliungen 3.442,00 ) -
¢] dbrige 1.944.938,01 1.844 e
— ise5022052 1888 oy
3. Parsonalaubwand
a} Léhne -186.871,97 -185
b} Gehaltar -2.752.359,28 -3.621
¢} Aufwendungen fur Abferfigungen und Lelstungen an
bealrishliche Mitarbeitervorsorgekassen +558.033,38 -44{)
d} Aufwendungen fr Allersversorgung -336.322.86 -863
¢} Aufwendungen {ir gesetziich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pllichtheitrige -317.241,98 284
1 sonstige Sozialaufwendungen -386,72 -
-4.181,216,28 -5.147

4, Abschratburgen auf immaterizlle Gegensténde des Anlagevermigeans
und Sashanlagen -4, 163.756,23 ~1.058
davon aulerplanmiiig EUR 3.157.149,86 (2014: TEUR 0)

5. sonstige betrisbliche Aufwandungen

a} Steuern, sowei; gie nicht under 216 fallen -1B0.843,92 ~218
b} Ghrige -7.202.531,59 -2.653
-7.383.475 51 -8.869
BE. Zwlechensumme £ 1 bis Z 5 (Betrizbserfolg) -6.515.205,08 -5.224
7. BErrdge aus Beteligungen 22.551.202 81 3253
davorn aus verbundenen Unternehmen EUR 22.551.202,81 (2014; TEUR 32.511)
B. Errdge aus anderen Wertpapieran urd Ausleihungen des Finanzanlageverrdgens 1.976.080,27 1.665
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1.974.305.77 (2014 TEUR 1 683)
8. sonstige Zinsen und hnliche Ertrége 978.260,03 1.082
davon aus varbundenen Unternehmen EUR 558.323,25 (2014 TEUR 578)
10, Errdge aus dem Ahgang van und der Zuschreibung zu Finanzaniagen 0,00 580
und Wertpapieren des Urnlaufvermégsns
14. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapleren des Umlaufvermégens -10.295.355,08 -1
a) davon Abschrelbungen EUR 10.295.355 08 (2014: TEUR D)
b) daven Aufsendungen aus verbundenen Unternehmen EUR 10.287.742,33 (2014 TEUR 1)
12, Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4.524.513,77 -5.530
davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 984.837,30 {2014 TEUR 1.250)
13. Zwischensumme Z ¥ bis Z 12 (Finanzerfoly) 10,.586.674,26 30.417
14. Ergebnis der gewshnlichen Geschéaftstitigkelt 3.770.378,28 25193
15. Verschmelzungsgewinn 0,00 252

davon verschmelzungsbedingte Ergebnistibernahme aus Vorperoden EUR 0,00 (2014: TEUR -1.472)

18, Steussn vem Einkormmen und womn Ertrag 1.813.335,77 426
daven Ertrag aus Steverumiagan EUR 7.437.455,73 (2014 TEUR 8.708)
17. Jahresaflberschuss 5.683.714,05 25871

18, Auftgsung unversteuerter Ruicklagen
Bewertungareserve auf Grund von Scnderabsshreibungen 3.420,60 3

13, Auflgsisng von Gewinnrlcklagan
a} Ricklage fir sigene Anteile 2781275 a

20. Gawinnvortrag aus dem Vorjahr 2.404.355,52 503

1. Bllanzgewinn a.i49.102.32 26,377
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Anlage 3
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2015

I. Allgemeine Angaben

Dar Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktien-
gesellschaft (S3BO}, mit Sitz in Ternitz, wurde nach den Vorschriften des Unternehmens-
gesetzbuches (§§ 189ff UGB) in der geltenden Fassung erstelll,

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflhrung
sowie unter Beachiung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdagens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Ersfellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit
gingehalten. Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstinde und Schulden
wurden der Grundsaiz der Einzelbewertung und sine Fortflhrung des Unternehmens
unterstellt. Dem Vorsichisprinzip wurde dadurch Rechaung getragen, dass nur die am
Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewissen wurden.

Fir erkennbare Risiken und drohende Verluste, die aus dem vergangsnen und friiheren
Geschaftsjahren resuitieren und in der Zukunft schlagend werdan kénnten, wurden
entsprechende Vorsorgan in die Bitanz eingestelit.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamikostenverfahren ersteilt.

Die SBO erstelll einen Konzernabschiuss gemdl §245a UGB nach internationat
anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen. Der Konzernabschluss wird beim Firmenbuch
des Handeisgerichies Wiener Neustadt hinterlegt.

il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die beim Jahresabschiuss 2014 angewendeten Bilanzierungs- und Bewearfungsmethoden
wurden beibehaiten. Allfallige Ausweis@inderungen sind bei den Er#uierungen zu den
betreffenden Positionen angefithrt,

Bei der Bewertung des Anlagevermégens wurde das Niederstwertprinzip eingehalten. Die
vorgenommenen Abschreibungen  tragen den verbrauchsbedingten und sonstigen
Wertminderungen voll Rechnung. Die planmaliige Abschreibung wird linear vergenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstinde wurden nach dem sirengen
Niederstwertprinzip bilanziert, Fremdwghrungsforderungen wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag cder zu niedrigeren Anschaffungskursen bewertef. Allen
erkennbaren Einzeirisiken wurde durch Wertberichtigungen Rechnung  gefragen.
Pauschalwertberichtigungen wurden nicht vorgenommen.

Auf Fremdwahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Devisen-
Geidkurs zum Bilanzstichtag bilanziert,

Dis Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsaiz der

Vorsicht mit threm Rickzahlungsbetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem
Entstehungskurs oder mit dem htheren Devisen-Briefkurs zum Bilanzstichtag bewertat.

Seite 1



Anlage 3

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellungen erfolgfe mittels versicherungsmathe-
matischem Verfahren gemdaR [AS 19 (Methode der laufenden Einmalpréamien). Higrzu
wurden die folgenden Berechnungsannahmen verwendet: Zinssatz 2,2 % (Vorjahr 2,0 %),
Gehaltssteigerung 3,5 % (Vorjahr: 4,0 %) p. a., Pensionseintritisalter gematt den aktuellen
gesetzlichen Regelungen. Im Rahmen der Ermitilung der Abfertigungsriicksteliung erfolgt die
Verteilung des Dienstzeitaufwandes fir die Leistungsart Pensionierung {ber den Zeitraum
vem Eintritt in das Unternehmen bis zum Zeitpunkt des geplanten Pensionsantrities des
jeweiligen Dienstnehmers.

Die Jubildumsgeldriickstellungen wurden ebenfalls gemaR {AS 18 berechnet.

lll. Erlduterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Eniwicklung des Anlagevermdgens ist im beiliegenden Anlagenspiegel dargestellt,

Das ahnufzbare Anlagevermigen wird Gher folgende Nutzungsdauern planmaltig linear
abgeschrieben:

-  EDV-Software 4 Jahre
- Rachte 15 Jahre
- Gebdude und Grundstilckseinrichtungen 10 bis 50 Jahra
- Betriebs- und Geschaftsausstattung 4 bis 8 Jahre

In den immateriellen Vermdgensgegenstinden ist Intellectual Property" {gewerbliche
Schutz- und Musterrechte) enthaiten, welches von einem verbundenen Unternehmen im
Jahr 2008 erworben wurde {(Buchwert per 31.12.2015: TEUR 0,0; Vosjahr: TEUR 3.578,1)
und von 2009 bis 2015 gegen Lizenzgebithr zur Nutzung Gberlassen wurde. Per 31.12.2015
wurden die Rechte auRerplanméflig auf Null abgeschrieben, da aufgrund vorgenommensr
Restrukiurierungsmalnahmen des betreffenden Tochterunternehmens kiinftige keine
Errdge aus der Nutzungsiibertassung realisiert werden.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen:

~  Schosller-Bleckmann de Mexico S. A. da C. V.

Teilwertabschreibung TEUR -57T17.7
-  Foxano AG

Zugang TEUR 732,82

Teilwertabschreibung TEUR -4.550,0

Die Ausleihungen beirafen ausschlieBlich Kenzerngeselischaften. Deren Fristigkeit stelit
sich wie folgt dar:

in TEUR <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre | Bilanzwert
31.12.2015 2.029,7 14.885,0 0,0 16.914,7
31.12.2014 2.029,7 14.885,0 0,0 16,914,7

Seite 2
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Anlags 3

Bei der Bewerfuny der Fremdwahrungsausleihungen (USD) wurde vom Niederstwert-
prinzip Gebrauch gemacht.

Vom Zuschreibungswahlrecht gem. § 208 Abs, 1 UGB in Hthe von TEUR 5.853,5 wurds
nicht Gebrauch gemacht (Vorjahr: TEUR 3.558,8). Die daraus resultierende steuerliche
Belastung wére TEUR 1.463,4 {Vorjahr: TEUR 889,8).

UMLAUFVERMOGEN

Forderunaen und sonstige Vermégensgegenstidnde

Die Restlaufzeit stellt sich wie folgt dar.

31.12.2015 (in TEUR}) RLZ <1 JahriRLZ > 1 Jahr| Bilanzwert
Farderdngen aus

Lieferungen und Leistungen 15.4 0,0 154
Fordarungen gegeniiber .
verbundenen Unternehmen 10.800,0 8.727.4 19.327 4
sonstige Forderungan und

Vermodgensgegensténde 1.867,2 8.430,2 10.097 4
Summe 12.282,6 17.157,6 29.440.2
31.12.2014 (in TEUR) RLZ <1 Jahr|RLZ > 1 Jahr{ Bilanzwert
Forderungen gegentiber

verbundenan Unternehmean 10.694.5 59358 16.630,3
sonstige Forderungen und

Vermdgensgegenstande 3952 10.190,5 10.5857
Summe 11.089,7 16.128,3 27.216,0

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschliefilich aus
Konzernfinanzierungen.

Die gréfiten Positionen in den sonstigen Forderungen waren Darlehen an Mitarbeiter von
Konzerngesellschaften (TEUR 8. 410,3; Vorjahr: TEUR 10,170,8).

Ertrdge, welche nach dem Abschiussstichtag zahiungswirksam werden, betrafen
Zinsabgrenzungen (TEUR 12,8; Vorjahr: TEUR 27.8).

Eigens Anieile

Zum Bilanzstichtag 2015 halt die Gesellschaft 18.000 Stick eigene Aktien {31.12.2014
24.000 Sitck). Dies entsprichi einem Anteil von 0,11 % am Grundkapital {Vorjahr: 0,15 %)
mit etnem Buchwert von TEUR 907.4 {Vorjahr: TEUR 1.248,6).

Zurm 31.12.2015 wurden die Anteile um TEUR 27,6 auf deren Kurswert abgewertet. Zum
31.12.2014 wurden vom Zuschreibungswahlrecht gemat § 208 Abs. 1 UGB in Hohe von
TEUR 7,6 nicht Gebrauch gemacht. Die daraus resuitierende steuerliche Belastung zum
31.12.2014 ware TEUR 1,8,
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Anlage 3
EIGENKAPITAL

Das Grundkapital von TEUR 16.000,0 besteht aus 16.000.000 auf Inhaber lautende Aktien
zu je EUR 1,00,

in der Hauptversammiung vom 23. April 2014 wurde der Vorstand flir die Dauer von
30 Monaten ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10% des
Grundkapitals zu erwerben. In den Jahren 2015 sowie 2014 wurde von dieser Erméchtigung
kein Gebrauch gemacht.

Die gebundene Kapitalrlicklage betrug zum Bilanzstichtag unverandert TEUR 69.976,0
und resultiert aus dem Agio bei der Ausgabe junger Aktien in 1987 und in 2005.

Die gesetzliche Ricklage betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 785,3.

Die freie Riicklage betrug zum Bilanzstichtag TEUR 15.848,9 {Vorjahr: TEUR 15.537,3). Im
Jahr 2015 erfolgte aufgrund des Abgangs von eigenen Aktien eine erfolgsnautrale
Umwidmung aus der Ricklage f0r esigene Anteile in Hdhe von TEUR 311,86 (Vorahr:
erfolgsneutrale Umwidmung aus der Rucklage flUr eigene Anfeile in der Hohe von
TEUR 3.311,1).

Die Ricklage fiir eigene Anteile betrug zum Bilanzstichtag TEUR 9074 (Vorjahr
TEUR 1.2486,8). Dies entspricht dem Buchwert der sigenen Aktien zum Bilan;stichtag.

Die Optionsriicklage in Zusammenhang mit einem im Jahr 2014 vereinbarten Vorstands-
verglitungsprogramm fiir die kiinftige Abgabe von eigenen Aktian betragt zum Bilanzstichtag
TEUR 1.897,0 (VJ: TEUR 1.094,0).

Gemal dem Hauptversammiungsbeschluss vom 23. April 2015 wurden vom Bilanzgewinn

2014 TEUR 23.972,9 an die Aktionsre ausgeschiitet und die verbleibenden TEUR 2.404,4
auf neue Rachnung vorgetragen.

UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

in TEUR 2014 | Aufldsung 2015
Bewertungsreserve gemal § 8§ ESIG;

Bauien 22,2 3.4 18,8
RUCKSTELLUNGEN

in den lUbrigen Riickstellungen sind enthalten:

in TEUR 31122015 | 31,12.2014
Jubildumsgeldriickstellungen 43,9 58,0
Riickstellungen fir nicht konsumierte Urlaube 406,2 383,9
sonstige Personalriickstellungen 279.8 956,0
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten 5621 176,8
Bilanzvertffentlichung 180,0 150,0
Summe 1.452,0 1.704,7
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Anfage 3
VERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten weisen folgende Fristigkeiten auf.
31.12.205 (in TEUR) <1Jahr| 1-5Jahre| > 6 Jahre| Bilanzwert|
Anleihen 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten gegeniibsr
Kraditinstituten 10.416,7 | 118.000,0 00| 1284167
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungeh 512,1 0,0 0,0 512.1
Verbindlichkeiten gegeniber
wverbundenen Unternehmen 74.5691,4 0,0 0,0 74,5914
sonstige Verbindlichkeiten 1.400,3 1.058,5 86800 3.318,8
Summe ' 86.920,5 | 112.058,5 860,0 | 206.838,0
31,12.2014 (in TEUR) <1 Jahr| 1-5 Jahre | > 5 Jahre| Bilanzwaert
Anieihen 20.000,0 0o 0,0| 20.000,00
Verpindlichkeiten gegentber
Kreditinsiituten B.563,7 | 58.416,7| 30.000,0; 96.9854
Verbindlichkeiten aus Lieferungen :
und Leistungen. 243,9 | 0,0 0,0 2439
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 36.766,0 0,0 0,0 36.766,0
sonstige Verbindtichkeiten 2.586,5 1.058,5 1.124,8 4.769.,6
Summe 68.165,1 50.475,2| 3t.124,6! 158.764,9

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesaminennbetrag von jeweils MEUR 20,0,
eingeteilt in 800 untereinander gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert. Die Teilschuldverschreibungen
wurden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 % {Anleihe
2008-2013) bzw. 5875% ({Anleine 2008-2015) verzinst, wobei die Zinsen jeweils
nachtraglich am 18. Juni eines jeden Jahres zahibar waren. Eine Teilschuldverschreibung
wurde am 18. Juni 2013 zum Nennbetrag von MEUR 20,0 zurtickgezahlt, die weitere wurde
am 18. Juni 2015 zum Nennbetrag von MEUR 20,0 zuriickbezahlt. Die Anlethen waren in
den Dritten Marit an der Wiener Bérse unter den ISIN ATU000A09U32 bzw, ATOC00AQRUZ24
ainbezagen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resuitieren ausschliefSiich
aus Konzernfinanzierungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 1.135,7 (Vorjahr. TEUR 2,383,1)
Aufwendungen, die nach dem Abschlussstichiag zahlungswirksam werden.
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Anlage 3
HAFTUNGSVERHALTNISSE
Haftungsverhiltnisse bestandan in folgendem Ausmald:
31.12.2015 31122014

davon fiir davon fiir
in TEUR Gesamtbetrag verbundene | Gesamthetrag verhundene
- Unternehmen Unternghmen
Haftungen fur Kredite und
Kurssicherungen 3%13?2,6 32.652.8 45.324,3 46.324,3

Dartiber hinaus wurden fUr ein Bankdarlehen eines verbundenen Unternehmens Pfandrechte
an Liegenschaften der Gesellschaft bis zu einem Hdchstbetrag von TEUR 12.300,0
eingerdumt (Vorjahr: TEUR 9.000,0).

Weiters hat die Gesslischaft gegeniiber einem verbundenen linternehmen eine Patronats-
erklarung mit Befristung bis Juni 2016 abgegeben, die eine unwiderrufiiche Zusicherung
enthalt, das Untemehmen derart zu unterstlitzen, dass dieses jederzeit thren finanziellen
Verpflichtungen nachkommen kann.

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Im Zuge eines Uniernehmenszusammenschlusses im Jahr 2014 hat die Geselischaft den
anderen Gesellschaftern das ab 31. Marz 2018 jederzeit auslbbare Recht eingerdumt, ihre
Anteile der Gesellschaft anzubisten und hat sich diesfalls die Gesellschait verpflichtet, die
angebotenen Anteile zu erwerben, Zudem hat die Gesellschaft das Recht erworben, ab
31. Marz 2018 jedeizeit die Anteile der anderen Gesellschafter zu erwerben, welche sich
dazu verpflichtet haben, die Anteile diesfalls an die Geselischaft zu dberiragen {Put- und
Call-Option). Der Kaufpreis ist jeweils von den erzielten Ergebnissen des erworbenen
Unternehmens sowie in einem Fall auch vom EBITDA-Multiple der SBO  zum
Ausibungszeitpunkt abhingig.

Im Zuge eines Uniernehmenszusammenschiusses im Jahr 2012 hat die Geselischaft den
anderen Gesellschaftern das Recht eingeréaumt, ihre Anteile der Gesellschaft anzubieten und
hat sich diesfalls die Gesellschaft verpflichtet, die angebotenen Antelle zu erwerben. Der
Kaufpreis ist von den erzielfen Ergebnissen des erworbenen Unternehmens abhangig.

Die Geselischaft hat sich verpflichtet, fir eine Wettbewerbsvereinbarung jahrlich
USD 500.000 zu zahlen, sofern sich der Vertragspartner wihrend der Laufzeit bis 2020 an
die Vertragsbedingungen hait.

Fir die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanfagen bestehen Mietvartrage
mit folgenden Verpflichtungen:

- fallig innerhalb 1 Jahr: TEUR 0,0 (Veorjahr: TEUR 0,0)
- fallig innerhall der nachsten 5 Jahre: TEUR ©,0 {Voarjahr: TEUR 0,0}

Fur Bestellungen zu Sachanlagen bestanden Verpfiichtungen in der Hohe von TEUR 0,0
(Vorjahr: TEUR 0,0).
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Anlage 3
2) ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE

Die gréiten Posten sind;
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in TEUR ' 2015 2014

Verraechnate Holdingleistungen 4.664,8 6.730,6
Mietertrdge 1.7354 | 16801
Lizenzeinnahmen N 892.8 8240
Verrechnete Konzernversicherung 0,0 9.7

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die groften Posten sind:

inTEUR 2015 2014 |
Kursgewinne R 19449 | 1.843,9 |
PERSONALAUFWAND

Im Posten Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche
WMitarbeiter-Vorsorgekassen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in
der Hohe von TEUR 14,2 (Voriahr; TEUR 12,5) enthalten.

Von den Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen entfallen TEUR 8681 (Vorjahr:
TEUR 1.060,2} auf die Mitglieder des Varstands.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die gréfiten Posten in den librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2015 2014
Rechts-, Priifungs~ und Beratungskosten 1.7624 | 50883
Forschungs- und Eniwicklungs-

aufwendungen 1.266,9 1 8500
Dienstleistungen Konzern 812.8 756 1
Versicharungen _ 333,1 3089
Kursveriuste 909,86 51

Dariiber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowie sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht,
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Aniage 3
BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrige aus Beteiligungen bstreffen nachfolgende Geselischaften:

in TEUR ' 25 | 2014

Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH 14.000,0 | 14.000,0

Schoeller-Bleckmann Amefica Inc. a0 | 7.9108

D8I FZE 7.361.1 7.840,2

BICO Drilling Tools Inc, 1.190,1 2,771,4
VERSCHMELZUNGSGEWINN

Zur Straffung der Konzernstruktur wurde am 2 1. Februar 2014 beschlossen, die beiden nicht
operativ {8tigen Geselischaften Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment
GmbH, Ternitz, sowie die BICO-D8I Investment GmbH, Temitz, als (beriragende
Gesellschaften mit der SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Equipment Aktiengesellschaft,
Ternitz, als Obernghmende Gesellschaft rickwirkend zum 30, Seplember 2013 zu
verschmelzen. Aus der Verschmelzung dieser Gessllschaften ergab sich im Jahr 2014 ein
Verschmelzungsgewinn von TEUR 251,7.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die Schoeller-Bleckmann Qilfigld Equipment AG hat die Méglichkeit der Bildung einer
steuerlichen  Unternehmensgruppe gemalt §9KSIG  unter  Anwendung  der
Belastungsmethode genutzi. Gruppenmitglieder sind bzw waren:

inland:
- Schoeller-Bleckmann Oiffield Technology GmbH., Ternitz...........cccoo v {8 2008),
- Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH., Ternitz.....(ab 2010),
- BICO-DSI Investment GmbH., Ternitz. ... ennenn (V0N 2010-2014).
Ausland;
- Schoeller-Bleckmann de Mexico 8. A. de C. V., Monterrey .......cccece e (@ 20085),
- Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnram LLC, Binh Duong.............{ab 2008},
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae........eev v {von 200€ bis 2014).

Die Schaaller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH., Ternitz sowie die BICO-
D51 Investment GmbH., Termitz wurden in 2014 mit der Gesallschaft verschmaolzen. Die
Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae, wurde im Geschiftsjahr veraubert, wodurch sis
aus der Steuergruppe in 2014 ausgeschieden ist.

Die aktive Steuerlatenz betragt TEUR 1.956,9 (Vorjahr, TEUR 1,164,4). Sie wurde geman
§ 198 Abs. 10 UGB nicht in der Bilanz ausgewiesen,

Im Geschaftsjahr 2015 weist die Gesellschaft nach Verrechnung der Steuerumiagen an
inlandische Gruppenmitglieder in Héhe von TEUR 7.437,5 (Vorjahr: TEUR 9.708,5) einen
Steuerertrag in Hohe wvon TEUR 1.913,3 (Vorjahr: TEUR 426,2) aus. Darin sind
Aufwendungen for Quellenstetern in Hohe von TEUR 110,1 (Vorjahr: TEUR 594,7) sowie
auf Vorjahre entfallende Steuern von TEUR 32,7 (Ertrag) (Vorjahr: Aufwand von TEUR 41,1)
enthalten.
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Anlage 3

BILANZGEWINN

Das Geschéftsjahr 2015 schlieft mit einem Jahresiiberschuss von TEUR 5.683,7. Nach
Bericksichtigung der Riicklagenbewegungen sowie zuziglich des Gewinnvortrags aus 2014
ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 8.119,1.

Der Vorstand schidgt vor, an die dividendenberechtigien Aktien eine Dividende von
EUR 0,50 je Akfie (Vorjahr EUR 1,50} auszuschitten und den verbleibenden Bilanzgewinn
auf nele Rechnung vorzutragen.

GESCHAFTSFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Geschaftsjahr 2014 ist im Zusammenhang mit der Verschrmelzung der beiden nicht
operativ titigen Gesellschaften Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment
GmbH, Ternitz, und BICO-DS! Investment GmbH, Ternitz, als Ubertragende Gesellschaften
mit der SCHOELLER-BLECKMANN Oilfield Eguipment Aktiengesellschaft, Ternitz, als
tibernehmande Gesellschaft der Minderheitsgesellschafter der BICO-DSI Investment GmbH
ausgeschieden und wurde mit 57.761 Stiick SBO-Aktien abgefunden.

Fiir das Geschaftsjahr 2015 liegen keine berichtspflichtigen Geschafisfalle gemdn
§ 237 Z. 8b UGB vor.

AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Im Jahr 2015 sind fir den Abschiusspriifer, die Deloifte Schwarz & Schmid

Wirtschaftspriifungs GmbH, und mit diesem verbundene Unternehmen folgende
Aufwendungen angefallen: '

- Prifung des Jahresabschlusses............ TEUR 21,7 {Vorjahr: TEUR 21,2}
- Steuerberatungsleistungen................... TEUR 25.8 (Vorjahr: TEUR 35,7)
- Sonstige Leistungen ..o ceceveeennennn . TEUR 40,2 {Morjahr: TEUR 78,8)

IV. Angaben {ber Beteiligungen und Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31, Dezember 2015
an folgenden Unternehmen beteiligt:

Seite 9



SSMHJISEES3HHUr

0L SNes
oewsb yoneigen gon z 17 7 'Say LHE § 'web Bunwwgsag 1op uoA pim usBunbinsieg ualayom nz ueqebuy ap m4y
GLOZ U "D 11 QES-UMpog 1w "D 1 0gS§-ISnuy| UoA Bunzjaumosisp yoen {,)

g'c~ L) - 009 vy ‘Aebjes owy sBumpjoH sweisAg uche|duwo) eolnosey
9'96) 0'SHs - 00'49 s ‘A ewoyeyo “dio) setbojoutfoa ] uonaduiod fap ednossy
2'4580°§ 1°L08 00°£9 D ‘Aeblen ouj seibojouysa ] uoneidwoy |[@n 91N0saYy
0'VveLee £'091 00'C0L Vo ‘Aefieg "epeueD UUBUNOD|G-IR0UOS
2'0vEBl Z'ie- 00001 NA ‘Buong yuig ‘277 weusiA Wwalidinb3 pleyi0 uuewsas|g-iajeoysg
#6619 ¢'Zot 00'00L Iy ‘legn(] ‘374 seq 9|ppiy Juewdinb3g plaiiiQ uueunas|g-19|iIsayog
GGLE 2 L'zh 00°001 o8 Undebuis “pr] a)d uoleq gs
9'151'G V2251 00'001 HE 'SEOB “ep) lISelg Op UUBLINOSIG-I9|[R0UIS
869 L'€28'E - 00'26 X ‘fausiuop “A "D 9P Y 'S 02IXS P UUBLIYOSIZ-ISI[20YS
§'G0.°8 5'902 1624 VO 'MYSIN “ou| sjoo L Buliig ¥3LSY400Ig
L'6¥¥' €6 8°882°) - $5'68 SN ‘uoisnoH “ou) sjeo] Bulua 0018
£'422°9 9’6622 - 59'06 g9 ‘pewsisay) ‘pejw Sutiesuibug ueunjoat
0'909'6 0'8t - 00°v6 g9 ‘useplady ‘papiu (Useplagy) uolie( UleUnDs|g-1a|eoyss
G'99. Lz 6851 0016 g5 'udsplagy ‘Pl UCLE(] UUBUNOS|g-19|[e0uds
9'9/1 TVIE Y - 00'00) g9 ‘weyeloy ‘paywir] buussuibuz g j00] voleq
1'296° 97 Z'G09°6 - 00'00L a9 ‘weyleyloy ‘pepwi (M) juswdinb3g pisi(o uuewsoe|g-1a)eoyog
6'G5.°8 Z'809 0000} SN "UOJSNIOH ‘D7 0D SB[ES UUBUDOS|G-19]|I90U0S
9'LZv oL 6'¥2Z1 - 6Z'c6 5N ‘anedeje ‘077 sodIALg ABIaUT] ulBWYOSg-IR|IS0YIS
1'G5aF V186G - 00001 ) ©g 'Indebulg “Pr 8ld 1$83 Jed 0gS-LSNN
F'6FEGEL 0'165°9- 00°001 () 8N ‘woysney ‘D71 NIMAOD-1SNNA
061819 0'SBr' el 00'001 SN ‘UCIBURLIIAA “OU) BOUSIIY UUBLIYDS|G-solls0lag
B'68Y ] 00°001 usIqelY Ipneg ‘1eqouy |y ‘071 IPNES 1S3

(5 AR 71988 0000} v ‘leqnq ‘az4 180
G'801°201 0'21£'€T 00’001 Zjuis ‘Haqwe ABojouyoa] pRBIIO UUBUDMDS|E-I9||I90U0S

§1L0Z'ZL°LE 510 Jyer piaapuy| g
leydexnusbig siuqabi3 Huszald U IsIUY

¢ obeliy




ut
L
o
sl
s
Lad
i
o
o
u
L
o
o
.
_1

Anlage 3

V. Angaben liber Organe und Arbeitnehmey

Der durchschnitiliche Perscnalstand gliedert sich wie folgt:

2015 2014
Gshaltsempfanger 15 i 15
Lohnempfénger 8 7
Summe Mitarbeiter 23 22

Zum 31.12.2015 betrug der Personaistand 24 Mitarbeiter: 16 Gehalisempfinger und
8 Lohnempféanger (Varjahr: 22 Mitarbeiter, 15 Gehaltsempfanger und 7 Lohnempfanger).

Die Beziiga fir die Mitglieder des Vorstands befrugen im Jahs 2015 TEUR 1.830 (davon fixer
Anteil TEUR 808, davon variabler Anteil TEUR 922 (Vorjahr: TEUR 1.931 (davon fixer Anteil
TEUR 920, davon variabler Antail TEUR 1.011).

Im Geschaftsjahr 2014 wurde dem Vorstandsvorsitzenden Ing. Gerald Grohmann fir
Vorstandstatigkeiten unter der Yoraussetzung sines jewsils aktiven Dienstverhélinisses eine
jdhrliche Ubertragung von jeweils 6000 Stick SBO Aktien zugesagt, wobei die erste
Ubsrtragung 2014 erfolgte. Diese Aktien unterliegen auf die Dauer von 2 Jahren ab der
jeweiligen Ubertragung, ldngstens aber bis zur Beendigung des Dienstvertrages, einar
Verfiigungs- und Belastungsbeschréankung seitens Herm Grohmann. Die Gewahtung der
Aktien ist mit einem Gesamtkurswert von TEUR 1.300,0 beschrankt, wobei die Wert-
ermitlung am Ende der jeweiligen Sperrfrist erfolgt. Der Kurswerl zum Zeitpunkt der
Ubertragung 2015 fiir 6.000 Aktien betrug TEUR 384 (Vorjehr: TEUR 521). Zum 31.12.2015
betragt der Kurswert der 12.000 bereits Ubertragenen Akiien TEURB0S (Vorjahr: 6.000
Stiick TEUR 360,0).

Weiters wurde im Geschaftsjahy 2014 dem Vorstandsvorsitzenden eine freiwillige
Abfertigung in Hihe von 30.000 Stick SBO Aktien bei Vertragsende zugesagt. Der Aufwand
betreffend aktienbasierter Vergitungen ist aufgrund der bestehenden Verflgungs-
beschrankung bzw. der erst bei Ende des Dienstverhaltnisses gewahrien Abfertigung in den
aben dargestellten Bez(igen nicht enthalten.

Im Geschéftsjahr 2015 erhiglten die Aufsichtsratsmiiglieder in Summe eine Vergltung von
TEUR 115,1 (Variahi: TEUR 109,7).
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Anlage 3
Aufsichtsrat:

Mag. NORBERT ZIMMERMANN
Vorsitzender seit 10.04.1995

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stellvertretender Vorsitzender seit 29.04.2003

Mag. Brigitte EDERER
Mitglied seit 23.04.2014

Mag. DI HELMUT LANGANGER
fitglied seit 29.04.2003

KARL SAMSTAG
Mitglied seit 24.10.2005

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitglied seit 24.05.1685

Vorstand;

Ing. GERALD GROHMANN
Vorsitzender seit 03.10.2001

Mag. KLAUS MADER
seit 01.10.2015

Mag. FRANZ GRITSCH
von 01.12.1997 bis 30.09.2015
Ternitz, am 24. Februar 2018

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Ing. GERAKD GROHMANN / Mag. KLAUS MADER

£

Der Vorstand
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Anlage 4

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Aktiengesellschaft

LAGEBERICHT

fiir das Geschaéftsjahr 2015

1) Bericht ither den Geschéaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Dia Schoeiler-Bleckmann Qilfield Equipment Aktiengesellschaft (SBO) fungiert als konzern-
leitende Holdinggesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochier- und Beteiligungsge-
sellschaften.

Finanzielle und nichtfinanzielle Lelstungsindikatoren

Wegen fhrer Holdingfunktion haben die finanziellen Kennzahlen der SBO keine Aussagekraft
fir die wirtschafiliche Entwicklung des Konzerns, Die Beurigilung der Vermégens- und Er-
tragsiage des SBO-Konzermns ist deshalb nur anhand das Konzemabschlusses maglich.

Die Umsatzerlise der SBO betrugen 2015 MEUR 7,0 (Vorjahr; MEUR 9,0). Bei den von
5BO ausgewiesaenen Umsatzerlésen handelt es sich um konzeminterne Leistungen, Lizenz-
einnahmen sowie um Erlése aus der Vermietung von Grund- und Gebaudeflachen in Ternitz.

Das Ergebnis der gewshnlichen Geschiftstitigkeit (EGT) befrug 2015 MEUR 3,8 (Vor-
jahr: MEUR 25,2}, Es war wesentiich gekennzeichnet durch Erirége aus Beteiligungen in
Htéhe von MEUR 22,6 {(Vorjahr: MEUR 32,5). Es bandeit sich hierbei um Ausschittungen
von Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH., DS FZE und BICO Driling Tools Inc.

Die Zugédnge zu Sachanlagen und Immaterielien Vermdgensgegenstinden betrugen
2015 MEUR 0,5 (Vorjahr: MEUR 0,2).

Die Zug#nge zu Finanzaniagen betrugen MEUR 0,8 (Vorjahr: MEUR 75,7) und hetrafen mit
MEUR 0,8 Antefle an verbundenen Unternshmen und Wertrechie (Vorjahr: MEUR 75,7). Bei
den Anteilen an verbundenen Unternehmen waren Wertberichtigungen in der Hdhe von
MEUR 10,3 zi verzeichnen.

Die Bilanzsumme 2015 blieb mit MEUR 324,3 nahezu unverdndert (Vorjahr; MEUR 301,7).
Die Eigenkapitalgquote betrug 35,0 % (Voijahr: 43,4 %]).

Das langfristig gebundene Vermdgen (iberwiegend Finanzanlagen) betrug 65,0 % der
Bilanzsumme (Vorjahr: 74,3 %).
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Der Personalstand der SBO zum 31. Dezember 2015 betrug 24 Mitarbeiter
(16 Gehaltsempfdnger und 8 Lohnempfanger), verglichen mit einem Personalstand zum
31, Dezember 2014 von 22 Mitarbeitern {15 Gehaltsempfinger und 7 Lohnempfanger).

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der SBO.

Marktumfeld des SBO-Konzerns

Das Wachstum der Weltwirtschaft ging im Jahr 2015 gegentiber dem Varjahr leicht zurlick
und hlieb damit unter den urspringlichen Erwartungen. Den aktuellen Schatzungen des In-
ternationalen Wahrungsfonds (IWF) zufolge lag das globale Wirtschaftswachstum bei 3,1 %
und somit um 0.3 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert (2014: 3,4 %). Die durchschnittli-
che Wachstumsrate der Industrienationen betrug im Jahr 2015 1,9 %, nach 1,8 % in 2014.
Das Wirtschaftswachstum der Schwelienlander lag 2015 hei 4,0 % nach 4,6 % im Jahr
2014,

Wahrend sich der niedrige Olpreis auf die dlimportisrenden Industriestaaten insgesamt posi-
tiv auswirkie, beeintrchtigte er die Wirtschaft der erdélexportiersnden Schwellenidnder. Ge-
opolitische Krisen belasteten die Wirtschaft in Russland, die in die Rezession rutschte, und
im Nahen QCsten. In China verfangsamte sich das Wachstum. In Summe erzielten dia
Schwellenlandear dank China und Indien aber immer noch attraktive Wachstumsraten,

Der durchschnittliche globale Olvergrauch stieg im Jahr 2015 laut Internationaler Energie
Agentur (IEA} um 1,6 Millionen Barrel pro Tag (mb/d) eder 1,7 % auf 94,4 (2014 82,8 mb/d).
Die hsshere Nachfrage wurde vor allem van China, den USA, Indien und Europa gstragen.
Der Vetbrauch in den QECD-L&ndern stieg um 0,5 mb/d oder 1,1 % auf 46,1 mb/d (2014:
45,7 mbid). Der Verbrauch in Nicht-OECD-Léndern stieg um 1,1 mb/d oder 2,5 % auf 48,3
mb/d* {2014: 47 1 mb/d}.

Trotz der gestiegenen Nachfrage war der Cimarkt deutlich (berversorgt. Im Jahr 2015 wurde
mit durchschnitilich 96,4 mbid um 1,1 mbid mehr produziert als verbraucht. Die QPEC-
Staaten — und hier in erster Linie Saudi-Arabien und der {rak — steigerten die Produktion um
1,2 mb/d. Aber auch die Nicht-OPEC-L&nder produzierten 2015 um 1,4 mb/d mehr als im
Varjahr — dieser Anstieg ging vor allem auf das Konto der USA, deren Produktion allerdings
im vierten Quartal 2015 wieder leicht zurickging und Russland, das seine Produktion auf-
grund der derzetligen wirischaftiichen Situation und des Rubel-Verfalls auf ein Maximum
hachgefahren hat, Nach einem weltweiten Ol-Angebotsiiberhang von 2,4 mb/d im zweiten
Quartal 2015, reduzierte sich die Uberversorgung im vierten Quartal 2015 leicht auf 2,3
mb/d, Die effektive Reservekapazitat’ der OPEC lag im Janner 2016 mit 2,288 mb/d um 0,68
md/d unter dem Varjahreswert (Janner 2015: 2,96 mb/d).*

" Internationaler Wahrungsfands (IWF), YWorld Economic Outiook Update, Jénner 2016

2 \nternationat Energy Agancy (IEA), Oil Marke! Repart, Februar 2016

? Dafinition der International Energy Agency (IEA): JEA defites sparo capanily as tha capacily levels (hat can be reached within
90 days and sustained for an axtended period.”

4 International Energy Agency (IEA), Ol Markat Report, Februar 2016,

2



Der weltweite Rig-Count® lag im Dezember 2015 mit 1,989 Anlagen um 45 % unter dem Vor-
jahreswert (2014: 3,570 Anlagen). Die Zahi der Bohranlagen sank in allen Welfregionen — mit
Ausnahme des Nahen Ostens, wo sie unversindert blieb. Mit Abstand am starksten war der
Rilckgang in den USA {minus 62,1 % auf 714 Anlagen) — das war der siérkste Einbruch der
vergangenen drei Jahrzehnte.

Die weltweiten Ausgaben fur Exploration und Produktion sanken im Jahr 2015 nach Analys-
tenschatzungen um rund 23 % auf, laut Evercore IS), rund 580 Mrd. USD. Den starksten
Ruckgang verzeichnete Nordamerika mit einem Minus von rund 35 %6

Die Preise der beiden handelstblichen Olsorien WT! und Brent entwickelten sich in der ers-
ten Jahreshalfte 2015 zunéchst noch positlv. Dar Preis fir ein Barrel der US-Sorte WTI stieg
von USD 52,72 zu Jahresbeginn auf ein Jahreshoch von USD 61,36 am 10. Juni 2015, Die
suropaische Sorte Brent stieg von USD 55,38 pro Barrel zu Jahresbeginn bis zum 13. Mai
2015 auf ein Jahreshoch von USD 686,33

Im weiteren Verlauf des Jahres fiel der Preis beider Handeissarien allerdings aufgrund des
anhaltenden Oberangebots am Olmarkt deutlich. Anfang Dezember 2015 entschied die
OPEC arneut, inre Oiférderung nicht zu drossein und hielt damit an dem Kurs fest, den sie
im November 2014 eingeschlagen hatte. Am 31, Dezember 2015 fag der Preis der Sorte WT!
bei USD 37,13 pro Barrel, der Preis der Sorte Brent bei USD 36,61 pro Barrel. Im Jahresver-
lauf (02.01.-31.12.2015) fiet der Preis der Sorte WTI damit um 29,6 %, jener der Sorte Brent
um 33,9 %.

Geschiifisentwicklung des SBO-Kounzerns

Die gesamte Qilfield Service-Industrie war im Jahr 2015 vom massiven Einbruch der Bohrak-
tivitaiten betroffen. Auch die SBO-Gruppe konnte sich dieser Entwicklung nicht entziehen:
Nach sinem Rekordauftragseingang im Jahr 2014 sank der Auftragseingang 2015 um

59,1 % auf MEUR 203,56 (2014; MEUR 497,7). Der Umsatz ging um 35,8 % auf MEUR 313,7
zuriick (2014: MEUR 488,6). Das EBIT betrug MEUR minus 22,1 (2014: MEUR 67,5). Das
Ergebnis nach Steuern lag letztlich bei MEUR minus 19,0 (2014: MEUR 54,0). In diesem
Ergebnis sind allerdings Einmaieffekte in Summe von MEUR 20,3 enthalten, wavon MEUR
18,3 nicht cash-wirksam sind. Diese ergaben sich vor allem aus Firmenwertabschreibungen
und aus der Bewertung von Optionsverbindlichkeiten.

Trotz des extrem schwierigen Umfelds, das sich im Laufe des Jahres stetig verschlechterte,
war die SBQ-Gruppe in der Lage, ein positives operatives Ergebnis {EBIT) var Einmaleffek-
ten von MEUR 3,7 zu erzielen (2014: MEUR 106,7) und den Cashfiow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit um 52,3 % auf MEUR 103,4 zu steigern (2014: MEUR 67,9). Mit liquiden
Mitteln von MEUR 1963 und einer Eigenkapitalquote von 60,8 % verfugt das Unternehmen
{ber eine kerngesunde Bilanzstruktur,

¥ Baker Hughes inc.
& Evercore [S1 OFS, 2018 Qullock, Barciays Capital Ing, January 2018,
7 U.8, Energy information Agency (EiA}, Spot Prices for Crude Oil per 1. Janner 2018,
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Die SBO-Gruppe gliedert thr Geschaft in die zwei Segmente High Precision Components
{Fertigung von Prazisionsbohrstrangteilen) und Oilfield Equipment {Non-Magnetic-Drill-
Collars, Behrmotoren, Cireulation Toels, Completion-Tools sowie andere Komponenten ein-
schlietlich Service- und Reparaturarbeiten). Beide Segmente waren vom Markteinbruch
splirbar betroffen,

Das Segment High Precision Components entwicksite sich 2015 entsprechend den reduzier-
ten CAPEX-Ausgaben der Kunden. Durch die massiv reduzierten Bohrakivitdten in Folge
des niedrigen Olpreises verringerte sich der Bedarf der Kunden deutlich. Zudem waren diese
weiter hamiiht, die mdgliche Einsatzdauer ihrer Tools vermehrt durch Aufbereitung und Re-
paratur sowie andere Effizienzsteigerungsmatinahmen zu maximieren und damit die Zahl
der Neubestellungen zu minimieren. Der Auftragseingang sank, der Umsaiz ging zurick und
der Druck auf die Preise nahm zu. Ali diss filhrte im Segment High Precision Components zu
einam negativen Ergebnis vor Steuern. Um auch in diesem Marktumfeld die Position als
Weltmarktfllhrer zu behaupten und den technologischen Vorsprung fur den nachsten Auf-
schwung zu festigen, investierte der Konzern weiter gezielt in die Produktinnovation.

Im Segment Qilfield Equipment wirkte das Herunterfahren der weitweiten Bohraktivitaten
ebenfalls ddmpfend auf das Geschaft, Auch hier verzeichnete der Konzern einen Rilckgang
von Aufiragseingang und Umsatz, Das Bohrmotorengeschaft der Tochtergesellschaft BICO
litt unter der besonders starken Reduktion des Rig Counts in Nordamerika. Durch technolo-
gische Weiterentwickiungen jhrer Bohrmotorenflotte konnte BICO ihre Markstellung in den
USA denncch behaupten. Ein in Anbsiracht des extrem schwierigen Marktumfelds zufrie-
denstellendes Ergebnis erzielten die Tochtergesellschaft DSI, die im Bereich der Downhale
Circulation-Tools klarer Weltmarkifiihrer ist, sowie die Service und Reparatur Shops, insbe-
sondere jener in Russland. Auch die Ende 2014 neu akquirierte Tochiergesellschaft Re-
source Well Completion Technologies (Resource) erwirtschaftete ein positiven Ergebnis.

Die 8BO-Gruppe besitzt grofle Erfahrung im Umgang mit den Zykien in der Qilfield Service-
Industrie und hat auch im aktuellen Abschwung rasch reagiert, um der Verschlechierung der
Markiverhaltnisse frihzeitig entgegenzuwirken. Das Unternehmen hat bereits im dritten
Quartal 2014 erste Gegensteuerungsmafinahmen eingeleitst und diesen Kurs im Jahr 2015
konsequent forigesetzt:

+ Der Konzem hat die beiden US-amerikanischen Tochiergesellschaften ,Godwin-SBO -
L.L.C." (Godwin) und ,Knust-SBO L.L.C.* (Knust} per 1. Okicher 2015 fusioniert. Die
Praduktion der neuen ,Knust-Godwin LLC" wird am Standort von Godwin zusam-
mengefithit. Durch die Zusammeniagung werden strukturelle und damit nachhaltige
Kostenvorteile erzielt, ohwohl die Kapazitdten auf dem gleichen Niveau hieiben. Die
Gesellschaft wird damit sehr gut aufgestellt sein, um die Nachfrage, die im Zuge des
nachsten Aufschwungs wieder entstehen wird, optimal bedienen zu kénnen. Die
Restrukiurterung soll bis Mitte 2016 abgeschlossen sein.



« Der Konzem hat die Restrukturierung threr Aktivitdten in England, die bereits im drit-
ten Quartal 2014 gestartet worden war, plangemald abgaschlossen. Das Geschaft der
beiden benachbarten Tochtergeselischaften ,Techman Engineering Ltd.” (Techman)
und ,Darron Tool & Engineering Ltd." (Darron) wurde am Standort von Techman zu-
sammengefihrt. Dadurch werden strukturelie und damit nachhaltige Kostenvorteile
erzielt.
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« Die Investitionsn in Sachanlagevermégen {CAPEX) wurden 2015 weitesigehend auf
Erhaltungsinvestitionen und Restrukiurierungsmafinahmen reduziert. Zudem inves-
tierte der Konzern selektiv in Standort-Erweiterungen {Russland, Mittlerer Osten).
Von der Reduktion ausgenommen waren Ausgaben in Forschung & Entwicklung.

» Der Konzem hat die 2014 gestartete internationalisierung des erfelgreichen Bohrmo-
torengeschéfts der Tochtergesellschalt BICO welter vorangetrieben. Neben ersten
Erfolgen in Russtand und Fernost werden in Zukunft die Bohrmotoren von unserer
bestehenden Niederlassung in Dubai vermarkiet, Zudem bieten dis neu gegriindefen
Vertriebsgesellschaften in Saudi-Arabien und Mexiko vor allem fOr DSI, mit threr Un-
fertage-Zirkulations-Technhologie, zusétzliche Markichancen.

» Die Personalkapazitdten wurden an die Marktnachfrage angepasst. Der Personal-
stand des Konzerns lag zum 31, Dezember 2015 bei 1,135 Mitarbeitern (31. Dezem-
ber 2014: 1.720) und sank somit um 34,0% im Jahresvergleich.

« Die Firmenwerte der beiden Tochtergeselischaften Resource und BICC wurden an-
gepasst. Beide Gesellschaften sind vornehmiich am nordamerikanischen Markt tatig,
der besanders stark vom aktuglien Abschwung betroffen ist. Im Zuge der Zusammean-
legung in England wurde auch der Firmenwert flir Techman wertherichtigt.

Nachtragsbericht

Mach dem Bilanzstichtag sind keine Vorginge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage gefithrt hétten.

Im Februar 2016 wurden zur Refinanzierung auslaufender Dariehen Vereinbarungen zur
Aufnahme von Schuldscheindarlehen in Hohe von TEUR 27.000 mit einsr Fixverzinsung von
1,43 % bis 1,84 % und einar Laufzeit bis 2021 hzw, 2023 aufgenommen.
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2) Bericht {iber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

Ausblick des SBO-Konzerns

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Prognose fur das Jahr 2018 im Jénner
2016 nach unten korrigiert, rechnet aber immer noch mit einem Anstieg des weltweiten Wirt-
schaftswachstums auf 3.4 %, nach 3,1 % im Jahr 2015 und 3,4 % im Jahr 2014.% Die Wirt-
schafl der Industriestaaten soll im Jahr 2016 um 2,1 % wachsen (nach 1,8 % im Jahr 2015
und 1,8 % im Jahr 2014), Damit zeichnet sich eine Fortsetzung der moderaten Konjunkturer-
holung in den Industriestaaten ab. in den Schweflen- und Entwicklungsidndern geht der IWF
flir 2018 nun von einem Wachstum von 4,3 % aus (nach 4,0 % im Jahr 2015 und 4,8 % Im
Jahr 2014).

Den wesentliichen Grund fir die Konjunkiurverbesserung in den Industrienatiohen sieht der
BWF flr 2016 in einem Schub durch niedrige Rohstoftkosten - insbesondere dem niedrigen
Olpreis. In den Schwellen- und Entwicklungsldndem erwartet der IWF vor aliem in Landern,
die 2015 in wirtschaftlichen Schwierigkeiten steckien, eine gewisse Erholung — dazu gehéren
Russland und einige Staaten in Lateinamerika und im Nahen Osten. Eine stérkere Nachfrage
aus den industrienationen und der Abbau der Sanktionen gegen den Iran sollen den Schwel-
lenldndern in 2018 positive Impulse geben. Dem steht ein geringeres Wachsium in China
gegeniber. Auffallig ist die schwache Prognose fir Saudi-Arabien, dessen Wirtschaft deut-
lich unter dem niedrigen Olpreis leidet und in 2016 nur mehr um 1,2 % wachsen solf (2015:
3,4 %).

Die internationale Energieagentur (IEA) geht daher fiir 2016 von einem weileren Anstiag des
Otbedarfs aus: Der Qlverbrauch soll 2016 95,8 mb/d betragen. Das bedeutet sinen Anstieg
von 1,2 mb/d ader plus 1,2 % im Vergleich zum Vorjahr (2015: 94,4 mb/d). Die durchschnitt-
liche Olnachfrage in den OECD-Staaten soll mit rund 46,2 mb/d auf demselben Niveau wie
2015 liegen, wihrend der Olbedarf der Nicht-QECD-Staaten um 1,2 mbh/d ader 2,5 % auf
insgesamt 49,4 mb/d steigen soll.”

Laut Marktbefragungen der Investmenth&user Barclays (Janner 2016)' und Evercore I1SI

{Dezember 2015) werden die Unternehmen der Qilfield Service-Industrie 2016 aufgrund ei-
ner anhaltenden Uberversorgung des Qimarktes ihre E&P-Ausgaben weiter reduzieren. Das
ware ersimals seif dem Abschwung 1986/1987 ein Sinken der E&P-Ausgaben in zwei aufei-
nander folgenden Jahren. Laut den Studien werden die E&P-Ausgaben in 2016 weltweit um
11 bis 20 % und in Nordamerika scgar um 19 bis 27 % sinken. Die befragten Unternehmen
haben zum Zeitpunkt der Befragung fiir 2016 mit einem Olpreis zwischen USD 45-50 pro
Barrel der Sorte WTI kalkutiert. "' Liegt der Olpreis im Jahresdurchschnitt 2016 unier diesem
Wert, kann nicht ausgeschlossen werden, dass weitergehende Investitionskiirzungen folgen,

¥ Interpationaler Wahrungsfends (IWF), Word Econormic Quileok Update, J&nnar 2016,
* International Enengy Agency {IEA), Oil Market Report, Februar 2H6.

" Barclays Capilal Inc., Equity Research, January 2018,

" Evercare 151 OFS, 2046 Qutiack.



Klar ist, dass dies der starkste Marktabschwung seit dem Jahr 1986 ist, ais der Olpreis von
USD 30 pra Barrel binnen acht Monaten auf USD 10 pro Barrel fiel. Damals trafen eine
schwiéchelnde Oi-Nachirage auf steigende Fordermangen aus Nichi-OPEC Staaten, und
gine OPEC, weiche versuchte, Markianteile durch hohe Férdermengen zuriickzuerobern, Die
wesentlichen Unterschiede zum aktuellen Abschwung liegen einerseits bei einer aktuell an-
haitend robusten Ol-Nachfrage und bei der OPEC Reservekapazitat, welche damals bel Uber
10 mb/d (bei einer weltweiten Férdermenge von 60 mb/d) lag und der OPEC einen grafien
Spielraum zur Erhdhung der Fdrdermenge gab. Heutes liegt diese Reservekapazitédt zwischen
2 und 3 mb/d (bei einer weltweiten Férdermenge von 96,3 mb/d). Im Jahresvergleich ist sie
sogar um ca. 1 mb/d gesunken. In anderen Worten, das Verhalinis Reservekapazitat / For-
darmenge liegt mit 2% erheblich unter demselben Wert im Jahr 1986 (16,7%).

Der Konzern stelit sich jedenfalis auch fiir 2016 auf sehr herausfordernde Marktverhalinisse
ein. Der Abschwung, der der Qilfieid Service-Industrie Im Jahr 2015 zugesetzt hat, ist noch
nicht beendet. Die entscheidende Frage wird sein, wia lange die Uberversorgung des Ol-
marktes noch anhalt, Sobald die Balance wieder hergestellt ist, sollte der Aufschwung begin-
nen, fur den SBO gut gerlistet ist.

Die IEA erwartst, dass die Produkiion in den Nicht-OPEC-Staaten von 87,7 mb/d im Jahr
2015 um 0,8 mbid auf 57,1 mb/d im Jahr 2016 zurlickgehen wird.'? Russland wird seine Pro-
duktion mit knapp Ober 11 mb/d voraussichtlich auf dem Niveau von 2015 halten. in den USA
ist aufgrund des massiven Rickgangs des Rig-Counts bereits im vierten Quartal 2015 weni-
ger Erd8l produziert worden, und auch fir 2016 rachnet die IEA mit einem Rickgang. Es gibt
in den USA jedoch eine Vielzahl von Bohrungen, die bereits abgeteuft aber noch nicht kom-
plettiert worden sind (sog. DUCs). Es ist davon auszugehen, dass bei einem Anstlieg des
Olpreises zunachst eher diese Bohrungen in Betrieb genommen werden, bevor neue Boh-
rungen durchgefihrt werdan.

Fir die restlichen Nicht-OPEC-Staaten dinfte es schwierig werden, die Produktion nach den
drastischen Kirzungen der E&P-Ausgaben rasch wieder hochzufahren. Fir diese Lénder —
auf sie entfallen rund 30 % der weltweiten Erddlproduktion — rechnen manche Experten in
2016 mit einem Produktionsriickgang von 2,5 %."

Von grofler Bedeutung wird sein, wie lange die OPEC an threm Kurs festhalten wird, die
Produktion auf deutlich iiber 30 mb/d zu halten und damit einer Erholung des Clpreises ent-
gegenzuwirken, Der akiuelle Kurs fuhrt fiir die OPEC-Staaten zu enormen Einnahmeverlus-
ten. Unklar ist, wie lange Saudi-Arabien und die &rmeren OPEC-Mitglieder sich dies leisten
wollen und kinnen.

Diese Konstellation aus sinkendem Angebot und steigender Nachfrage scllie zu siner nach-
haltigen Erholung des Olpreises flihren und neue Investitionen ausidsen. Das ist der Start
des ndchsten Aufschwungs, Wann das der Fall sein wird, ist heute nicht absehbar. Die Visi-
bilitat am Markt ist immer noch extrem gering. Eines hat die Vergangenheit in der Qilfieid
Service- Industrie aber gezeigt Nach dem Abschwung kommt der Aufschwung. Und je tiefer
und langer der Abschwung ist, desto stefler wird der nachste Aufschwung.

" Internationa! Energy Agency (IEA), Qi Marke! Repart, Februar 2018.
¥ Guggenheim Securities, Noverber 2015
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Der Konzern ist aufgrund des hohen Cash Bestands, einer aktuellen Netto-Liquiditét, einem
positiven Free Cashflow und der hohen Eigenkapitalquote auch fiir eine angere Durststrecke
geriistet. Das Unternehmen wird die in 2015 umgesetzten Malnahmen zum Gegenstsuern
in 2016 konsequent fortfihren: So werden die Kesteneinsparungsprogramme intensiviert und
die Kapazititen entsprechend der Markilage weiter angepasst. Die Standorioptimierung in
den USA wird his Mitte des Jahres abgeschlossen sein, Die Strategie, neue Markte fiir die
Produkte der SBO-Gruppe im Segment Qilfield Equipment zu erschliefien, wird konsequent
fortgesetzt. Zudem ist die SBO-Gruppe aufgrund threr kerngesunden Bilanz in der Lage, die
Suche nach strategisch passenden Akquisitionszielen fortzuflihren.

Die aktuelle Situation zeigt deutlich, wie rasch der Zyklus in der Ol- und Gasindustrie drehen
kann, Wahrend aktueli die volle Aufmerksamkeit dem Management des Abschwungs gilt, ist
klar, dass die mittel- und langfristigen Wachstumsaussichten fiir die Qilfield Service-Industrie
absolut intakt sind. Eine steigende Nachfrage nach Ol und Gas sowie sinkende Foérderraten
existierender Felder werden neua Investitionen erfordern und den n#chsten Aufschwung
einlduten. Der Konzern wird nach Umsetzung der laufenden Resfrukturierungsmafnahmen
auf der Basis einer verbesserfen Kosten- und Organisationsstruktur gut aufgestelit sein, um
als Techneolagie- und Markifithrer den nachsten Aufschwung optimal nutzen zu kénnen.

Risikomanagement

Die Schoeller-Blackmann Dilfield Equipment Aktiengesellschafi fungiert als strategische Ma-
nagementholding fur thre Tochtergesellschaften. Ein wesentliches Aufgabengebiet der Hol-
ding ist, sich mit den strategischen und operativen Risiken auseinander zu setzen und recht-
zeitig Mafinahmen zur Optimierung dieser Risiken zu sefzen. Ein konzernweites Reporting-
system untersitizt den Vorstand der SBO AG beim laufenden Monitoring des operativen
Geschiéftes und damit der Einschétzung operativer Risiken der Tochiergesellschaften. Die
strategischen Risiken werden in Zusammenhang mit der jahrlichen Erstellung der Mitielfrist-
planung zwischen dem Yorstand der SBO AG und den Geschéfisfilbrern der Tochtergesell-
schaften erortert und bewertet,

Finanzinstrumente

Die Auslsihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewahrt und sind fix ver-
zinst, Diese lauten auf USD und unterliegen daher Fremdwahrungsschwankungen. Ebenso
besteht der Groliteil der sonstigen Forderungen aus langfristigen verzinslichen Forderungan
in USD, GBP und CAD. '

Die tiguiden Mittel bastehen aus Guthaben bel dsterreichischen Banken mit marktkonformer
Verzinsung.

Alle zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten werden fix verzinst
und unterliegen daher keinem Zinsénderungsrisike,

Zur langfristigen Finanzierung des Wachstums und zur Optimierung der Fremdkapitalkosten
emittierte Schoeller-Bleckmann im Juni 2008 eine in zwei Tranchen geteilte Unternehmens-
anleihe im Volumen von MEUR 40,



Die beiden Teilschuldverschraibungen wurden planméig am 18. Juni 2013 bzw. am
18. Juni 2015 zum Nennbetrag von jeweils MEUR 20,0 zurlickgezahlt.

Aufgrund der derzeitig verfligbaren liguiden Mittel bestehen aus heutiger Sicht keine Liguidi-
tats-Problems.

3) Bericht iiber die Forschung und Entwicklung im SBO-onzern

Der Konzern hat seine Forschungs- und Entwicklungstétigkeiten seit vielen Jahren in den
operaiiven Geschéftshetrieh integriert. Dieses System gewihrleistet eine markt- und kun-
dennahe F&E-Tétigkeit. Zwei Beispiele fur daraus resultierende Produktinnovaticnen:

Im Segment High Precision Components hat der Konzern 2015 ein neuas technologisches
Bearbeitungsverfahren entwickelt, das es erstmals ermoglicht, Hochprazisionsbohrungen mit
kleinen Durchmessem (,abgelenktes Gunhole Drilling®) Giber ¥ngere Strecken abgelenkt in
einem Collar durchzufiihren, Dies schafft neue Moglichkeiten und mehr Effizienz bei der
Kanzeption und dem Design von hochkomplexen MWD/LWD-Komponenten.

Im Segment Oiffield Equipment hat die Tochtergesellschaft DSI den neuen ,Fast Ball* einge-
fihrt, der bei den komplexesten Bohr- und Well Comgletion Aktivitaien zum Einsatz kommt,
Der Fast Ball erméglicht es, Spillungsveriuste effizienter und rascher zu beheben, Durch
sein um 80% héheres Gewicht, seine deutlich htthera Dichie und die um knapp 50% erh&hte
Temperaturresistenz verringert der Fast Ball die Aktivierungszeit des ,PBEL Activation Tools'
signifikant.

4) Berichterstattung liber wesentliche Merkmale des internen Kontrol|-
systems und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den

Rechnungslequngsprozess

Die Gesamtverantwortung filr das Risikomanagemesnt der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand,
wihrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschéaftsfithrem der operativen Einheiten
liegt. Demeufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale beson-
ders hohe Bedeutung, um Risiken frihzeitiy erkennen und Gegenmafinahmen ergreifen zu
kiénnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliiche Berichterstattung iiber die Geschéfts-
entwicklung und Gebarung von den operativen Einheiten an den Vorstand,

Far die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamien internen Kontrollsystems und damit vor aliem
auch fir den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch solien jene Risiken vermise-
den werden, die zu einer unvollstdndigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung flhren
kénnen,
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Weiters werden die von den Tochiergeseilschaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitat gepriift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei Abwei-
chungen geeignete Mafinahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Gesellachaften
Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, weiche vom Vorstand genehmigt wer-
den missen.

Die Ordnungsmafigkeit des Rechnungswesens bei den Tachtergesellschaften wird durch
laufende Priifungstétigkeiten des Konzermncontrollings Uberwacht. Auch im Zuge der intermen
Revision werden schwerpunkiméBige Prifungen (ber das Rechnungswesen durchgefihrt.
Weiters werden alle Jahresabschiiisse durch internationale Prifungsgesellschaften geprGft,

im Zuge von regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes mit den jokalen Geschaftsfihrungen
werden die laufende Geschéftsentwicktung sowie absehbare Chancen und Risiken bespro-
chen.

Fir die Erstellung des Konzernabschiusses bestehen in Ergénzung zu den Interationalen
Rechnungslegungsvorschyriften konzerninterne Richtlinien, um eine einheitliche Darsteliung
bei den berichtenden Gesallschaften zu gewdahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).

Fiir die automationsunterstitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungsprogramm verwendet, weiches mit den notwendigen Prif- und Konsolidie-
rungsroutinen ausgestattet ist.

Die fur den Konzern dargestellien Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risiko-
managementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess sind auch uneinge-
schrankt fir die Holdinggesellschaft anwendbar. Fur das Rechnungswesen der Holdingge-
sellschaft sind ebenfalls anerkannts Standardprogramme im Einsaiz.

10



5) Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und damit
verbundenen Verpflichtungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt MEUR 16,0 und ist zerlegt in 16 Mio. Stlck
Nennbetragsaktien zum Nannbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammiung vom 23, April 2014 wurde der Vorstand filr die Dauer von 30 Mana-
ten ermiachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu er-
werben. In den Jahren 2015 sowie 2014 wurde von dieser Ermachtigung kein Gebrauch ge-
macht.

Zum Bilanzstichtag 2015 halt die Gesellschaft 18.000 Stock eigene Aktien (Vorjabr:
24.000 Stuck). Dies enispricht einem Anteit van 0,11 % (Motjahr: §,15 %) am Grundkapital mit
einem Anschaffungswert von TEUR 1.074 (Vorjahr TEUR 1.432). Die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien betragt somit 15,982,000 Stiick (Vorjahr: 15.876.000 Stiick).

Zum 31. Dezember 2015 halt die Berndorf industrieholding AG, Berndortf, rund 33,4 % vom
Grundkapital (Varjahr: rund 32,6 %).

Dariiber hinaus bestehan keine weiteren angabepflichtigen Sachverhalte geman § 243a
UGB,

Temitz, 24. Februar 20186

SCHOELLER-BLECKMANM
OILFIELD EQUIPMENT Akiiengesellschaft

Der Vorstand
/0
- .
il !/\_,/ _/_,7 / %
Ing. Gerald Grohmann Mag. Klaus Mader
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4, Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschiuss

Wir haben den beigefUgten Jahresabschiuss der SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft, Ternitz, fir das Geschafisjahr vom
1. Janner 2015 bhis zum 31. Dezember 2015 unter Einbezighung der Buchfiihrung
geprift, Digser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2015, die
Gewinn- und Verlustrechnung flUr das am 31. Dezember 2015 endende
Geschéaftsjahr sowie den Anhang.

Veranbwortung der geseiziichen Vertrefer fir den Jahresabschluss und fir die
Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchfihrung sowie fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreuss Bild
der Verm6gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
den dsterreichischen unternehmensrechilichen Vorschriften vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrolisystems, sowsit dieses fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses
und die Vermittlung eines moglichst getreuven Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragsiage der Geselischaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen
Fehldarstellungen isi, sei es auf Grund von beabsichtigien oder unbeabhsichiigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden; die Vomahme von  Schitzungen, die  unter
Bertlicksichtigung der gegebenen Rahmeanbadingungan angemassen erschainen.



Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Arf und Umfang der
gesefzlichen Abschiussprifung

Unsere Verantworiung besteht in der Abgaba sines Priffungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsera Priifung
unter Beachtung der in Osterrgich gelignden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsatze ordnungsgemdler Abschlusspritfung durchgefiibrt. Diese Grundsitze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und
durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darber bilden

kénnen, ob der Jahresabschiuss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist,

Eine Prafung beinhaltet die Durchfthrung von Priffungshandlungen zur Edangung
von Prafungsnachweisen hinsichtlich der Betriige und sonstigen Angaben im
Jahresabschiuss. Die Auswahl der Prifungshandiungen liegt im pilichigem&Ren
Ermessen des Abschlussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem,
sowelt es flr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines
miglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der
Gesellschaft von Bedeutung ist, um unier Beriicksichtigung der Rahmen-
bedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein
Priffungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Geselischaft
abzugeben. Dig Priffung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewerfungsmethoden und der von den
geselzlichen Vertretern vorgenommenean wesenilichen Schétzungen sowie eine
Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschiusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priffungsnach-
weise arlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinrgichend sichere Grundlage
flr unser Prifungsurteil darstellt.
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