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Lagebericht

MARKTUMFELD

Die Entwicklung der Oilfield Service-Industrie war im Geschaftsjahr 2009 von der in Folge
der US-Finanzkrise ausgebrochenen internationalen Rezession gepragt. Das weltweite BIP
sank 2009 nach vorlaufigen Zahlen um 2,2 % (nach einem Wachstum von 1,9 % im Jahr
2008).* Dies bedingte erstmals seit 1981 einen nennenswerten Riickgang des weltweiten
Energieverbrauchs.’ Die globale Olnachfrage sank von 86,2 Millionen Barrel pro Tag im
Jahr 2008 auf 84,9 Millionen Barrel pro Tag 2009.6

Auf Grund des dadurch entstandenen Uberangebotes an Rohél am Weltmarkt reduzierten
die Olgesellschaften umgehend ihre Explorations- und Produktionsbudgets. Weltweit
wurden 2009 nach Analystenschatzungen rund USD 388 Milliarden in Explorations- und
Produktionstatigkeiten investiert, was einen Rickgang von 19 % gegentiber dem Vorjahr
bedeutet.” In Nordamerika wurde die Situation durch das Einbrechen der Rohstoffpreise
und durch die restriktive Kreditvergabe der Banken noch zusétzlich verscharft.® Die Ex-
plorations- und Produktionsinvestitionen gingen in den USA 2009 um 31 % auf USD 71
Milliarden zurlick.” Marktexperten schétzen, dass seit Oktober 2008 Ulber 20 geplante
upstream Ol- und Gasprojekte, mit einer Kapazitit von rund 2 Millionen Barrel pro Tag
storniert oder auf unbestimmte Zeit verschoben wurden. Weitere 29 Projekte mit einer Ka-
pazitat von 3,8 Millionen Barrel pro Tag wurden um mindestens 18 Monate verschoben.'
Insgesamt wurden somit seit Oktober 2008 erwartete Produktionskapazitaten von ca. 5,8
Millionen Barrel pro Tag nicht auf den Markt gebracht.

Der weltweite ,Rig Count”, eine wichtige MaRzahl fir die Aktivitaten der Oilfield Service-
Industrie, sank im Mai 2009 auf 1.983 Einheiten, was gegentiber dem Hochstwert des
Jahres 2008 von 3.557 Rigs eine Abnahme um 44 % bedeutet. Dieser Rlickgang stellte den
starksten Einbruch seit den 1980er Jahren dar.”

Parallel zur sinkenden Mengennachfrage sank auch der Olpreis rapide. Nach dem Héchst-
stand im Jahr 2008 mit USD 145 pro Barrel startete der Olpreis im Janner 2009 mit nur
USD 46,17 pro Barrel fur die US-Sorte WTI. Gegen Ende des ersten Quartals setzte eine
Gegenbewegung ein. Ende 2009 schloss der Olpreis mit USD 79,39 pro Barrel. Dies stellt
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zwar einen Anstieg von rund 72 % gegenuber dem Jahresbeginn dar, die Preise lagen
2009 allerdings deutlich unter jenen des Jahres 2008.

Die Ursachen fiir den Olpreisanstieg 2009 lagen jedoch nicht in einer steigenden Nach-
frage sondern eher in spekulativen Elementen, weshalb die Olgesellschaften ihre Explo-
rations- und Produktionsinvestitionen nicht erhéhten. So wurde Ol wie andere Rohstoffe
vermehrt als inflationsgeschitzte Finanzanlage gesehen. Der im Jahresverlauf deutlich
schwachere US-Dollar fiihrte ebenfalls zu einem Anstieg des auf Dollarbasis fakturierten
Olpreises.

Seit Janner 2009 stiegen die Ollagerbesténde in den OECD-Mitgliedsstaaten stetig an und
erreichten im September 2.270 Millionen Barrel.'> Ende 2009 Uberschritten sie den Flinf-
Jahres-Durchschnitt um 93 Millionen Barrel. Auch die Lagerbestande der USA und von
Europa (EU-15, inklusive Norwegen) lagen 2009 um 46 Millionen Barrel (USA) bzw. 12,3
Millionen Barrel (Europa) tiber dem Fiinf-Jahres-Durchschnittswert.”

Im zweiten Halbjahr 2009 gab es — ausgehend von den weitgehend stabil gebliebenen
Volkswirtschaften Asiens und Stidamerikas — erste Anzeichen fir eine wirtschaftliche Erho-
lung. Dies fiihrte allerdings noch zu keiner spiirbaren Anderung der Rahmenbedingungen
in der Oilfield Service-Industrie. Der ,,Rig Count” nahm zwar im dritten und vierten Quar-
tal wieder langsam zu und erreichte im Dezember die Zahl von 2.509 Einheiten." Der
Bedarf an Ausriistungsgtitern fiir diese Bohraktivitaten konnte jedoch weitestgehend aus
den hohen Lagerbestanden in der Qilfield Service-Industrie gedeckt werden.

Parallel mit der fortschreitenden Stabilisierung der Weltwirtschaft im Jahresverlauf 2009
erholte sich die Olnachfrage langsam wieder, iiber das Gesamtjahr betrachtet blieb der
Olverbrauch allerdings riicklaufig.
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Die Geschaftsentwicklung der Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG war im Jahr
2009 von dem Markteinbruch in der Oilfield Service-Industrie gepragt.

Ab Jahreswechsel 2008/09 war ein erheblicher Riickgang der Auftragseingange festzustel-
len. Zusatzlich erschwert wurde die Situation durch Verschiebungen oder Stornierungen
bereits fix erteilter und oftmals bereits angearbeiteter Auftrage. Vor diesem Hintergrund
entschied sich SBO aus Griinden kaufmannischer Vorsicht, im ersten Quartal 2009 alle be-
stehenden Auftrige einer besonders vorsichtigen Uberpriifung auf deren Werthaltigkeit zu
unterziehen. Auftrage, bei denen mit dem Auftraggeber Gesprache liber Verschiebungen
oder Stornierungen gefiihrt werden mussten, wurden aus dem Auftragsstand ausgebucht.
Dies betraf vor allem das Segment MWD/LWD-Hochprazisionskomponenten.

Der Auftragseingang des Jahres 2009 betrug insgesamt MEUR 111,1 (nach MEUR 367,3 im
Jahr zuvor), der Auftragsstand zu Jahresende war MEUR 76 (nach MEUR 214 zu Ende des
Geschiéftsjahres 2008). Die Durchlaufzeiten sanken auf rund ein Quartal, was die aktuelle
Kurzfristigkeit der gesamten Oilfield Service-Industrie untermauert. Uberkapazititen am
Markt fuihrten auch zu Preisdruck. Der Riickgang der Stahl- und Legierungspreise wirkte
sich zwar umsatzdampfend aus, hatte aber fir SBO keine ergebniswirksamen Effekte, da
die Kostenvorteile bei den Rohstoffen an die Kunden weiter gegeben werden.

Umfassendes MalRnahmenpaket in Kraft gesetzt

SBO profitierte vor allem im ersten Quartal 2009 von dem hohen Auftragsstand des Jahres
2008. Dennoch wurde sehr rasch zu Jahresbeginn 2009 mit einem umfassenden MalR-
nahmenpaket auf die verdanderten Rahmenbedingungen reagiert. Als SofortmalRnahmen
wurden die Reduktion von Uberstunden, der Abbau von Arbeitszeitguthaben sowie erste
Personalreduktionen an allen Standorten umgesetzt. Weiters wurden Kosteneinsparungen
beschlossen, Investitionsausgaben gekirzt oder verschoben und durch das Insourcing von
Leistungen der Auftragsriickgang teilweise kompensiert. Als Ziel wurde definiert, durch
diese SofortmaRnahmen rund MEUR 25 p.a. einzusparen. Dieses Ziel wurde im Jahresver-
lauf zu einem Groliteil erreicht und trug wesentlich dazu bei, dass SBO ein klar positives
Jahresergebnis erwirtschaften konnte.



Nachdem auch im zweiten Quartal keine substanzielle Anderung der Auftragssituation
erkennbar war, wurde am Standort Ternitz/Niederosterreich mit 1. Juli 2009 Kurzarbeit
fur das zweite Halbjahr eingefiihrt. An den anderen Standorten mussten weitere Personal-
malnahmen gesetzt werden, um die Kapazitaten der aktuellen Auftragslage anzupassen.

Bohrmotorengeschift weniger stark betroffen

Der Auftragsriickgang betraf grundsatzlich alle Segmente und alle Weltregionen. Weniger
stark betroffen war das Bohrmotorengeschift der SBO-Tochtergesellschaft BICO Drilling
Tools Inc., wo die Riickgange nur moderat ausfielen. Hier profitiert SBO nach wie vor von
der hohen Akzeptanz des neuen Bohrmotors , Spiro Star”.

Die Service & Supply Shops mussten auf Grund der stark riicklaufigen Bohrtatigkeit
ebenfalls Auftragsriickgange verkraften. Vergleichsweise positiv entwickelte sich die SBO-
Niederlassung in Russland, wo im Gegensatz zu anderen Regionen ein relativ hohes
Niveau an Aktivitaten verzeichnet wurde.

Ab dem dritten Quartal 2009 war eine allgemeine Bodenbildung der schwachen Bran-
chenkonjunktur feststellbar, die SBO-Auftragseingange stabilisierten sich auf niedrigem
Niveau. Zudem stieg auch die Zahl der Kundenanfragen, wenngleich sich diese ersten
Anzeichen einer Belebung noch nicht in konkreten Auftragen niederschlugen.

Strategische Investitionen unverandert weiter gefiihrt

Die zu Jahreswechsel 2008/09 bereits in Umsetzung befindlichen Investitionen wurden
im Jahresverlauf planmaRig abgeschlossen und betrafen vor allem die letzten Fertigstel-
lungsarbeiten im Rahmen der in den Vorjahren umgesetzten Kapazitatserweiterungen. Ein
weiterer Schwerpunkt war der Ausbau der fiir die Kunden auf Leasingbasis zur Verfligung
gestellten Bohrmotorenflotte der BICO. Die strategischen Investitionen in die neuen Nie-
derlassungen in Vietnam und Brasilien, die fir das kiinftige Wachstum der SBO wichtig
sind, wurden wie geplant umgesetzt. In Vietham wurde der Maschinenpark installiert und
mit der Einschulung der Mannschaft begonnen. In Brasilien konnte der neue Verkaufs-
stitzpunkt seine Geschaftstatigkeit aufnehmen, erste Auftrage wurden akquiriert.



Alle anderen Investitionen wurden entsprechend dem konzernweiten Sparprogramm auf
ein Mindestmal} reduziert. Der Zugang zu den Sachanlagen im Geschaftsjahr 2009 be-
trug somit MEUR 32,6 (nach MEUR 45,8 im Jahr zuvor). Davon entfielen auf den Oster-
reichischen Standort Ternitz MEUR 7,9 (nach MEUR 14,6), auf die nordamerikanischen
Standorte (inklusive Mexiko) MEUR 16,9 (nach MEUR 21,1), der Rest verteilte sich auf die
Ubrigen Standorte der Gruppe.

Forschung und Entwicklung

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG hat seine Forschungs- und Entwicklungsak-
tivitaten seit vielen Jahren in den operativen Geschiftsbetrieb integriert. Dieses System
sichert eine markt- und kundennahe F&E-Tatigkeit.

2009 wurden beispielsweise die Entwicklungstatigkeiten bei BICO Drilling Tools Inc. fur
einen neuartigen, richtungssteuerbaren Bohrmotor mit einem Entwicklungspartner vo-
rangetrieben. So konnten bereits erste Tests durchgefiihrt werden, die sehr erfolgreich
verliefen.

Das Hauptaugenmerk der F&E-Tatigkeit legte SBO im abgelaufenen Geschdftsjahr auf
die Prototypenfertigung, die in enger Zusammenarbeit mit den Kunden erfolgt. Im
Vergleich zu den Vorjahren waren dafiir 2009 auch ausreichende Kapazitaten verfiigbar.
Beispielsweise erhielt SBO auf Grund der hohen technologischen Kompetenz von einem
der bedeutendsten Oilfield Service-Unternehmen der Welt den Auftrag zur Fertigung
einer Flotte von Prototypen eines neuen hochkomplexen Directional Drilling Tools.
Dieser Auftrag stellte an SBO neue Anforderungen beziiglich Fertigungsprazision und
Komplexitat und konnte zur vollsten Zufriedenheit des Kunden ausgefiihrt werden. Sollte
dieser Prototyp am Markt erfolgreich sein, sind in Zukunft Folgeauftrage zu erwarten.

Umwelt

Bei der Produktion kommt es zu keinen nennenswerten Wasser- oder Luftverschmutzungen
oder Treibhausgasemissionen. Es bestehen daher auch keine liber das libliche Ausmal}
hinausgehenden behordlichen Auflagen im Bereich des Umweltschutzes. Das betriebliche
Umweltmanagement der SBO konzentriert sich neben einer zeitgemaRen Abfallentsorgung
auf einen optimalen und sparsamen Energie- und Stromverbrauch.



Risikobericht

Beziiglich der Darstellungen der Risiken des Geschaftsmodells der Schoeller-Bleckmann
Oilfield Equipment AG verweisen wir auf die Darstellung in der Erlauterung 33 des Kon-
zernabschlusses.

AUSBLICK

Die Anzeichen fir ein Ende der Rezession haben sich zu Jahreswechsel 2009/10 verdichtet.
Allerdings bestehen noch immer erhebliche Unsicherheiten Uber die Zeitschiene und das
AusmaR der Erholung und den dadurch ausgelésten Nachfrageanstieg nach Ol und Gas.
Fiir 2010 prognostiziert die OPEC wieder einen leichten Anstieg der Olnachfrage gegen-
Uber 2009 um rund 0,8 Millionen Barrel pro Tag auf 85,1 Millionen Barrel pro Tag."”” Die
International Energy Agency (IEA) rechnet mit einer Zunahme um 1,6 Millionen Barrel pro
Tag auf 86,5 Millionen Barrel pro Tag.'® Die beachtliche Differenz zwischen den beiden
Werten zeigt die aktuelle Unklarheit iiber die Entwicklung des Olmarktes im Jahr 2010. Das
wahre Ausmal} des Verbrauchsanstieges 2010 wird letztlich davon abhéangen, wie rasch
und wie stark die wirtschaftliche Erholung, vor allem in den USA, voranschreiten wird und
mit welcher Dynamik China weiter wachst.

Der aktuelle Olpreis und der leichte Nachfrageanstieg lassen darauf schlieRen, dass die
Explorations- und Produktionsinvestitionen der Olgesellschaften 2010 weiter ansteigen
werden, vorausgesetzt die langsam einsetzende globale Konjunkturerholung setzt sich
weiter fort.

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment erwartet fir die ersten Monate 2010 eine Fortset-
zung der Konsolidierung des Geschéftsniveaus. Die im Vorjahr gesetzten MalRnahmen zur
Kapazitatsreduktion waren aus heutiger Sicht ausreichend. SBO kdnnte auch eine langere
Phase stagnierender oder nur leicht steigender Auftragseingange in der aktuellen Struktur
gut bewaltigen. Dies wird durch die gesunde Bilanzstruktur, eine niedrige Verschuldung
und die gute Liquiditat untermauert.

> OPEC: Monthly Oil Market Report, February 2010
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Als substanzstarkes Unternehmen mit einer herausragenden Marktpo-
sition beobachtet SBO zudem den Markt fiir Unternehmensakquisiti-
onen auf mogliche Opportunitaten. Auf alle Falle ist SBO heute schon
bestens gertstet, bei einem Anspringen des Marktes vom ersten Mo-
ment an den Aufschwung voll nutzen zu kénnen. Der Eintritt dieses
Aufschwunges ist auf Grund der fundamentalen Gegebenheiten des
Ol- und Gasmarktes gewiss. Der Zeitpunkt hingt von der Dynamik
und der Nachhaltigkeit des globalen Aufschwunges ab und ist aus heu-
tiger Sicht daher noch ungewiss. Mittel- bis langfristig werden die im-
mer aufwindigere Suche nach neuen Olquellen sowie die riicklaufigen
Produktionsraten der bestehenden Olfelder unausweichlich zu einem
weiteren kontinuierlichen Anstieg der Nachfrage nach Hochprazisions-
komponenten fur die Oilfield Service-Industrie fiihren.

ANALYSE UND ERGEBNISSE

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde gemal} der Internat-
ional Financial Reporting Standards (IFRS), vormals International Accou-
ting Standards (IAS), erstellt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurde der
Konsolidierungskreis um die neu gegriindeten Gesellschaften Schoeller
Bleckmann do Brasil Ltda. und Schoeller-Bleckmann Trading FZE er-
weitert. Gleichzeitig wurde die venezolanische Gesellschaft Schoeller-
Bleckmann de Venezuela C.A. nach Liquidation der Aktivitaten entkon-
solidiert. Der Inhalt der Geschaftstatigkeit erfuhr keine Veranderung.

Umsatzerlose

Der Markteinbruch spiegelt sich in der Entwicklung der Umsatzerlose
wider. Im Vergleich zum Jahr 2008 ging der Umsatz um 35,3 % von
MEUR 388,7 auf MEUR 251,6 zuriick.

Wie aus nebenstehender Tabelle ersichtlich, war im Jahr 2009 die
Entwicklung des US-Dollarkurses ahnlich jener zum Vorjahr. Die leich-
te Starkung des Durchschnittskurses von 1TEUR = USD 1,4706 auf
1 EUR = USD 1,3933 hatte einen leicht positiven Einfluss von rund
MEUR 11 auf den Umsatz.

UMSATZERLOSE

in MEUR

2008 388,7
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Lagebericht

KURSENTWICKLUNG

in EUR/USD
Durch-
schnitt

[ELT@PAJem 1,5120 1,2555 1,3933
Jahr 2008 11,5990 1,2460 1,4706

Hochst  Tiefst

Schluss

1,4440
1,4090

UMSATZ NACH REGIONEN

in MEUR

2009

Nordamerika
Europa
Sonstige

- Innenumsatze

Summe Umsatzerlose

UMSATZ NACH PRODUKTEN

in MEUR

2009
Prazisionsbohrstrangteile 159,5
Olfeldausriistung 91,7
und Service
Sonstige 0,4

Summe Umsatzerlose

10

2008

300,2
237,5
16,5

-165,5

388,7

2008
2377
150,2

0,8
388,7

Wie in den Vorjahren ist der US-Dollar weiterhin die bei weitem
wichtigste Wahrung fiir den SBO-Konzern. Im Jahr 2009 wurden rund
83 % (nach 78 % in 2008) der Umsatze und Ertrage in US-Dollar er-
wirtschaftet.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2008 und 2009 wurden fir
die Konzerngewinn- und Verlustrechnung die Devisen-Durchschnitts-
kurse dieser Jahre und fir die Konzernbilanz die Stichtagskurse per
31. Dezember herangezogen.

Umsatz nach Regionen

In der nebenstehenden Tabelle sind die Umsatze nach Ursprungsre-
gionen dargestellt. Alle Standorte des Konzerns waren von den Um-
satzrickgangen betroffen.

Was die Absatzmarkte anlangt, ist Nordamerika mit 76 % unverandert
der wichtigste Markt fir das Unternehmen, da die wichtigsten Erd-
Olservicefirmen in den USA beheimatet sind. Die Produkte des SBO-
Konzerns werden jedoch weltweit eingesetzt.

Umsatz nach Produkten

Der Umsatzriickgang betrug im Bereich Prazisionsbohrstrangteile,
der im Wesentlichen MWD/LWD-Collars, MWD/LWD-Internals und
High-Precision-Parts umfasst, 33 %. Im Bereich Olfeldausriistung und
Service mit den Produktionsgruppen Non-Magnetic Drill Collars, Non-
Magnetic Material, Bohrmotoren und andere Komponenten fiir das
Olfeld sowie Service- und Reparaturarbeiten betrug der Riickgang 39 %.

Trotz der insbesondere am nordamerikanischen Markt schwierigen
Marktbedingungen konnte der Bereich Bohrmotoren dank deutlicher
Marktanteilsgewinne nahezu an das Umsatzniveau von 2008 anschlie-
Ren. Der Markt fiir Non-Magnetic Material und Drill Collars brach hin-
gegen im Jahr 2009 fast vollstandig zusammen.



Bruttoergebnis

Im Jahr 2009 wurde ein Bruttoergebnis von MEUR 51,8 nach
MEUR 118,8 im Vorjahr erzielt. Die Bruttomarge belief sich auf 20,6 %
nach 30,6 % im Jahr 2008. Diese Entwicklung war primar eine Folge
der Unterauslastung der Produktionsstatten.

Zur Abfederung der Auswirkungen des Absatzriickganges wurden be-
reits Anfang 2009 die vorne beschriebenen umfassenden Kostensen-
kungsmalnahmen wie Personalreduktionen (Senkung des Mitarbeiter-
standes von 1.394 per 31.12.2008 auf 1.056 per 31.12.2009), Insourcing
von Leistungen und Durchforstung der Gemeinkosten, umgesetzt.

Zu einem geringen Teil war der Riickgang des Bruttoergebnisses auch
auf Preiskonzessionen zurtickzufiihren.

Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen

Auch im Verwaltungs- und Vertriebsbereich wurden die Kostensen-
kungsmalnahmen durchgefiihrt. Die Verwaltungs- und Vertriebsauf-
wendungen erreichten MEUR 25,8 nach MEUR 28,9 im Vorjahr. Die
Reduktion der Kosten wurde trotz einer Erweiterung der Organisation
(Geschiftsaufbau in Vietnam, Griindung der Gesellschaft in Brasilien,
Einbeziehung der englischen Gesellschaft Techman fir das Gesamtjahr
2009) erzielt.

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesent-
lichen Personalaufwendungen, Rechts-, Priifungs- und Beratungsko-
sten, Reise- und Bewirtungskosten, Kommunikations- und Versiche-
rungsaufwendungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen MEUR 8,7 (2008: MEUR 17,2)

Diese Position enthdlt vor allem F&E-Aufwendungen sowie Kurs-
verluste.

BRUTTOERGEBNIS

in MEUR

2008 118,8
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in MEUR

2008 28,9
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BETRIEBSERGEBNIS

in MEUR

2008 88,0

FINANZERGEBNIS

in MEUR

-5,5 2008

6,0 -50 -40 -30 -20 -1,0 O
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Sonstige betriebliche Ertrage MEUR 10,8 (2008: MEUR 14,5)
Die grofite hierunter erfasste Position sind Kursgewinne. Darliber
hinaus werden hier auch Mieteinnahmen, Dienstleistungsertrage
sowie Erlose aus Schrottverkdaufen und Anlagenabgangen ausge-
wiesen.

Ergebnis aus nicht wiederkehrenden
RestrukturierungsmalRnahmen

Diese Position weist im Jahr 2009 einen Ertrag in Hohe von MEUR 0,1
(2008: MEUR 0,8) aus.

Die Liquidation der Gesellschaft Schoeller-Bleckmann de Venezuela
C.A. kostete um MEUR 0,1 weniger als erwartet, sodass ein entspre-
chender Betrag an Riickstellungen aufgelost werden konnte.

Betriebsergebnis

Das Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten betrug
MEUR 28,2 (11,2 % vom Umsatz) im Vergleich zu MEUR 88,0 (22,6 %
vom Umsatz) im Jahr zuvor. Dieser Riickgang ist unmittelbar in Zusam-
menhang mit dem Geschaftseinbruch zu sehen.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug MEUR -4,8 nach MEUR -5,5 im Vorjahr. Der
Nettozinsaufwand betrug MEUR 4,5 nach MEUR 3,6 im Jahr 2008.

Die Finanzierungskonditionen blieben im Jahr 2009 im Wesentlichen
unverandert.

Die Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschaftern beliefen sich auf
MEUR 0,2 nach MEUR 2,2 im Jahr 2008.



Konzernergebnis/Dividende

Das Konzernergebnis flr das Jahr 2009 betrug MEUR 15,3, das sind
EUR 0,96 pro Aktie, im Vergleich zu MEUR 58,8, bzw. EUR 3,69 pro
Aktie fur das Jahr 2008.

Der Vorstand schldagt der Hauptversammlung fir das Geschaftsjahr
2009 eine Ausschittung in Hohe von EUR 0,50 je Aktie vor, was eine
Ausschiittung in Hohe von insgesamt MEUR 7,9 an unsere Aktionare
ergibt.

Vermogens- und Finanzlage

Das Konzerneigenkapital zum 31.12.2009 betrug MEUR 229,8 nach
MEUR 226,2 zum 31.12.2008. Die Eigenkapitalquote erreichte 54,0 %
im Vergleich zu 51,0 % im Jahr zuvor.

Trotz des Ergebnisriickgangs konnte ein vergleichsweise zufrieden-
stellender Cashflow erzielt werden. Der Cashflow aus dem Ergebnis
erreichte MEUR 49,9 nach MEUR 89,1. Die wesentlichen Bestand-
teile dieser Kennziffer waren das Ergebnis nach Steuern in Hohe von
MEUR 15,3 sowie die Abschreibungen in Héhe von MEUR 33,2. Der
Cashflow aus der Geschaftstatigkeit konnte im Vergleich zum Vorjahr
sogar leicht von MEUR 65,0 auf MEUR 67,6 gesteigert werden. Dies ist
auf eine Reduzierung des Nettoumlaufvermogens um MEUR 14,9 auf
MEUR 106,3 zuriickzufiihren. Im Rahmen des Nettoumlaufvermogens
konnten insbesondere die Vorrate um MEUR 38,2 auf MEUR 88,9 ge-
senkt werden.

Die Netto-Mittelabflisse aus der Investitionstatigkeit (Anschaffungen
abzuglich Erlose) betrugen MEUR 28,8 nach MEUR 59,5 im Jahr 2008.
Die Ausgaben fiir Anschaffungen von Sachanlagen betrugen 2009
MEUR 32,6 (2008: MEUR 45,8).

Bei den Sachanlageinvestitionen entfielen MEUR 19,9 (2008:
MEUR 22,8) auf die Produktgruppe Prazisionsbohrstrangteile. Es han-
delte sich hiebei primar um Investitionen in die neue Fertigungsstatte

KONZERNERGEBNIS

in MEUR

2008
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in Vietnam, Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam L.L.C. sowie abschlieRende
Investitionen aus den Vorjahren bei Godwin-SBO L.L.C. in Houston und Schoeller-Bleck-
mann Oilfield Technology GmbH in Ternitz/Osterreich.

Bei den Investitionen in der Produktgruppe Olfeldausriistung und Service handelt es sich
im Wesentlichen um Zugange zur Mietflotte von Bohrmotoren bei den Gesellschaften
BICO Drilling Tools Inc. in Houston/USA und BICO Faster Drilling Tools Inc. in Nisku/
Kanada.

Die Nettoverschuldung zum 31. Dezember 2009 wurde auf MEUR 46,5 nach MEUR 74,2
zum 31. Dezember 2008 reduziert. Die Reduktion des Nettoumlaufvermogens verbunden
mit einer zurlickhaltenden Investitionstatigkeit und dem zufrieden stellenden Cashflow
aus dem Ergebnis machten diese Entwicklung moglich.

Das Gearing (die Nettoverschuldung in Prozent des Eigenkapitals) betrug zum 31. Dezem-
ber 2009 20,2 % nach 32,8 % im Vorjahr.

BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE

MERKMALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS
UND DES RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HIN-
BLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vor-
stand, wahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschaftsfiihrern der operativen
Einheiten liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders
hohe Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmallnahmen ergreifen zu
konnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung iber die notwen-
digen Informationen von den operativen Einheiten an den Vorstand.

Fir die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor
allem auch fiir den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken
vermieden werden, die zu einer unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstat-
tung fiihren konnen.



Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitdit geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei
Abweichungen geeignete Mallnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Ge-
sellschaften Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand
genehmigt werden mdssen.

Die Ordnungsmaligkeit des Rechnungswesen bei den Tochtergesellschaften wird durch
Prifungstatigkeiten des Konzerncontrollings liberwacht. Weiters werden die Jahresab-
schlusse aller operativen Gesellschaften und Holdinggesellschaften durch internationale
Prifungsgesellschaften gepriift.

Im Zuge von regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfihrungen
werden die laufende Geschaftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken bespro-
chen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen, in Erganzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften, konzerninterne Richtlinien um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).
Fur die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes

Konsolidierungsprogramm verwendet, welches mit den notwendigen Prif- und Konsoli-
dierungsroutinen ausgestattet ist.

NACHTRAGSBERICHT

Hierzu verweisen wir auf die Erlduterung 39 im Konzernabschluss.

BERICHTERSTATTUNG GEM. § 243A HGB

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 20 im Konzernabschluss.
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Konzernabschluss

Konzernbilanz

VERMOGEN in TEUR 31.12.2009 31.12.2008
Kurzfristiges Vermégen -
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 96.640 49.348
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Erlduterung 5 56.101
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte Erlduterung 6 9.846
Vorrate Erlduterung 7 127.147
SUMME KURZFRISTIGES VERMOGEN 242.442
Langfristiges Vermoégen
Sachanlagen Erldauterung 8 136.697 139.091
Firmenwerte Erldauterung 9 38.979 39.279
Sonstige immaterielle Vermogenswerte Erlduterung 9 7.873 9.136
Langfristige Forderungen Erlauterung 10 4.128 4.676
Aktive latente Steuern Erlauterung 11 8.690
SUMME LANGFRISTIGES VERMOGEN 200.872
SUMME VERMOGEN 443.314
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Konzernbilanz

SCHULDEN UND EIGENKAPITAL in TEUR

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Erhaltene Zuschiisse
Ertragsteuerriickstellung
Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Rickstellungen

SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN

Langfristige Schulden
Anleihen
Langfristige Darlehen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschisse
Riickstellungen fiir Sozialkapital
Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN

Eigenkapital
Grundkapital
Gebundene Kapitalriicklagen
Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Bilanzgewinn

SUMME EIGENKAPITAL

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

Erlauterung 12

Erlauterung 13

Erlauterung 14
Erlauterung 15

Erlduterung 16
Erlauterung 17

Erlauterung 13
Erlauterung 18
Erlauterung 19

Erlauterung 11

Erlauterung 20

Erlduterung 21
Erlduterung 22

Konzernabschluss

31.12.2009 31.12.2008

27.880
8.729
374
38.689
284
4.260
21.429
7.601

109.246

39.787
45.400
1.356
1.299
3.528
7.795
8.687

107.852

15.880 15.880
61.808 61.808
785 785

39 44
-34.230 -34.441
185.526 182.140

229.808 226.216
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Konzernabschluss

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2009 2008

Umsatzerlose Erlauterung 23 m 388.705

Herstellungskosten der zur Erzielung der Erlauterung 24 -199.855 -269.954
Umsatzerlose erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis 118.751
Vertriebsaufwendungen Erlauterung 24 -11.919
Verwaltungsaufwendungen Erldauterung 24 -17.025
Sonstige betriebliche Aufwendungen Erlauterung 25 -17.162
Sonstige betriebliche Ertrage 14.514

Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten 87.159
Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Restrukturierungsmafnahmen  Erlduterung 26 844

Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten 88.003
Zinsertrage 1.349
Zinsaufwendungen -4.981
Sonstige finanzielle Ertrage 329
Sonstige finanzielle Aufwendungen -2.221

Finanzergebnis -5.524

Ergebnis vor Steuern 82.479
Steuern vom Einkommen und Ertrag Erlauterung 27 -23.657

Ergebnis nach Steuern 58.822
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien 15.880.116 15.937.381

Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwissert = verwissert) 0,96 3,69

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Ergebnis nach Steuern 58.822
Wahrungsumrechnung Eigenkapital -4.688
Waéhrungsumrechnung sonstige Positionen -766
darauf entfallende Steuern 601
Absicherung Nettoinvestition -267
darauf entfallende Steuern 67

Sonstiges Ergebnis nach Steuern -5.053

Gesamtergebnis nach Steuern 53.769

O Hauptsichlich aus langfristigen Forderungen an auslandische Tochtergesellschaften.
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Konzernabschluss

Konzerngeldflussrechnung

in TEUR 2009 2008

Ergebnis nach Steuern 58.822
Abschreibungen 26.155
Veranderung der Sozialkapital-Rickstellungen 146
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen -218
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen -1
Ertrage aus der Aufldsung von Zuschiissen -337
Sonstige unbare Aufwendungen und Ertrédge 6.369
Veranderung von latenten Steuern -1.857
Cashflow aus dem Ergebnis 89.079
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -9.624
Veranderung sonstiger Forderungen -3.527
Veranderung Vorrate -6.792
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -4.508
Veranderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen 330
Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit Erlduterung 36 64.958
Investitionen in Sachanlagen -45.840
Investitionen in immaterielle Verm&dgenswerte -98
Unternehmenserwerbe abziiglich erworbener Finanzmittel Erlduterung 37 -16.654
Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen 3.127
Einzahlungen aus Verkaufen von Finanzanlagen 1
Cashflow aus der Investitionstitigkeit Erlduterung 36 -59.464
Erwerb eigener Aktien Erlduterung 20 -5.114
Dividendenzahlungen -17.547
Erhaltene Zuschiisse 594
Riickzahlung Finanzierungsleasing -112
Begebung von Anleihen Erlduterung 16 39.769
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten -14.463
Aufnahme von langfristigen Darlehen 35.080
Riickzahlung von langfristigen Darlehen -17.638
Riickzahlung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten -597
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit Erlauterung 36 19.972
Verdanderung des Finanzmittelbestandes 25.466
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 23.916
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand -34
Umwertung Finanzmittelbestand 0
Finanzmittelbestand am Ende des Jahres Erlduterung 36 49.348
Zusatzinformationen zum Cashflow aus der Geschaftstatigkeit
Zinseinzahlungen 1.287
Zinsauszahlungen -3.580
Entrichtete Ertragsteuern -29.134
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Konzernabschluss

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Gebundene Ausgleichsposten
Jahr 2009 Grund- Kapital- Gesetzliche Sonstige Wahrungs- Bilanz-
in TEUR kapital riicklagen Riicklage Riicklagen umrechnung gewinn Gesamt
Erlauterung 20 21 22 -
1. Janner 2009 15.880 61.808 785 44 -34.441 182.140
Gesamtergebnis nach Steuern 2N 15.291
Dividende' -11.910
Riicklagenbewegung -5 5
31. Dezember 2009 15.880 61.808 785 39 -34.230 185.526

' Die Dividende von TEUR 11.910 im Jahr 2009 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.880 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,75 pro Aktie.

Gebundene Ausgleichsposten
Jahr 2008 Grund- Kapital- Gesetzliche Sonstige Wahrungs- Bilanz-
in TEUR kapital riicklagen Riicklage Riicklagen umrechnung gewinn Gesamt
Erlauterung 20 21 22 -
1. Janner 2008 16.000 65.799 785 50 -29.388 140.859 194.105
Gesamtergebnis nach Steuern -5.053 58.822
Dividende' -17.547
Erwerb eigener Aktien -131 -4.983
Abgang eigener Aktien fur n 481
Beteiligungserwerb
Steuereffekt auf eigene Aktien 51
Riicklagenbewegung -6 6
31. Dezember 2008 15.880 61.808 785 44 -34.441 182.140 226.216

' Die Dividende von TEUR 17.547 im Jahr 2008 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Héhe von TEUR 15.952 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 1,10 pro Aktie.
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

ERLAUTERUNG 1 | Allgemeine Informationen iiber das Unternehmen

Die Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Aktiengesellschaft (das Unternehmen) mit Sitz in 2630 Ternitz,
HauptstraRe 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegriindet und ist im Firmenbuch beim Handelsgericht
in Wiener Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fiir die Erdol-
und Erdgasindustrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen
Bereichen.

Seit 27. Marz 2003 notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2 | Grundsitze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 wurde nach den Grundsétzen der International Financial Reporting
Standards (IFRSs) sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Aktiengesellschaft und deren
Tochtergesellschaften fiir das Geschaftsjahr 2009 (Stichtag 31. Dezember 2009) wird am 8. Marz 2010 durch
Beschluss des Aufsichtsrats zur Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Werte auf

eintausend EURO (TEUR) gerundet. Die Summierungen der gerundeten Betrdage und Prozentangaben kénnen durch
Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufweisen.
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ERLAUTERUNG 3 | Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 wurden neben der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment
Aktiengesellschaft als oberstes Mutterunternehmen folgende Tochterunternehmen einbezogen:

Direkt und indirekt

Unternehmen Sitz gehaltene Anteile in %
Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH Ternitz, Osterreich 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH Ternitz, Osterreich 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Investment GmbH Ternitz, Osterreich 100,00
Schoeller-Bleckmann America Inc. Wilmington, USA 100,00
Accudrill L.L.C. Houston, USA 100,00
Bafco Investment Co. Warminster, USA 100,00
Godwin-SBO L.L.C. Houston, USA 100,00
Knust-SBO L.L.C. Houston, USA 100,00
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. (¥) Lafayette, USA 100,00
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C. Houston, USA 100,00
BICO Drilling Tools Inc. (*) Houston, USA 100,00
BICO Faster Drilling Tools Inc. Nisku, Kanada 100,00
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V. Monterrey, Mexiko 100,00
Schoeller-Bleckmann do Brasil, Ltda. Macae, Brasilien 100,00
SB Darron Pte. Ltd. Singapur 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE Dubai, V. A. E. 100,00
Schoeller-Bleckmann Trading FZE Dubai, V. A. E. 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited Rotherham, GB 100,00
Darron QOil Tools Limited Rotherham, GB 100,00
Darron Tool & Engineering Limited (*) Rotherham, GB 100,00
Schoeller-Bleckmann Darron Limited (*) Aberdeen, GB 100,00
Techman Engineering Limited Chesterfield, GB 100,00
Techman Precision Engineering Limited Chesterfield, GB 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam L.L.C. Binh Duong, Vietnam 100,00

(*) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlauterung 19.
Im Jahr 2009 fanden folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

Grundung der Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda. per 12. Marz 2009;

Grindung der Schoeller-Bleckmann Trading FZE per 16. Juni 2009;
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Verschmelzung der B. K. G. P. Inc. und der B. K. L. P. Inc. in die Schoeller-Bleckmann America Inc. per
1. Janner 2009;

Endkonsolidierung der Schoeller-Bleckmann de Venezuela C. A. per 1. Janner 2009, nach Beendigung der
Geschaftstatigkeit und Verwertung samtlicher Vermdgenswerte und Schulden;

In Grindung befindlich ist die Gesellschaft BRMCO (167) LIMITED, welche erst 2010 als Gesellschaft des
Konzerns zu 100 % lGbernommen wird.

ERLAUTERUNG 4 | Wesentliche Bilanzierungsgrundsitze

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden
mit nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

Der Konzern hat zum 1. Janner 2009 die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten Standards und
Interpretationen erstmals angewandt:

Anderungen zu IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards und IAS 27
Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS, traten am 1. Janner 2009 in Kraft

IFRS 2 Anteilsbasierte Verglitung: Ausiibungsbedingungen und Annullierungen, trat am 1. Janner 2009 in Kraft
IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben, trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IFRS 8 Geschaftssegmente, trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (Uiberarbeitet), trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IAS 23 Fremdkapitalkosten (liberarbeitet), trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des Abschlusses: Kiindbare Finanzinstrumente und
bei Liquidation entstehende Verpflichtungen, trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme, trat am 1. Juli 2008 in Kraft
IFRIC 15 Vereinbarungen uber die Errichtung von Immobilien, trat am 1. Janner 2009 in Kraft

IFRIC 16 Absicherungen einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb, trat am 1. Oktober
2008 in Kraft

Verbesserungen zu IFRS 2008, individuelle Inkrafttretensbestimmungen fir die einzelnen Standards
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Sofern aus der Anwendung eines Standards oder einer Interpretation Auswirkungen auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns resultieren, werden diese Auswirkungen nachfolgend naher
erlautert.

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Der geanderte Standard sieht zusétzliche Angaben Uber die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte und das
Liquiditatsrisiko vor. Die Anderung verlangt eine quantitative Analyse der Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten
auf Grundlage einer dreistufigen Hierarchie fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert
erfasst werden. Zusatzlich ist nun bei Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 3 eine Uberleitung zwischen
Anfangs- auf Endsaldo vorgeschrieben sowie Angabe wesentlicher Umgliederungen zwischen den Stufen 1 und 2
der Ermittlungshierarchie. Mit der Anderung werden ferner die Anforderungen fiir Angaben von Liquiditatsrisiken
in Bezug auf Geschaftsvorfalle, die sich auf Derivate beziehen, und von fiir Zwecke des Liquiditatsmanagements
eingesetzten Vermogenswerten klargestellt. Die Angaben zur Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten werden in
der Erlauterung 32 dargestellt. Die Angaben zum Liquiditatsrisiko erfahren keine wesentlichen Anderungen durch
die Neuregelung; sie werden in der Erlauterung 33 dargestellt.

IFRS 8 Geschiftssegmente

Ab dem Zeitpunkt seines Inkrafttretens ersetzt IFRS 8 IAS 14 Segmentberichterstattung (IAS 14). Anstatt der in
IAS 14 vorgesehenen Berichterstattung von Geschéfts- und geografischen Segmenten verfolgt IFRS 8 einen
~Management Ansatz” unter dem die veroffentlichten Segmentinformationen auf jenen Informationen basieren,
die auch die Hauptentscheidungstrager des Unternehmens fir ihre Entscheidungen uber die Allokation von
Ressourcen und Bewertung der Ertragskraft heranziehen. Die Unterscheidung in primare und sekundare Segmente
fallt weg. Dagegen sind gemal IFRS 8 grundsatzlich auch Geschaftssegmente berichtspflichtig, die ausschlieflich
oder Uberwiegend interne Leistungen fiir andere Bereiche des Unternehmens erbringen. Nach Feststellung des
Konzerns entsprechen die gemaR IFRS 8 identifizierten Geschaftssegmente den zuvor gemal 1AS 14 identifizierten
Segmenten nach Regionen. Angaben gemal IFRS 8, einschlieBlich angepasster Vergleichsinformationen, sind in der
Erlauterung 28 dargestellt.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (iiberarbeitet)

Der Uberarbeitete Standard verlangt separate Darstellungen fir Eigenkapitalveranderungen, die aus Transaktionen
mit den Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner entstehen, und anderen Eigenkapitalveranderungen.
Die Eigenkapitalveranderungsrechnung umfasst folglich lediglich Details zu Geschéftsvorfallen mit Anteilseignern,
wahrend andere Eigenkapitalveranderungenin Summein Form einer Uberleitung fiir einzelne Eigenkapitalbestandteile
gezeigt werden. Zudem fuhrt der Standard eine Gesamtergebnisrechnung ein, in der samtliche in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfassten Ertrags- und Aufwandsposten sowie alle erfolgsneutral im Eigenkapital erfassten
Ergebnisbestandteile entweder in einer einzigen Aufstellung oder in zwei miteinander verbundenen Aufstellungen
dargestellt werden. Der Konzern hat entschieden, zwei getrennte Aufstellungen vorzulegen.
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IAS 23 Fremdkapitalkosten (iiberarbeitet)

Entsprechend den Ubergangsvorschriften des iiberarbeiteten 1AS 23 hat der Konzern den Standard prospektiv
angewandt. Demnach werden alle Fremdkapitalkosten aktiviert, die sich auf qualifizierte Vermogenswerte beziehen,
deren Anfangszeitpunkt am oder nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens, dem 1. Janner 2009, liegt. Der liberarbeitete
IAS 23 fordert eine Aktivierung von Fremdkapitalkosten, die dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermogenswerts direkt zugerechnet werden kénnen. Bisher erfasste der Konzern Fremdkapitalkosten
erfolgswirksam in der Periode, in der sie angefallen sind. Entsprechend den Ubergangsvorschriften des iiberarbeiteten
IAS 23 hat der Konzern den Standard prospektiv angewandt. Demnach werden alle Fremdkapitalkosten aktiviert,
die sich auf qualifizierte Vermogenswerte beziehen, deren Anfangszeitpunkt am oder nach dem Zeitpunkt des
Inkrafttretens, dem 1. Janner 2009, liegt. Wahrend der 12 Monate bis zum 31. Dezember 2009 wurden keine
Fremdkapitalkosten aktiviert, da keine von der Neuregelung erfassten qualifizierten Vermogenswerte angeschafft
oder hergestellt wurden.

IFRIC 16 Absicherungen einer Nettoinvestition in einen ausliandischen Geschiftsbetrieb

Die Interpretation ist prospektiv anzuwenden. IFRIC 16 beinhaltet Bestimmungen zur Bilanzierung einer Absicherung
einer Nettoinvestition. Die Interpretation vermittelt Leitlinien fir die Identifizierung der Fremdwahrungsrisiken,
die im Rahmen der Absicherung einer Nettoinvestition abgesichert werden konnen, fir die Bestimmung, welche
Konzernunternehmen die Sicherungsinstrumente zur Absicherung der Nettoinvestition halten konnen, und fir
die Ermittlung des Fremdwahrungsgewinns oder -verlusts, der bei VerauRerung des gesicherten auslandischen
Geschaftsbetriebs aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern ist. Durch die erstmalige
Anwendung der Interpretation kam es jedoch zu keinen Auswirkungen auf die Bilanzierung der in Erlduterung 32
dargestellten Absicherung einer Nettoinvestition durch einen Devisenswap.

Verbesserungen zu IFRS 2008

Im Mai 2008 verdffentlichte der Board erstmals einen Sammelstandard zur Anderung verschiedener Standards mit
dem primaren Ziel, Inkonsistenzen zu beseitigen und Formulierungen klarzustellen. Fir jeden Standard gibt es
eigene Ubergangsregelungen. Anderungen von Standards, die im Rahmen des Projekts Verbesserungen zu IFRS
2008 entwickelt wurden, wurden im Geschaftsjahr 2009 erstmals angewendet. Folgende Anderung fiihrt zu einer
Anpassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden:

IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der éffentlichen Hand:

Der Konzern hat die Ubergangsbestimmung angewandt, nach der ab dem 1. Janner 2009 neu gewihrte
zinslose oder niedrig verzinsliche Darlehen nicht mehr von der Anforderung zur Berechnung des Zinsvorteils
befreit sind. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem erhaltenen Betrag und dem abgezinsten Betrag wird
als Zuwendung der offentlichen Hand bilanziert. Der Konzern bilanzierte derartige zinslose oder niedrig
verzinsliche Darlehen bisher mit ihrem Nominalwert, was fiir vor dem 1. Janner 2009 gewahrte zinslose oder
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niedrig verzinsliche Darlehen auch weiterhin zur Anwendung gelangt. Zudem wurden einige Formulierungen
Uberarbeitet, um Konsistenz mit anderen IFRS zu gewahrleisten. Im Geschaftsjahr 2009 wurden keine
zinslosen oder niedrig verzinslichen Darlehen von der 6ffentlichen Hand neu gewahrt, die von der gednderten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethode betroffen waren.

Aus samtlichen weiteren Neuregelungen in Verbesserungen zu IFRS 2008 ergaben sich keine Auswirkungen auf die
Rechnungslegungsmethoden und die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Folgende bereits herausgegebene und von der Europdischen Union lbernommene neue oder Uberarbeitete
Standards und Interpretationen wurden im Geschaftsjahr 2009 nicht vorzeitig angewendet, sondern werden fir
zukiinftige Berichtsperioden, fiir welche die Anwendung verpflichtend ist, angewendet werden:

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards (Uberarbeitet), tritt am 1. Juli
2009 in Kraft

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse (Uberarbeitet) und IAS 27 Konzern- und Einzelabschlisse (liberarbeitet),
einschliellich der Folgedanderungen in IFRS 7, IAS 21, IAS 28, IAS 31 und IAS 39, treten am 1. Juli 2009 in Kraft

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung: Klassifizierung von Bezugsrechten, tritt am 1. Februar 2010 in Kraft
IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung: Geeignete Grundgeschafte, tritt am 1. Juli 2009 in Kraft

IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate und IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung, treten
am 1. Juli 2009 in Kraft

IFRIC 17 Sachausschittungen an Eigentimer, tritt am 1. Juli 2009 in Kraft

IFRIC 18 Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen Kunden, tritt am 1. Juli 2009 in Kraft

Mit Ausnahme der nachfolgend erldauterten erwartet der Konzern aus der erstmaligen Anwendung dieser geanderten
oder neuen Standards oder Interpretationen keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns.

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse (iiberarbeitet) und IAS 27
Konzern- und Einzelabschliisse (iiberarbeitet)

IFRS 3 (iberarbeitet) fiihrt wesentliche Anderungen beziiglich der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen
ein, die nach dem Anwendungszeitpunkt stattfinden. Es ergeben sich Auswirkungen auf die Bewertung von
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss, die Bilanzierung von Transaktionskosten, die erstmalige Erfassung und die
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Folgebewertung einer bedingten Gegenleistung sowie sukzessive Unternehmenserwerbe. Diese Neuregelungen
werden sich auf die Ansatzhohe des Geschifts- oder Firmenwerts, auf das Ergebnis der Berichtsperiode, in der ein
Unternehmenszusammenschluss erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse auswirken.

IAS 27 (Uberarbeitet) schreibt vor, dass eine Veranderung der Beteiligungshéhe an einem Tochterunternehmen,
die nicht zum Verlust der Beherrschung fihrt, als Transaktionen mit Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als
Anteilseigner bilanziert wird. Aus einer solchen Transaktion kann daher weder ein Geschifts- oder Firmenwert noch
ein Gewinn oder Verlust resultieren. AulRerdem wurden Vorschriften zur Verteilung von Verlusten auf Anteilseigner
des Mutterunternehmens und die Anteile ohne beherrschenden Einfluss und die Bilanzierungsregelungen fir
Transaktionen, die zu einem Beherrschungsverlust fiihren, gedndert.

Die Neuregelungen aus IFRS 3 (Uberarbeitet) und IAS 27 (lberarbeitet) kdnnen sich auf kiinftige Erwerbe oder
Verluste der Beherrschung an Tochterunternehmen auswirken.

Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemall International Financial Reporting Standards auf Grundlage der
Erwerbsmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligungen mit dem erworbenen Anteil an den
neubewerteten Vermogenswerten und Schulden.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen
der Konsolidierung gegeneinander aufgerechnet.

Umsatzerlose und sonstige Ertrage aus Geschaftsbeziehungen zwischen den Konzernunternehmen werden in der
betreffenden Konsolidierungsperiode abgestimmt und gegen die entsprechenden Aufwendungen verrechnet.
Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden.

Der Konzernabschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

29



Konzernabschluss

> Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Jahresabschlusse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden auf Basis konzerneinheitlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze erstellt.

> Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in EURO, der funktionalen Wahrung und Berichtswahrung des Konzerns, aufgestellt.
Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des
jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet.
Zum Bilanzstichtag bestehende monetdre Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet.
Wahrungsdifferenzen werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht. In der Gewinn-
und Verlustrechnung vom 1. Janner 2009 bis 31. Dezember 2009 sind Kursdifferenzen aus Fremdwahrungstrans-
aktionen in Hohe von TEUR 2.684 (2008: TEUR -3.014) erfasst.

Fur die Konzernabschlusserstellung werden die Jahresabschliisse auslandischer Tochterunternehmen nach dem
Konzept der funktionalen Wahrung in EURO umgerechnet:

> Die Vermogenswerte und Schulden (sowohl monetare als auch nicht-monetére) werden zum Stichtagskurs um-
gerechnet.

> Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahresdurch-
schnittskurs umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
1EUR = 31.12.2009 31.12.2008 2009 2008
usb 1,4440 1,4090 1,4706
GBP 0,8942 0,9585 0,7965
CAD 1,5175 1,7090 1,5593
AED 5,3000 5,1500 5,4160
MXN 18,9223 19,2333 16,2967

30



Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den
Konzernabschluss werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital
des Konzernabschlusses ausgewiesen, wobei die Veranderung im laufenden Jahr im ,sonstigen Ergebnis” der
Gesamtergebnisrechnung dargestellt wird.

Vermogenswerte und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend
vom Bilanzstichtag.

Betriebliche Posten, wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, werden selbst dann als
kurzfristig eingestuft, wenn sie erst spater als 12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen
Vermogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines
Eigenkapitalinstruments fihrt.

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.
Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows sind erloschen.

Der Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermogenswerten zurtick,
Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert
Ubertragen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, weder ibertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht tiber
den Vermdgenswert ibertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erfullt oder gekiindigt oder erloschen ist.
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In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaf IAS 39):

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung enthaltenen
Barbestande, Sichteinlagen und kurzfristigen, auferst liquiden Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte
Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden konnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen als
Finanzmittelbestand. Die Bewertung der Barbestdnde und Sichteinlagen erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

Die kurzfristigen Veranlagungen stellen zur VeraulRerung verfligbare Vermogenswerte dar, welche nicht-derivative
finanzielle Vermogenswerte sind, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerauBerung verfligbare Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei Gewinne oder Verluste im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.
Der beizulegende Zeitwert entspricht dem zum Abschlussstichtag geltenden Marktpreis der Vermdgenswerte. Bei
Abgang oder Wertminderung der zur VeraulRerung verfligbaren Vermégenswerte werden bis dahin entstandene
Gewinne oder Verluste im Jahresergebnis erfasst.

Zinsen und Dividenden aus Finanzinvestitionen werden im Jahresergebnis ausgewiesen.

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen,
die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die
Uber das ubliche Zahlungsziel hinaus gewahrt werden, werden marktiblich verzinst.

Forderungen werden am Erfillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer Folge zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzliglich Wertberichtigung fir Wertminderungen
bewertet. Gewinne und Verluste werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von
Wertminderungen oder bei Ausbuchung des Kredits oder der Forderung im Jahresergebnis erfasst.

Das Unternehmen gewdhrt den Kunden unter geschaftsiiblichen Bedingungen Zahlungsziele, wofiir allerdings
grundsatzlich keine zusatzlichen Sicherheiten oder Blrgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert
werden. Davon ausgenommen sind Kunden mit nur gelegentlichen Geschaftsbeziehungen sowie Kunden in
Hochrisikoldandern, von denen die Gesellschaft bestatigte Akkreditive einfordert.
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Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fir
zweifelhafte Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend
Rechnung; konkrete Ausfalle flilhren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein
Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder liber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtigt
wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Ausfalle
von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Veranderungen im Zahlungsverhalten.

Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
Verbindlichkeiten gegenuiber Banken, Anleihen, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und
derivative Finanzverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abzliglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet. Ertrage und Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden erfolgswirksam
erfasst.

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps,
um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von derivativen Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden,
wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt, der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen,
fur die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von anderen anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt
(Verwendung der jlingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen
Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen
identischen Finanzinstruments, sowie die Verwendung anderer Bewertungsmethoden).
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Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Eine Sicherungsbeziehung zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb,
einschlieRlich der Absicherung von monetdren Posten, die als Teil der Nettoinvestition bilanziert werden,
wird wie folgt bilanziert: Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument, die dem wirksamen Teil des
Sicherungsinstruments zuzurechnen sind, werden im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst,
wahrend Gewinne oder Verluste, die dem unwirksamen Teil des Sicherungsinstruments zuzurechnen sind, in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Beim Abgang eines auslandischen Geschéftsbetriebs wird der
kumulierte Wert solcher erfassten Gewinne oder Verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
wendet das Unternehmen SicherungsmaRnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 fir Hedge
Accounting erfiillen, jedoch gemal den Grundsatzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen
Risikos beitragen.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
die Kriterien fur die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 erfiillen, werden sofort erfolgswirksam
erfasst.

Gewinne und Verluste aus Kurssicherungsgeschaften, welche der Absicherung der Kursrisiken aus Konzernlieferungen
in fremder Wahrung dienen, werden nicht separat ausgewiesen, sondern gemeinsam mit den Kursgewinnen und
Kursverlusten von Lieferungen im Betriebsergebnis dargestellt.

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet.
Die Einsatzermittlung erfolgt mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren.
Herstellungskosten von Fertigerzeugnissen beinhalten die Kosten fir Rohstoffe, andere direkt zurechenbare
Aufwendungen sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die
sich aus der Lagerdauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch angemessene Wertabschlage
bericksichtigt.
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Die Bewertung des Sachanlagevermdgens und der immateriellen Vermoégenswerte erfolgt zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear tber die
voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer. Folgende geschatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

immaterielle Vermodgenswerte 4-10
Bauten 5-50
technische Anlagen und Maschinen 3-17
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsatzlich in der Periode ihres Entstehens aufwands-
wirksam erfasst. Fremdkapitalkosten werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst, sofern es sich nicht um
qualifizierte Vermogenswerte handelt mit deren Anschaffung oder Herstellung nach dem 1.1.2009 begonnen wurde.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage
Rechte gleich einem Eigentimer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkaufe behandelt
und zum Marktwert oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kiinftigen
Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen
ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstanden basieren auf einem Zinssatz von 5,0 % bis 7,0 %. Dieser
wird, abhangig vom Mindestzinssatz fiir Neukredite, zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entsprechend einer
kalkulatorischen Rendite des Leasinggebers festgesetzt.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen
Gehalts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die
Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf
ihre Werthaltigkeit gepruft. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf regionale Geschaftseinheiten aufgeteilt
und den Nutzungswerten der Geschaftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegentiber gestellt.
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Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende und friihere Perioden werden
mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehorde bzw. eine Zahlung an die
Steuerbehorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde
gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fiir latente Steuern gemal der in IAS 12 vorgeschriebenen ,,Balance Sheet
Liability Method” gebildet. Es werden dabei samtliche temporare Bewertungs- und Bilanzierungsdifferenzen von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanz der Einzelgesellschaften in Hohe
des Steuersatzes bei Effektuierung der Umkehrung dieser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung einbezogen.
Latente Steueraufwendungen oder Ertrdage ergeben sich aus Veranderungen von aktiven und passiven latenten
Steuerabgrenzungen. Aktive latente Steuern werden dabei in dem Ausmal erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass
zukunftiges zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen
verwendet werden konnen. Aktive latente Steuern sind auch fir steuerliche Verlustvortrage zu bilden, wenn diese
Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne verbraucht werden konnen.

Latente Steueranspriiche und Schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der diese
realisiert werden, voraussichtlich Giiltigkeit erlangen werden.

Tatsachliche und latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die entweder im , sonstigen Ergebnis” oder direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im ,sonstigen Ergebnis”
bzw. direkt im Eigenkapital erfasst.

Zuschisse der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die Zuschiisse
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Aufwandsbezogene Zuschiisse
werden planmaRig als Ertrag Gber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen anfallen.

Die Zuschusse fur Vermogenswerte werden als Passivposten erfasst, sobald die fir den Erhalt notwendigen

Bedingungen erfiillt sind. Die Auflosung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermogenswerte
und wird im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.
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In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn fiir das Unternehmen gegenwirtig
rechtliche oder faktische Verpflichtungen vorliegen, die auf zurtickliegenden Ereignissen beruhen und bei denen es
wahrscheinlich ist, dass diese zu einem Mittelabfluss fliihren werden. Die Riickstellungen werden mit jenem Wert
angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung des Managements ermittelt werden kann.
Ist eine vernuinftige Schatzung nicht moglich, unterbleibt die Bildung einer Riickstellung.

In Osterreichischen Konzerngesellschaften kommen fiir Mitarbeiter beitragsorientierte Pensionssysteme zur
Anwendung, wobei die zugrunde liegenden Verpflichtungen an die APK (Allgemeine Pensionskasse) ausgelagert
wurden. In diesem System zahlt die Gesellschaft auf jahrlicher Basis flir Mitarbeiter folgende Beitrage: Fir Mitarbeiter,
die selbst keine Beitrdage an das Pensionssystem leisten, leistet die Gesellschaft einen Beitrag in Hohe von 0,5 % des
Jahresgehaltes (pro Mitarbeiter bis zu einem monatlichen Hochstgehalt von EUR 4.020 (2008: EUR 3.930)). Fur
Mitarbeiter, die selbst 1 % ihres Jahresgehalts an die Pensionskasse leisten, leistet die Gesellschaft Beitrage in Hohe
von ebenfalls 1 %.

Fur die Gesellschaften in den USA wurde der ,,SBOE U.S. Retirement Savings Plan” eingerichtet. Die Mitarbeiter der
Firmen Godwin-SBO L.L.C., Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C., Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. und
BICO Drilling Tools Inc. sind daran teilnahmeberechtigt.

Die Teilnahmeberechtigung an diesem Plan erwachst den Dienstnehmern bei Erreichung des 21. Lebensjahres sowie
einer Dienstzeit von mindestens einem Jahr. Die Dienstnehmer kdnnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen einen
Prozentsatz ihrer Gehaltssumme daflir wahlen. Die Dienstgeberbeitrage sind von der Gesellschaft frei festsetzbar.
Die Gesellschaft setzte fest, auf Basis monatlicher Berechnung 33,3 % der ersten 6 % der Dienstnehmerbeitrdage als
Beitrage zu leisten.

Knust-SBO L.L.C. unterstiitzt einen 401(K) Ergebnisbeteiligungs- und Pensionsplan, an dem prinzipiell alle
Dienstnehmer teilnehmen konnen. Dieser Plan sieht vor, dass Dienstnehmer Beitrage zwischen 2 % und 20 %
ihrer Gehalter leisten konnen. Die Gesellschaft kann davon abhédngig entsprechende Beitrdge bis zu einem frei
festsetzbaren Prozentsatz der Beitrage der Teilnehmer leisten. Fir die Geschéftsjahre 2009 und 2008 wurde von der
Gesellschaft beschlossen, keine entsprechenden Beitrdage zu leisten.
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Nach osterreichischem Recht ist der Arbeitgeber bei Beendigung eines Dienstverhaltnisses oder bei regularem
Pensionsantritt eines Dienstnehmers verpflichtet, einen Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern
das Dienstverhaltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat
(leistungsorientiertes System). Die zu leistenden Betrage reichen in Abhangigkeit von der Dauer des Dienstverhaltnisses
von 2 bis 12 Monatsgehaltern. Die Zahlungen sind bei reguldarem Pensionsantritt oder Kiindigung durch den
Arbeitgeber zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Rickstellungsbetrage wurden
unter Anwendung der ,Projected Unit Credit Method” und der Sterbetabellen AVO 2008-P (2008: AVO 2008-
P) von Pagler & Pagler sowie eines Rechnungszinssatzes in Hohe von 5,50 % (2008: 5,75 %) berechnet. Fur das
Pensionsantrittsalter wurden die aktuellen gesetzlichen Bestimmungen berticksichtigt. Jahrliche Gehaltssteigerungen
in der Hohe von 4,50 % (2008: 4,75 %) und entsprechende Fluktuationsabschlage wurden ebenso berticksichtigt.
Fur Dienstverhdltnisse, die nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat das Unternehmen entsprechend
den gesetzlichen Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Bezlige an eine Mitarbeitervorsorgekasse
abzufiihren (beitragsorientiertes System).

Nach MalRgabe der osterreichischen Kollektivvertrage haben Dienstnehmer in Abhdangigkeit von der Dauer ihres
Dienstverhdltnisses Anspruch auf Jubilaumsgeldzahlungen (leistungsorientiertes System). Die riickgestellten Betrage
wurden ebenfalls unter Anwendung der ,, Projected Unit Credit Method” berechnet.

Bei allen Rickstellungen fiir Sozialkapital werden versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste sofort
erfolgswirksam erfasst.

Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die
Ausgabe oder die Einziehung von eigenen Aktien wird nicht erfolgswirksam erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrage
zwischen dem Buchwert und der Gegenleistung werden in der Kapitalriicklage erfasst.

Umsatzerldse aus Lieferungen und Leistungen gelten bei Ubergang der Verfiigungsmacht, in der Regel bei Lieferung
an den Empfanger als realisiert.

Ertrdge aus operativem Leasing werden zeitanteilig realisiert.

Zinsertrage werden unter Berticksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.
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Gemall IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht.
Entwicklungsaufwendungen werden ebenfalls zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst, falls die
Voraussetzungen fir eine Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemaf IAS 38 nicht ganzlich erfillt werden.

Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt, indem das Konzernergebnis des Geschiftsjahres
durch die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien des Geschiftsjahres dividiert wird.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses unter Anwendung der International Financial Reporting Standards
missen bis zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen sowie Ermessensentscheidungen
getroffen werden, welche die in der Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Werte beeinflussen. Die sich in der Zukunft tatsachlich ergebenden Betrdage kénnen von den Schatzungen
abweichen, wobei der Vorstand aus derzeitiger Sicht der Meinung ist, dass sich daraus keine wesentlichen negativen
Auswirkungen in den Konzernabschllssen der nachsten Zukunft ergeben werden.

FurdenjahrlichenWertminderungstestder Geschafts-und Firmenwerteerfolgteine SchatzungderNutzungswerte,
wobei die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe Erlauterung 9).

Bei der Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine Einschatzung notwendig, in welchem Ausmal zu
versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, um die temporaren Differenzen bzw. Verlustvortrage tatsachlich zu
nutzen (siehe Erlauterung 11).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen und anderen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsmathematische
Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Lohn- und
Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen (siehe Erlduterung 18).

Bei der Vorratsbewertung sind Einschdatzungen des Managements Uber die Preisgestaltung und Marktentwicklung
erforderlich, um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Erlauterung 7).
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Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung

des Managements ermittelt werden kann (siehe Erlauterung 15).
Bei Forderungen sind Annahmen tiber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Erlauterung 5).

Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten sind Einschatzungen tber den Zeitraum erforderlich,
in dem diese Vermogenswerte vom Unternehmen voraussichtlich genutzt werden konnen (siehe Erlauterungen 8

und 9).

ERLAUTERUNG 5 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Eine Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

R Uberfillig aber nicht wertgemindert
Weder iiberfillig noch

in TEUR Buchwert wertgemindert <30 Tage 31-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage > 120 Tage
2009 41.033 23.852 7.852 3.823 2.385 944 1.778
2008 56.101 34.046 11.560 4.663 2.622 943 1.597

Der Buchwert der wertgeminderten Forderungen betragt TEUR 399 (Vorjahr TEUR 670).
Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2009 2008
Stand 1. Janner 467
Kursdifferenzen -133
Verbrauch -118
Aufldsung -166

920

Aufwandswirksame Zufiihrungen

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.
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ERLAUTERUNG B | Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

Eine Analyse der sonstigen Forderungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Buchwert
sonstige Forderungen und
in TEUR Vermdogenswerte davon Forderungen weder iiberféllig noch wertgemindert
2009 4.934 3.968 3.968
2008 9.846 9.018 9.018

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenommen.

ERLAUTERUNG 7 | Vorrate

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11.386
Unfertige Erzeugnisse 62.014
Fertige Erzeugnisse 53.703
Anzahlungen 44

Summe 88.899 127.147

Die Wertberichtigungen, welcheim Jahr 2009 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 6.941 (2008: TEUR 10.752).
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ERLAUTERUNG 8 | Sachanlagen

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen des
Sachanlagevermdgens kann wie folgt dargestellt werden:

Technische Andere Anlagen,
Jahr 2009 Grundstiicke und Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
in TEUR Bauten Maschinen Geschaftsausst. Anlagen in Bau
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2009 45.850 172171 8.290 14.336 240.647
Umrechnungsdifferenzen -160 17 39 98 -6
Zugange 5.480 13.159 1.182 12.761 32.582
Umbuchungen 5.094 8.933 353 -14.380 0
Abgange -1.409 -7.549 -417 -498 -9.873
31. Dezember 2009 54.855 186.731 9.447 12.317 263.350
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2009 9.187 87.438 4.931 0 101.556
Umrechnungsdifferenzen 59 -49 51 0 61
Zugange 1.805 27.524 1.260 696 31.285
Umbuchungen 407 -407 0 0 0
Abgange -939 -4.914 -396 0 -6.249
31. Dezember 2009 10.519 109.592 5.846 696 126.653
Buchwerte
31. Dezember 2009 44.336 77.139 3.601 11.621 136.697
31. Dezember 2008 36.663 84.733 3.359 14.336 139.091
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Technische Andere Anlagen,
Jahr 2008 Grundstiicke und Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
in TEUR Bauten Maschinen Geschiftsausst. Anlagen in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten _
1. Janner 2008 35.849 143.186 7.218 13.183 199.436
Umrechnungsdifferenzen -1.437 -3.248 -379 -307 -5.371
Anderung Konsolidierungskreis 4.101 3.547 37 419 8.104
Zugange 6.928 22.392 1.765 14.755 45.840
Umbuchungen 857 12.293 33 -13.183 (0]
Abgénge -448 -5.999 -384 -531 -7.362
31. Dezember 2008 45.850 172171 8.290 14.336 240.647
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2008 8.377 69.851 4.499 0 82.727
Umrechnungsdifferenzen -375 -1.678 -329 0 -2.382
Anderung Konsolidierungskreis 51 574 16 0 641
Zugange 1.580 22.359 1.084 0 25.023
Abgénge -446 -3.668 -339 0 -4.453
31. Dezember 2008 9.187 87.438 4.931 0 101.556
Buchwerte
31. Dezember 2008 36.663 84.733 3.359 14.336 139.091
31. Dezember 2007 27.472 73.335 2.719 13.183 116.709

Das Unternehmen besitzt Produktionsstatten in folgenden Landern: USA, Osterreich, GroRbritannien, Mexiko und
Vietnam.

Service- und Wartungsstiitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, GroRbritannien, Singapur,
den Vereinigten Arabischen Emiraten, Russland und Brasilien gefiihrt.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden Wertminderungen auf technische Anlagen und Maschinen in der Hohe von
TEUR 2.823 (2008: TEUR 250) aufgrund mangelnder Auslastung vorgenommen, welche in der Konzerngewinn- und
Verlustrechnung in den Herstellungskosten erfasst sind (Abschreibungen).

In den Geschiéftsjahren 2009 und 2008 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2009 TEUR 4.901 (2008: TEUR 22.433).
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Finanzierungsleasing

Die unter den technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten Anlagegegenstande gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Anschaffungswert 2.385 2.582
Kumulierte Abschreibungen -613 -525
Buchwert 1.772 2.057

Aus der Nutzung solcher in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Verpflichtungen fir folgende
Mindestleasingzahlungen:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Im folgenden Jahr 474 477
Zwischen einem und finf Jahren 1.120 1.350
Uber funf Jahre 179
Summe Mindestleasingzahlungen 1.606 2.006
Abziiglich Abzinsung -186 -276
Barwert 1.420 1.730

Operatives Leasing

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und
Pachtvertragen Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Im folgenden Jahr 482 850

Zwischen einem und finf Jahren 910 914

Uber fiinf Jahre 204 200
Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr

2009 TEUR 800 (2008: TEUR 912).

ERLAUTERUNG 9 | Immaterielle Vermogenswerte

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der immateriellen Vermégenswerte
kann wie folgt dargestellt werden:
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Jahr 2009 Sonstige immat.
in TEUR Firmenwerte Vermogenswerte Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2009 59.332 13.328 72.660
Umrechnungsdifferenzen -604 735 131
Zugange 0 39 39
Abgange 0 -2.928 -2.928
31. Dezember 2009 58.728 11.174 69.902

Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2009 20.053 4.192 24.245
Umrechnungsdifferenzen -304 82 -222
Zugange 0 1.955 1.955
Abgange 0 -2.928 -2.928
31. Dezember 2009 19.749 3.301 23.050
Buchwerte

31. Dezember 2009 38.979 7.873 46.852
31. Dezember 2008 39.279 9.136 48.415
Jahr 2008 Sonstige immat.

in TEUR Firmenwerte Vermogenswerte Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2008 53.429 3.395 56.824
Umrechnungsdifferenzen 757 -1.854 -1.097
Anderung Konsolidierungskreis 5.146 11.712 16.858
Zugange 0 98 98
Abgénge 0 -23 -23
31. Dezember 2008 59.332 13.328 72.660

Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2008 19.495 3.118 22.613
Umrechnungsdifferenzen 558 -35 523
Zugange 0 1.132 1.132
Abgange 0 -23 -23
31. Dezember 2008 20.053 4.192 24.245
Buchwerte

31. Dezember 2008 39.279 9.136 48.415
31. Dezember 2007 33.934 277 34.211
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In den Geschaftsjahren 2009 und 2008 wurden keine Wertminderungen vorgenommen.
In den Geschaftsjahren 2009 und 2008 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte betrug zum 31. Dezember 2009 TEUR 0
(31. Dezember 2008: TEUR 0).

1. Firmenwerte

Die Bewertung der Geschiftseinheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes auf Basis der prognostizierten Cash-
flows unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes (WACC = Weighted Average Costs of Capital) von 8,3 % (2008:
9,0 %) vor Steuern. Der Detailprognosezeitraum betragt 3 Jahre, die Cashflows basieren auf Budgetierungen des
Managements. Fir den weiteren Prognosezeitraum von 12 bis 15 Jahren wurde ein konstanter Cashflow ohne
weiteres Wachstum angenommen. Die Risikotangente wurde im Cashflow berticksichtigt.

Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsatze und den geplanten Investitionen ermittelt. Der
Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am starksten von den Umsatzerlosen beeinflusst. Bei
Schatzung des Cashflows wurden organische Umsatzerweiterungen berticksichtigt. Die Umsatzplanungen basieren
auf den Nachfragepldanen der wichtigsten Kunden sowie den bereits vorhandenen Auftragsstanden.

Der zum 31. Dezember 2009 durchgefiihrte Impairment Test ergab keine Notwendigkeit zur Abwertung
der Firmenwerte. Die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen hauptsachlich auf die folgenden
Geschiftseinheiten:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Knust-SBO L.L.C. 14.553
Godwin-SBO L.L.C. 12.139
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH. 4.655
Techman Engineering Limited (siehe Erlduterung 37) 4.217
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited 3.675

Die Veranderung der Buchwerte ergab sich ausschliellich aus der Fremdwahrungsumrechnung.
2. Sonstige immaterielle Vermoégenswerte

Im Rahmen der erstmaligen Erfassung der Techman Engineering Limited im Jahr 2008 wurden TEUR 9.230 fir
erworbene Kundenbeziehungen und TEUR 2.482 fiir erworbene Technologie aktiviert. Diese Vermogenswerte
werden Uber eine Laufzeit von 5 bzw. 10 Jahren abgeschrieben (siehe Erlauterung 37).
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Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte beinhalten Nutzungsrechte fir EDV-Software.

ERLAUTERUNG 10 | Langfristige Forderungen

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den
Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen an diesen Gesellschaften gewahrt
wurden (siehe auch Erlauterung 19). Fur das Unternehmen besteht hier nur ein eingeschréanktes Kreditrisiko, da die
Anteile bei Nichterfiillung der Darlehensbedingungen an das Unternehmen zuriickgegeben werden missen.

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008

Darlehen 4.001 4.612
andere Forderungen 127 64
Summe 4.128 4.676

Weder zum 31. Dezember 2009 noch zum 31. Dezember 2008 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es
bestanden keine iberfalligen Forderungen. Zu den angefiihrten anderen Forderungen wurden keine Sicherheiten

erhalten.

ERLAUTERUNG 11 | Latente Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den folgenden Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Anlagevermogen (unterschiedliche Wertansatze und Nutzungsdauern) -9.028
Vorrate (Bewertungsunterschiede) 7.146
sonstige Posten (Bewertungsunterschiede) 96
nicht abzugsfahige Riickstellungen 2.553
Riickstellungen (nicht realisierte Kursdifferenzen) -1.061
steuerliche Verlustvortrage 297
Summe 3
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Ausweis in der Konzernbilanz:

in TEUR 2009 2008

Aktive latente Steuern 6.358 8.690
Passive latente Steuern -10.531 -8.687
-4.173 3

Nicht angesetzt wurden latente Steuern in der Hohe von TEUR 299 (2008: TEUR 177) fur Verlustvortrage, mit deren
Verbrauch innerhalb eines (iberschaubaren Zeitraumes nicht gerechnet werden kann.

ERLAUTERUNG 12 | Bankverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 8.310 0,67 % variabel
Kredite in CAD 6.626 1,90 % variabel
Kredite in GBP 3.420 1,15 = 2,25 % variabel
Zwischensumme 18.356

Exportforderungskredite (EUR) 16.234 1,17 = 1,60 % variabel

Summe 34.590

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2008 wie folgt:

Wihrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 8.516 4,42 % variabel
Kredite in GBP 3.130 6,38 % variabel
Zwischensumme 11.646

Exportforderungskredite (EUR) 16.234 2,88 — 3,30 % variabel

Summe 27.880

Die Exportférderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter
Einhaltung bestimmter Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden kénnen. GemaR den
Exportforderungsrichtlinien wurden Forderungen in der Hohe von TEUR 18.754 (2008: TEUR 18.754) als Sicherheit
fur diese Kredite vereinbart.
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Die US-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 8.310 (2008: TEUR 8.516) sind durch eine ,floating-
charge” auf das kurzfristige Vermogen des Unternehmens besichert.

ERLAUTERUNG 13 | Erhaltene Zuschiisse

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem offentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie
andere erhaltene Investitionszuschisse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs-

und Entwicklungsaufwendungen.

Einzelne Investitionszuschisse sind an die Einhaltung von Foérderauflagen gebunden (z.B. Anzahl der Mitarbeiter).

ERLAUTERUNG 14 | Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
noch nicht konsumierte Urlaube 1.644
sonstige Personalaufwendungen 6.704
ausstehende Eingangsrechnungen 2.501
Rechts- und Beratungskosten 890
Steuerverbindlichkeiten 3.927
Sozialaufwendungen 1.343
sonstige Verbindlichkeiten 4.420
Summe 21.429
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ERLAUTERUNG 15 | Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Jahr 2009 Anderung im  Wahrungs-

in TEUR 31. Dez. 2008 Kons.kreis differenzen ~ Verwendung Auflésung Dotierung 31. Dez. 2009
Gewahrleistungen und Garantien 3.326 0 0 -758 0 531 3.099
Restrukturierung 1.095 0 0 -403 -117 0 575
Sonstige 3.180 0 25 -2.675 -530 4.278 4.278
Summe 7.601 0 25 -3.836 -647 4.809
Jahr 2008 Anderung im  Wahrungs-

in TEUR 31. Dez. 2007 Kons.kreis differenzen ~ Verwendung Auflésung Dotierung 31. Dez. 2008
Gewahrleistungen und Garantien 2.257 0 -21 -106 -71 1.267

Restrukturierung 1.939 0 0 0 -844 0

Sonstige 4.201 605 -237 -2.991 -217 1.819

Summe 8.397 605 -258 -3.097 1132 3.086

Nennenswerte Positionen innerhalb der sonstigen Riickstellungen betreffen schwebende Verfahren und behordliche
Auflagen.

Es wird erwartet, dass die Kosten im Zusammenhang mit den kurzfristigen Rickstellungen innerhalb des nachsten
Geschdftsjahres anfallen werden.

Hinsichtlich der Restrukturierungsriickstellung siehe Erlauterung 26.

ERLAUTERUNG 18 | Anleihen

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, eingeteilt in 800 untereinander
gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert.
Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ganze durch zwei verdanderbare Sammelurkunden verbrieft, die am
Tag der Begebung bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegeben.
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Die Teilschuldverschreibungen werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 %
(Anleihe 2008-2013) bzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 18. Juni
eines jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen werden am 18. Juni 2013 bzw. 18. Juni 2015 zum
Nennbetrag von jeweils MEUR 20,0 zurtickgezahlt.

Die Anleihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Borse unter den ISIN ATOO00A09U32 bzw. ATO0O00A09U24
einbezogen.

ERLAUTERUNG 17 | Langfristige Darlehen inklusive kurzfristiger Teil
(planmafRige Tilgungen des nachsten Jahres)

Zum 31. Dezember 2009 setzten sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wihrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 3.440 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 5.000 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endféllig
EUR 2.589 3,99 % fix 2006 — 2015 halbjahrlich
EUR 6.500 2,25 % fix 2009 - 2015 halbjéahrlich ab 2011
EUR 2.500 0,00 % fix 2008 - 2015 vierteljghrlich ab 2011
EUR 7.500 2,25 % fix 2008 - 2014 halbjahrlich ab 2010
EUR 55 2,50 % fix 2008 - 2014 endféllig
EUR 7.200 4,79 % fix 2008 — 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 3,22 % fix 2009 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 4.688 1,50 % fix 2006 — 2012 halbjahrlich
EUR 1.667 3,54 % fix 2006 - 2011 halbjahrlich
EUR 2.000 1,95 % variabel 2003 - 2010 endféllig
EUR 2.400 1,79 % variabel 2008 - 2010 halbjahrlich
usD 877 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
usb 2.077 0,78 % variabel 2007 - 2011 vierteljahrlich
usb 6.393 4,12 % fix 2003 - 2010 endfillig
GBP 2.428 1,75 % variabel 2007 — 2022 monatlich

67.314
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Zum 31. Dezember 2008 setzten sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 1.720 0,00 % fix 2008 - 2023 vierteljahrlich ab 2010
EUR 2.825 3,99 % fix 2006 - 2015 halbjahrlich
EUR 2.500 0,00 % fix 2008 - 2015 vierteljahrlich ab 2010
EUR 235 5,69 % variabel 2006 - 2015 halbjahrlich
EUR 7.500 2,25 % fix 2008 - 2014 halbjahrlich ab 2011
EUR 7.200 4,79 % fix 2008 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 7.500 1,50 % fix 2006 - 2012 halbjahrlich
EUR 2.778 3,54 % fix 2006 — 2011 halbjéhrlich
EUR 4.800 5,69 % variabel 2008 - 2010 halbjahrlich
EUR 2.000 5,85 % variabel 2003 - 2010 endfllig
EUR 1.077 4,75 % fix 2002 - 2009 halbjahrlich
EUR 462 4,80 % fix 2002 - 2009 halbjahrlich
usD 1.000 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
usD 3.265 3,97 % variabel 2007 - 2011 vierteljahrlich
usb 6.708 4,12 % fix 2003 - 2010 endfallig
GBP 65 3,75 % variabel 2004 - 2024 monatlich
GBP 1.975 3,00 % variabel 2007 - 2022 monatlich
GBP 519 3,50 % variabel 2007 - 2022 monatlich

54.129

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:
— TEUR 18.128 — Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 24.743.

USD-Darlehen:
— TEUR 877 - eingetragenes Pfandrecht an Grundstlick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.265;
- TEUR 2.077 - Pfandrecht an bestimmten Vermdgenswerten (,,floating charge”).

GBP-Darlehen:
— TEUR 2.428 - Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 3.592 sowie an anderen
Vermogenswerten (,floating charge”).

Die Anpassung der variablen Zinssatze wird vierteljahrlich durchgefiihrt.

Bezuiglich Marktwerte siehe Erlauterung 32, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlauterung 33.
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ERLAUTERUNG 18 | Rickstellungen fiir Sozialkapital
Die Ruckstellungen fiir Sozialkapital setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008

Abfertigungen 2.488 2.796
Jubildumsgelder 716 729

Pensionen (0] 3

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathe-
matische Parameter zur Anwendung:

2009 2008
Rechnungszinssatz 5,50 % 5,75 %
Gehaltssteigerung 4,50 % 4,75 %

Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%
Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort erfolgswirksam erfasst.
Fur die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.

Abfertigungsriickstellungen

Die Ruckstellung fiir Abfertigungen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2009 2008 2007 2006 2005
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 2.700 2.699 2.443 2.008
Dienstzeitaufwand 175 169 151 118
Zinsaufwand 133 107 109 107
laufende Abfertigungszahlungen -194 -513 -146 -161
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust des Jahres -18 238 142 371
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 2.796 2.700 2.699 2.443

Der versicherungsmathematische Gewinn/Verlust des Jahres ergibt sich im Wesentlichen aus erfahrungsbedingten
Anpassungen: TEUR -406 (2008: TEUR -25).
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Der Dienstzeitaufwand, der Zinsaufwand sowie versicherungsmathematische Gewinne/Verluste wurden vollstandig
im Betriebsergebnis (Personalaufwand) erfasst.

Beitragsorientierte Vorsorgeplane

Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgeplane wurden aufwandswirksam
erfasst und betrugen im Geschéftsjahr 2009 TEUR 366 (2008: TEUR 826).

ERLAUTERUNG 19 | Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Anteile von deren
Management gehalten:

Gesellschaft 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. 14,20 % 15,00 %
Schoeller-Bleckmann Darron Limited 6,35 % 8,35 %
Darron Tool & Engineering Limited 6,58 % 6,97 %
BICO Drilling Tools Inc. 15,00 % 15,00 %

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.

Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die Gesellschaft zurtick
zu verkaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zurlick zu erwerben. Der Rickkaufsbetrag bemisst
sich jeweils in der Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes.

Gemal |AS 32.23 begriindet dies eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages.
Die laufende Bewertung erfolgt mangels exakt vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen
Eigenkapital zum Bilanzstichtag, welches den Ergebnisanteil des laufenden Geschiftsjahres enthalt, der in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter ,sonstige finanzielle Aufwendungen” erfasst ist.

ERLAUTERUNG 20 | Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2009 wie auch zum 31. Dezember 2008 EUR 16 Millionen
und ist zerlegt in 16 Millionen Stiick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.
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In der Hauptversammlung am 23. Marz 2006 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu
EUR 5 Millionen durch die Ausgabe von neuen Aktien zu erhohen. Diese Ermachtigung lauft bis zum 8. April 2011.

In der Hauptversammlung vom 16. April 2008 wurde der Vorstand fur die Dauer von 30 Monaten ermachtigt, eigene
Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb
zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und der hochste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Im Jahr 2008 wurden 131.298 Stiick eigene Aktien um TEUR 5.114 erworben. 11.414 Stiick (TEUR 492) wurden im
Zuge eines Beteiligungserwerbes abgegeben (siehe Erlduterung 37).

Zum Bilanzstichtag 2009 halt die Gesellschaft unverandert 119.884 Stiick eigene Aktien, dies entspricht einem Anteil
von 0,75 % am Grundkapital, die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien betragt somit 15.880.116 Sttick.
Zum 31. Dezember 2009 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grundkapital.

ERLAUTERUNG 21 | Gesetzliche Riicklage — Gebunden

Nach 6sterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in Hohe von 10 % des nominellen Stamm-
kapitals der Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Riicklage und andere gebundene Kapitalriicklagen
diesen Betrag nicht erreichen, ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten
Jahresliberschusses nach Berticksichtigung der Verdanderung unversteuerter Riicklagen in die gesetzliche Riicklage
einzustellen. Firdie Bildung dieser RiicklageistausschlieBlich der nach dsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften
erstellte Jahresabschluss der Muttergesellschaft maRgeblich.

ERLAUTERUNG 22 | sonstige Riicklagen
Unter den in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Riicklagen sind die fur steuerliche Zwecke erfolgten vorzeitigen

Abschreibungen erfasst, welche als Investitionsbeglinstigungen fiir bestimmte Anlageninvestitionen gewinnmindernd
in Anspruch genommen werden konnten.
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ERLAUTERUNG 23 | Zusatzliche Erlosgliederung

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2009 2008
Verkauf von Produkten 225927 357.819
Ertrage aus operativem Leasing 25.678 30.886

Summe Umsatzerlose 251.605 388.705

ERLAUTERUNG 24 | Zusatzliche Aufwandsgliederung

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemaR IAS 1 (liberarbeitet 2005)
nachstehende zusatzliche Angaben zu erteilen (Ausweis gemafl Gesamtkostenverfahren):

in TEUR 2009 2008

Materialaufwendungen 179.479
Personalaufwendungen 75.660
Abschreibungen Sachanlagen 25.023
Abschreibungen sonstiger immaterieller Vermdgenswerte 1.132

ERLAUTERUNG 25 | Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen sind in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in der Position
»sonstige betriebliche Aufwendungen” enthalten. Diese betrugen im Jahr 2009 TEUR 2.288, im Jahr 2008 TEUR 1.591.
Eine Aktivierung der Entwicklungskosten unterblieb bisher aufgrund der Ungewissheit von zukinftigen, direkt
zurechenbaren wirtschaftlichen Ertragen.

ERLAUTERUNG 26 | Ergebnis aus nicht wiederkehrenden
RestrukturierungsmafRnahmen
Im Jahr 2009 wurde die Auflésung der Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A. abgeschlossen. Hierflir wurde ein

Betrag von TEUR 403 der in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen verwendet, ein Betrag von TEUR 117 konnte
aufgelost werden.
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Im Jahr 2008 konnte ein Betrag von TEUR 844 der in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen aufgelost werden
(Restrukturierung der Darron Tool & Engineering Limited in Rotherham wurde 2008 abgeschlossen).

ERLAUTERUNG 27 | Steuern vom Einkommen und Ertrag

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des Osterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die
ausgewiesene Konzernsteuerquote stellt sich folgendermaRen dar:

in TEUR 2008

Ertragsteueraufwand bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 25 % -20.620
Abweichende auslandische Steuersatze -4.360
Beteiligungsbewertung -52
Verwendung von in Vorjahren nicht angesetzten Verlustvortragen 1.484
nicht aktivierte Verluste 0

Sonstige Differenzen

93
Konzernsteuerbelastungen -8.166 -23.657
Konzernsteuersatz 34,8 % 28,7 %

Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2009 2008

Tatsachliche Steuern -4.055 -25.516
Latente Steuern -4.111 1.859
Summe -8.166 -23.657

In den tatsachlichen Steuern ist ein Betrag von TEUR +77 aus Vorjahreseffekten enthalten.
Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus der Entstehung und Auflésung von temporéaren Differenzen.
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Im ,,sonstigen Ergebnis” bzw. direkt im Eigenkapital wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2009 2008
Tatsédchliche Steuern

Bewertung eigener Aktien 511

Kursdifferenzen 523
1.034

Latente Steuern
Absicherung Nettoinvestition 67
Kursdifferenzen 78
145

Durch den Verbrauch von Verlustvortragen reduzierte sich der tatsachliche Steueraufwand 2009 um TEUR 64 (2008:
TEUR 1.622).

Aus der Ausschittung von Dividenden durch das Unternehmen an die Anteilseigner ergeben sich weder fir das
Geschaftsjahr 2009 noch fiir die Vergleichsperiode 2008 ertragsteuerliche Konsequenzen.

ERLAUTERUNG 28 | Segmentberichterstattung

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion
von Ausristungsgegenstanden fur die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tatig.

Die Unternehmenssteuerung erfolgt nach geographischen Gebieten, weshalb die Segmentberichterstattung nach
geographischen Regionen gegliedert ist, wobei die Aufteilung nach dem Standort der Geschaftseinheiten erfolgt.
Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Segmente wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst.
Umsatzerlose und Betriebsergebnis der Geschaftseinheiten werden vom Management getrennt liberwacht, um
Entscheidungen tiber die Verteilung von Ressourcen zu féllen.

Die dargestellten Betrdge stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen
der einzelnen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten Konzern-
ergebnisse sind somit einzelne Holdinganpassungen und Konsolidierungsbuchungen (Zwischenergebniselimi-

nierung sowie andere konzerninterne Geschaftsfalle) zu bertcksichtigen.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremdiiblichen Konditionen (,,at arm’s length”-Prinzip).
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Wie aus der folgenden Tabelle ersichtlich, konzentrieren sich die Aktivitaten des Unternehmens auf Nordamerika

und Europa.

Jahr 2009
in TEUR Europa

Umsitze nach Ursprungsregion

AuRenumsatze 47.224
Innenumsatze 71.867
Summe Umsatzerlose 119.091
Betriebsergebnis 6.692
Zuordenbare Vermogenswerte 142.109
Zuordenbare Schulden 87.044
Investitionen 9.853
Abschreibungen 18.758
davon Wertminderungen 2.823
Personalstand (Durchschnitt) 564
Jahr 2008

in TEUR Europa
Umsitze nach Ursprungsregion

Aufenumsatze 92.713
Innenumsatze 144.759
Summe Umsatzerlose 237.472
Betriebsergebnis 43.631
Zuordenbare Vermdgenswerte 179.465
Zuordenbare Schulden 115.652
Investitionen 22.217
Abschreibungen 10.168
davon Wertminderungen 0
Personalstand (Durchschnitt) 655

Umsatzgliederung nach Produkten

Nordamerika

198.958
8.264
207.222
16.789
221.656
90.664
16.910
11.395
0

514

Nordamerika

281.342
18.844
300.186
49.195
243.240
118.017
21.110
14.107
250
634

sonstige Regionen

5.423
684
6.107
-1.858
17.341
4.450
5.268
479

sonstige Regionen

14.649
1.849
16.498
3.205
15.030
4.467
1.441
226

Die Produkte gliedern sich nach dem Verwendungszweck der Produkte:

1. Prazisions-Bohrstrangteile

SBO-Holding &

Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

0 251.605
-80.815 0
-80.815 251.605

6.615 28.238
44.435 425.541
13.575 195.733

590 32.621

2.608 33.240

0 2.823

19 1.169
SBO-Holding &

Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

0 388.705
-165.452 0
-165.452 388.705
-8.028 88.003
5.579 443.314
-21.038 217.098
1.170 45.938
1.654 26.155

0 250

20 1.373

Fir den Einsatz in der MWD/LWD-Technologie werden Gehduse und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und
anderen amagnetischen Metallen benétigt. In diese Gehduse und Einbauteile werden Antennen, Sensoren,
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Batterien, Generatoren und andere Elektronikbauteile eingebaut, mit denen Messungen und Analysen wahrend
des Bohrvorgangs erfolgen kdnnen. Alle Teile erfordern dulerst hohe MaRgenauigkeit bei gleichzeitig komplexer
Fertigung.

2. Olfeldausriistungen und Service
Diese Produktgruppe umfasst im Wesentlichen folgende Erzeugnisse:

> Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC), diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einflisse bei
MWD-Tatigkeiten auszuschlieRen.

> Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den Bohrmeiftel antreiben. Sie werden auch fiir das Bohren von Fluss-
und StralRenunterfiihrungen fiir Versorgungsnetze, Telefon- und Rohrleitungen verwendet.

> Diverse andere Komponenten fiir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock
Tools.

Neben der Produktion der o. a. Erzeugnisse erfolgen noch Service- und Reparaturarbeiten. Diese Aktivitaten umfassen
u. a. Inspektion, Prifung auf magnetische Einschliisse, Gewindeschneiden, Schweillen, Hartmetallbeschichtung,
Oberflachenbehandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service erfordert kurze Durchlaufzeiten
einhergehend mit hochsten Qualitatsstandards.

3. Sonstige Umsatze
Das Unternehmen ist in eingeschranktem Male auch in anderen Bereichen titig.

in TEUR 2009 2008

Prézisions-Bohrstrangteile 159.501 237.721
Olfeldausriistungen und Service PANE) 150.190
Sonstige Umsatze 441 794

Summe Umsatzerlose 251.605 388.705

Betreffend Informationen zu den wichtigsten Kunden siehe Erlauterung 33.

Landerinformationen:

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:
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in TEUR 2009 2008
Osterreich 620 1.887
GroRbritannien 18.380 32.952

USA 182.676 261.259
Restliche Lander 49.929 92.607

Summe Umsatzerlose 251.605 388.705

Die Erlose sind hierbei nach dem Standort des Kunden zugeordnet.

ERLAUTERUNG 29 | Vorstands- und Geschiftsfiihrerbeziige

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes und der Geschaftsfiihrungen der Tochterunternehmen (insgesamt 15
Personen nach 14 im Vorjahr) betrugen im Jahr 2009 inklusive Pramien, die das Jahr 2008 betreffen und im Jahr
2009 ausbezahlt wurden, TEUR 3.903 (2008: TEUR 4.320). Der darin enthaltene Ertrag fur die Veranderung der
Abfertigungs- und Jubilaumsgeldvorsorge betrug im Jahr 2009 TEUR 3 (2008: Aufwand TEUR 185).

Bezliglich der nach osterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erforderlichen Angabe der Beziige des
Vorstandes des Mutterunternehmens wird die Schutzklausel gemaR § 266 Ziffer 7 UGB angewendet.

Die Vergltungen an den Aufsichtsrat betrugen im Geschaftsjahr TEUR 100, es handelt sich hierbei um eine
Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhangigen Bestandteil
(2008: TEUR 89).

Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden keine Darlehen gewadhrt. Die bestehenden
Vorstandsvertrage gelten fiir eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2013.

ERLAUTERUNG 30 | Geschiftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Folgende Geschéftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der
SBO-Gruppe einbezogen sind, wurden 2009 abgewickelt:
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Diese Anwaltskanzlei ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Partner
der Anwaltskanzlei. Das Honorar fir 2009 betrug TEUR 36 (2008: TEUR 66), hiervon offen per 31. Dezember 2009
TEUR O (31. Dezember 2008: TEUR 39).

ERLAUTERUNG 31 | Leasinggeschafte

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter
einem Jahr, die Leasingertrage werden nutzungsabhangig verrechnet.

Die Ertrage aus kurzfristigem operativem Leasing betrugen im Geschaftsjahr 2009 TEUR 25.678, im Geschaftsjahr
2008 TEUR 30.886.

ERLAUTERUNG 32 | Finanzinstrumente

IFRS unterscheidet zwischen derivativen und nicht derivativen Finanzinstrumenten.

Nicht derivative Finanzinstrumente

Der Bestand der nicht derivativen Finanzinstrumente ergibt sich aus der Bilanz.

Derivative Finanzinstrumente

Die osterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar/CAN-Dollar-Forderungssalden und Auftragsbestande durch
den Abschluss von Devisentermingeschaften ab. Dabei handelt es sich ausschlieBlich um kurzfristige Dispositionen
(3 - 8 Monate).

Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2009 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 12.545 12.841 -296
CAD 3.211 3.306 -95
Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2008 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 53.567 52.198 1.369
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Die Devisentermingeschafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da
nicht samtliche Voraussetzungen fiir Hedge-Accounting gemal IAS 39 erfillt werden.

Die Gesellschaft hat einen Zinsen-SWAP bis 2015 fiir ein langfristiges GBP-Darlehen abgeschlossen, wobei ein
variabler Zinssatz mit einem fixen Zinssatz von 5,48 % getauscht wurde.

Der Marktwert betrug zum 31. Dezember 2009 TEUR -369 und wurde ergebniswirksam erfasst.

Die Gesellschaft hat einen Devisenswap zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschafts-
betrieb betreffend eines langfristigen Kredites mit einer Laufzeit bis 2010 abgeschlossen, wobei ein Betrag von
TEUR 8.000 mit einem Betrag von TUSD 9.176 zu einem fixen Zinssatz von 4,12 % getauscht wurde.

Der Marktwert des Swaps per 31. Dezember 2009 betrug TEUR 1.607 (2008: TEUR 1.291). Die Wertanderung
des Jahres in Hohe von TEUR 316 (2008: TEUR -267) wurde vollstandig ergebnisneutral (Ausgleichsposten aus der

Wahrungsumrechnung) mit dem Eigenkapital verrechnet, da kein ineffektiver Teil bei dieser Absicherung vorlag.

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaf IAS 39 sowie nach Klassen
gemal IFRS 7:
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KLASSIFIZIERUNG
FINANZINSTRUMENTE

31.12.2009
in TEUR

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
davon Zahlungsmittel
davon Wertpapiere

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte
Vorrite

Summe kurzfristiges Vermogen

Langfristiges Vermogen
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermogen

86.640
10.000

41.033
4.934
88.899
231.506

136.697
38.979
7.873
4.128
6.358
194.035

Kategorie gemaR IAS 39

Zeitwert
Zur
VerduRerung  Andere
Kredite verfiigbare  finanzielle
und Forder- Vermégens-  Verbind- Derivative Hedging
ungen werte lichkeiten  Instrumente Instrumente Wertpapiere Derivate
86.640
10.000 10.000
41.033
3.968
4.128

Zahlungs-
mittel

86.640

Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

Anschaffungskosten
Darlehen,
Forderun- Bank- und
gen aus Leasingver-
Lieferungen  Gegebene bindlich-
& Leistungen  Darlehen Anleihen keiten
41.033
4.001

Verbindlich-
keiten aus
Lieferungen
und
Leistungen

Sonstige
Posten

3.968

127

[somme veamocen | "izs e | 135769 | 0000 | 0| o | o | toowo| o | scom [ sron | som | o] o] o aos

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten

Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen
davon originére Verbindlichkeiten
davon Sicherungsgeschifte

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschiisse

Ertragsteuerriickstellung

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Anleihen

Langfristige Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschiisse

Riickstellungen fiir Sozialkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe langfristige Schulden

Eigenkapital

Grundkapital

Gebundene Kapitalriicklagen

Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

34.590

13.436
6.393

394
8.709
810
1.056
10.884
7.952
84.224

39.824
47.485
1.026
1.564
3.204
7.875
10.531
111.509

15.880
61.808
785

39
-34.230
185.526
229.808

34.590

13.436

6.393 6.393
394

8.709

1.494 391 391

39.824
47.485
1.026

7.506 369 369

39.824

34.590

13.436

394

47.485
1.026

8.709

1.494

7.506

[Summ schowpen wno eicenrapia | azssin | o0 | o [isasss | o0 | 63 | 0] s | 0| o] o s | oo | srw> | 000
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KLASSIFIZIERUNG
FINANZINSTRUMENTE

31.12.2008
in TEUR

Kurzfristiges Vermégen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte
Vorrate

Summe kurzfristiges Vermogen

Langfristiges Vermégen
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermogen

Kategorie gemaR IAS 39

Zeitwert
Zur
VerauBerung  Andere
Kredite verfiigbare  finanzielle
und Forder- Vermégens-  Verbind- Derivative Hedging
ungen werte i i Wertpapiere  Derivate
49.348 49.348
56.101 56.101
9.846 6.883 2135 2135
127.147
242.442
139.091
39.279
9.136
4.676 4.676
8.690
200.872

Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

Anschaffungskosten
Darlehen,
Forderun- Bank- und
gen aus Leasingver-
Zahlungs-  Lieferungen  Gegebene bindlich-
mittel & Leistungen  Darlehen Anleihen keiten
49.348
56.101
14 4.612

Verbindlich-
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Lieferungen
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6.883
50

[ summevermocen | aesswafuizoos | o] ol 2ms | of o] 215 ]asaas | sems faez] o] o] o] 693

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten

Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschiisse

Ertragsteuerriickstellung

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden
Anleihen

Langfristige Darlehen
davon originére Verbindlichkeiten
davon Sicherungsgeschafte

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschiisse

Riickstellungen fiir Sozialkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe langfristige Schulden

Eigenkapital

Grundkapital

Gebundene Kapitalriicklagen

Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

27.880 27.880
8.729
374 374
38.689 38.689
284

4.260

8.729

21.429 3.656 765 765
7.601

109.246

39.787 39.787

38.691
6.709

38.691

6.709 6.709

1.356 1.356
1.299
3.528
7.795

8.687

7.795

107.852

15.880
61.808
785

44
-34.441
182.140
226.216

27.880
8.729
374

39.787

38.691

1.356

38.689

3.656

7.795
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Konzernabschluss

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von
Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten flr gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert
auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Zum 31.12.2009 lagen keine Finanzinstrumente vor,

welche dieser Stufe zuzuordnen waren.

in TEUR 31. Dezember 2009 Stufe 1 Stufe 2
Vermogenswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle 10.000 - 10.000
Vermogenswerte

Schulden

Hedging Instrumente -6.393 - -6.393
Andere derivative Instrumente -760 - -760

In der Berichtsperiode 2009 erfolgten keine Umbuchungen zwischen den einzelnen Bewertungsstufen.

Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der beizulegende
Zeitwert in der folgenden Tabelle dargestellt:

2009 2008

in TEUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 41.033 41.033 56.115 56.115
Darlehen 4.001 4.001 4.612 4.612
andere Posten 4.095 4.095 6.933 6.933
Schulden

Anleihen -39.787 -42.793
Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten -77.030 -77.056
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -38.689 -38.689
andere Posten -11.451 -11.451
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Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der derivativen Finanzinstrumente wurden entsprechende
Bewertungsverfahren verwendet. Fir die gegebenen und erhaltenen Darlehen sowie fir die Bank- und
Leasingverbindlichkeiten wurde der beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows
unter Verwendung von marktiiblichen Zinssatzen ermittelt. Fir den Zeitwert der Anleihen wurde der Borsenkurs
verwendet.

Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und Darlehen entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiiblichen
Konditionen, weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten Ubereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie alle anderen Posten haben tberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen

deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Die folgende Tabelle zeigt das Nettoergebnis je Kategorie gemal IAS 39:

Jahr 2009 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vV Sonst. Erg. G&Vv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -761 - - - - -761
Derivative Instrumente - -2.129 - - - -2.129
Hedging Instrumente - - -316 - - -316
Jahr 2008 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&Vv Sonst. Erg. G&Vv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -766 - - - - -766
Derivative Instrumente - -250 - - - -250
Hedging Instrumente - - -267 - - -267

ERLAUTERUNG 33 | Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem
unternehmerischem Handeln verbunden ist. Zur Erkennung, Analyse und Bewaltigung dieser Risiken befinden sich
wirksame Steuer- und Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die

operativen Risiken liberwacht und dartber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.
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Die Geschaftsentwicklung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment ist in hohem Male konjunkturellen Zyklen,
insbesondere dem Zyklusverlauf der Ol- und Gasbohrtitigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen. Um
die damit verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind die Produktionsunternehmen
der Gruppe auf hochstmaogliche Flexibilitat ausgelegt.

Der Markt fur die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem Ausmall von der laufenden
Entwicklung und Anwendung neuer Technologien bestimmt. Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes
hangen daher von der Fahigkeit ab, kundengerechte neue Produkte und Dienstleistungen anbieten zu konnen.

Im Jahr 2009 wurden mit den drei gréten Kunden (es handelt sich hierbei um weltweit tatige Service-Gesellschaften
auf dem Richtbohrmarkt) ein Umsatz von 65,8 % erzielt (2008: 63,4 %). Jede dieser Gesellschaften hat hierbei
einen Umsatzanteil von tber 10 % erreicht. Dem Risiko, eventuell spirbare UmsatzeinbufRen durch den Ausfall
eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende Innovation, QualitatssicherungsmaBnahmen und enge
Kundenbindung entgegengewirkt.

Die am 22. Februar 2010 bekanntgegebene Akquisition von Smith International durch Schlumberger hat nach
Einschatzung der Gesellschaft keine unmittelbaren Auswirkungen auf das Geschaft, da SBO fir beide Kunden ein
wichtiger und strategischer Lieferant ist.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschlage flir amagnetischen Stahl,
starken Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschlagen vereinbarungsgemall an die Kunden
weiter gegeben werden.

Das Unternehmen bezieht amagnetischen Stahl, den weitaus wichtigsten Rohstoff, nahezu ausschlieBlich nur
von einem Zulieferer und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitatsengpdassen oder Ausfallen
ausgesetzt. Das Unternehmen hat aus heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von
diesem Zulieferer zu beziehen. Bei Ausfall dieses Lieferanten bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschrankte
Ersatzbeschaffungsmaoglichkeiten.
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SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen
neuer Konkurrenten fiihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundennahe
und eigenstandige Innovationen entgegen.

Das Unternehmen verfligt einerseits lber verschiedene finanzielle Vermogenswerte, die unmittelbar aus der
Geschaftstatigkeit resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel
und kurzfristige Veranlagungen. Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzierung
der Geschiftstatigkeit des Unternehmens gewahrleisten, wie Anleihen, Bankverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch Uber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seinen Finanzierungsquellen resultieren. Es werden
keine Derivate zu Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fiir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstrom-Risiken
sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von
Wechselkursschwankungen.

Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrage und Aufwendungen in einer
anderen als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten
in Fremdwahrungen werden Devisentermingeschafte (hauptsachlich in US-Dollar) abgeschlossen.

SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der
Kundenstruktur des Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in
den USA ansassig sind und ihre weltweiten Aktivitaten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen
rund 50 % der Kosten auf Dollarbasis, da wichtige Produktionsstéatten nicht nur in den USA sondern auch in Europa
bestehen. Um das dadurch anfallende Wahrungsrisiko zu minimieren, werden die Auftrage zwischen dem Zeitpunkt
der Auftragsannahme und der Fakturierung wahrungstechnisch abgesichert. Aus Kosten- und Opportunitatsgriinden
verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten Netto-Dollar-Exposures. Die Abhangigkeit des SBO-Ergebnisses
vom Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.
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Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der ausldandischen Gesellschaften in die Konzernwahrung.
Umsatz, Ergebnis und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhédngig. Bedingt durch
die bedeutenden Investitionen in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstatten, haben
Anderungen des US-Dollars eine wesentliche Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die
Fremdkapitalaufnahme in US-Dollar entgegengewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen mdglichen Wechselkursanderung
des US-Dollars auf den Konzernabschluss. Fir das Ergebnis wird ein Modell verwendet, welches auf den
langfristigen Erlos- und Kostenstrukturen der Gruppe aufbaut, fiir das Eigenkapital werden die Umrechnung der
Fremdwahrungsgesellschaften sowie die Wertanderung bei der Absicherung einer Nettoinvestition herangezogen.
Andere wesentliche Finanzinstrumente in Fremdwahrungen bestehen nicht, weshalb sich daraus keine Risiken
ergeben. Diese Modelle werden fir alle ausgewiesenen Jahre unverandert angewendet.

2009 2008
in TEUR
Kursveranderung EURO zu US-Dollar +10 Cent -10 Cent +10 Cent -10 Cent
Anderung Ergebnis vor Steuern -6.427 7.420 -11.370 13.029
Anderung Eigenkapital -9.501 10.915 -9.829 11.328

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssatzen, die zu einer Wertanderung von
Finanzinstrumenten und zinsbedingten Zahlungsstromen flihren.

Der GroBteil (ca. 87 %) der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Darlehen wird fix verzinst und
unterliegt daher keinem Zinsanderungsrisiko. Der Marktwert dieser langfristigen Darlehen unterliegt demgemal
Schwankungen. Die fixe und variable Verzinsung und das daraus folgende Zinsrisiko sind aus Erlauterung 17
ersichtlich. AuRer den Anleihen, Darlehen und Leasingverbindlichkeiten werden die Gbrigen Verbindlichkeiten nicht
verzinst und unterliegen daher keinem Zinsrisiko.

Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom
Unternehmen standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmitteliberhang auf der
Anlage- oder Aufnahmeseite hat, kdnnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der
Zinssatze resultieren.

Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen mdglichen Anderung der Zinssitze
(Auswirkung auf den Zinsaufwand flr variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fur variabel
verzinsliche Bankguthaben) auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital
entstehen nicht):
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2009 2008

in TEUR

Veranderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20
Anderung Ergebnis vor Steuern +31 +62 -13 -26
Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschaftspartner und die
daraus resultierenden Vermogensverluste. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegeniiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschétzt werden, da mit allen bedeutenden
Kunden langjahrige, stabile und problemlose Geschaftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitat neuer und
bestehender Kunden laufend gepriift und werden die Auflenstande regelmalig liberwacht. Fur Ausfallsrisiken wird
durch den Ansatz von Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der
erworbenen Anteile ausgeschaltet (siehe Erldauterung 10).

Bei den sonstigen finanziellen Vermdgenswerten (Zahlungsmittel, zur VerauRerung verfiigbare Wertpapiere)
entspricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das
Kreditrisiko kann hier jedoch als gering betrachtet werden, da ausschliellich Banken mit hoher Bonitat ausgewahlt
werden bzw. Wertpapiere nur von anerkannten Emittenten gehalten werden.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Begleichung
eingegangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Ertrags- und Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditatsrisiko relativ gering. Neben
der Gewinnung liquider Mittel durch das operative Geschéft erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzierungen
bei Banken. Durch die weltweite Streuung der Finanzierungsquellen ist keine nennenswerte Risikokonzentration
gegeben.

Wichtigstes Instrument fiir die Liquiditatsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditit und Finanzplanung
der operativen Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der

Finanzbedarf zentral gesteuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fiir Tilgungen, Riickzahlungen und
Zinsen aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschlieRlich derivativer Finanzinstrumente. Fir derivative
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Finanzinstrumente wird der Marktwert angegeben, wahrend fir die tbrigen Verpflichtungen die nicht diskontierten
Cashflows fiir die nachsten Geschaftsjahre angegeben werden:

31. Dezember 2009

in TEUR jederzeit fallig 2010 2011 2012 2013 ff
Anleihen - 2.325 2.325 2.325 43.513
Bankverbindlichkeiten 35.018 - - - -
Langfristige Darlehen - 15.185 13.205 11.255 27.454
Leasingverbindlichkeiten - 474 280 280 573
Verbindlichkeiten aus L. & L. - 8.683 26 - -
sonstige Verbindlichkeiten - 10.493 - - -
derivative Instrumente - 7.114 - - 369

31. Dezember 2008

in TEUR jederzeit fallig 2009 2010 2011 2012 ff
Anleihen - 2.325 2.325 2.325 45.838
Bankverbindlichkeiten 29.416 - - - -
Langfristige Darlehen - 9.424 9.896 9.291 20.661

Leasingverbindlichkeiten - 477 477 477 575

Verbindlichkeiten aus L. & L. - 38.641 48 - -
sonstige Verbindlichkeiten - 20.664 - - -
derivative Instrumente - 1.095 6.956 - -

Sonstiges Finanzmarktrisiko

Als Risikovariablen konnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden. Bei den vom Unternehmen
gehaltenen zur VerauBerung verfligbaren Wertpapieren handelt es sich um variabel verzinste Schuldverschreibungen
mit vereinbarten Riicknahmewerten, weshalb aus diesem Titel kein nennenswertes Risiko besteht.

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicher zu stellen, dass es zur Unterstiitzung der Geschiftstatigkeit und zur
Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Fir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das ,Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in

Prozent vom Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst Anleihen, langfristige Darlehen, Bank- und
Leasingverbindlichkeiten abziiglich Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.
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Konzernabschluss

Im langjahrigen Durchschnitt halt das Unternehmen einen Wert im Bereich von 40 bis 60 % als erstrebenswert. Das
Gearing betrug zum 31. Dezember 2009 20,2 %, zum 31. Dezember 2008 32,8 %.

in TEUR 31. Dezember 2009 31. Dezember 2008
Bankverbindlichkeiten 27.880
Langfristige Darlehen 54.129
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.730
Anleihen 39.787
- Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung -49.348

Nettoverschuldung 46.508 74178
Summe Eigenkapital 229.808 226.216

Gearing 20,2 % 32,8 %

Daneben wird fir die Aktiondre des Mutterunternehmens im langfristigen Durchschnitt eine Ausschittungsquote
von 30 bis 60 % angestrebt.

ERLAUTERUNG 34 | Haftungsverhaltnisse

Weder zum 31. Dezember 2009 noch zum 31. Dezember 2008 bestanden Haftungsverhaltnisse seitens der
Gesellschaft.

ERLAUTERUNG 35 | Sonstige Verpflichtungen

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschliellich aus operativen Leasingverhaltnissen,

dem Bestellobligo fir Investitionen in Sachanlagen (siehe Erlauterung 8) sowie vereinbarten Kostenzuschiissen fur
Produktentwicklung (TEUR 526).

ERLAUTERUNG 36 | Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesell-
schaften im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben.

Der Finanzmittelbestand entspricht den Zahlungsmitteln und kurzfristigen Veranlagungen in der Konzernbilanz
und umfasst ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sowie kurzfristig verauRRerbare
Veranlagungspapiere.

73



Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der laufenden Geschaftstatigkeit,
Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldflisse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnitts-Wechselkurs berechnet.

Der Geldfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird
vom Gewinn nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrage korrigiert. Dieses
Ergebnis und die bilanziellen Veranderungen des Nettoumlaufvermogens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow

aus der Geschaftstatigkeit.

Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit beinhalten Zuflisse und Abflisse aus Zinsein- und
-auszahlungen und aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

ERLAUTERUNG 37 | Unternehmenszusammenschliisse

Jahr 2009
Im Jahr 2009 wurden keine Unternehmenszusammenschlisse getatigt.

Jahr 2008

Mit Erwerbsstichtag 1. Oktober 2008 wurden 100 % der Anteile an Techman Engineering Limited erworben, einem
Unternehmen mit Sitz in Chesterfield (England). Diese Gesellschaft produziert Prazisionsteile und Werkzeuge fur die
Olfeld-Service-Industrie und besitzt Erfahrung in der Verarbeitung von Composite-Werkstoffen.

Die Buchwerte unmittelbar vor dem Erwerbszeitpunkt und die beizulegenden Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt
stellen sich fur die identifizierbaren Vermdgenswerte und Schulden wie folgt dar:
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in TEUR Zeitwert Buchwert

Immaterielle Verm&genswerte 11.712 0
Sachanlagevermdgen 7.462 7.462
Vorrate 5.845 5.184
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.913 4.913
Sonstige Forderungen 215 215
Liquide Mittel 1.111 1.111
31.258 18.885
Darlehen und Bankverbindlichkeiten 4.017 4.017
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 2.194 2.194
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.688 4.688
Sonstige Schulden 3.124 3.124
Passive latente Steuern 4.124 413
18.147 14.436
Nettovermogen 13.111 4.449
Firmenwert aus dem Erwerb 5.146
Gesamte Anschaffungskosten 18.257

Die gesamten Anschaffungskosten betrugen TEUR 18.257 und umfassten den Barkaufpreis von TEUR 17.765 (inklusive
Nebenkosten) sowie die Abgabe von 11.414 Stiick eigenen Aktien mit einem Kurswert zum 1. Oktober 2008 von
TEUR 492.

Der Zahlungsmittelabfluss aus dem Unternehmenserwerb betrug:

Abfluss von Zahlungsmitteln TEUR -17.765
Mit dem Unternehmen erworbene Zahlungsmittel TEUR 1.1M
TEUR -16.654

Das ausgewiesene Konzernergebnis 2008 wurde durch den Erwerb der Techman Engineering Limited um TEUR 1.239
reduziert. Ware der Erwerb bereits zu Jahresbeginn erfolgt, ware in 2008 das Konzernergebnis um TEUR 1.159 und
der Konzernumsatz um TEUR 12.429 hoher.

Der Firmenwert in der Hohe von TEUR 5.146 umfasst den beizulegenden Zeitwert von erwarteten Synergien aus

dem Erwerb. Zum Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung 2008 lagen noch nicht alle Informationen fiir eine
endguiltige Beurteilung der erworbenen Kundenbeziehungen vor, weshalb diese mit ihren vorlaufigen beizulegenden
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Konzernabschluss

Zeitwerten angesetzt wurden. Die endgliltige Festlegung des beizulegenden Zeitwertes erfolgte im Oktober 2009,
woraus sich keine Anderung ergab.

ERLAUTERUNG 38 | Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

2009 2008
Arbeiter 888 1.091
Angestellte 281 282

ERLAUTERUNG 39 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

ERLAUTERUNG 40 | Vorgeschlagene Dividende

Der Vorstand schlagt vor, pro Aktie den Aktionaren eine Dividende von EUR 0,50 (Vorjahr: EUR 0,50) sowie eine Pramie
von EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,25), somit zusammen EUR 0,50 pro Aktie (nach EUR 0,75 im Vorjahr) auszuschitten.
Dies ergibt eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 7,9 im Vergleich zu MEUR 11,9 im Vorjahr.

ERLAUTERUNG 41 | Aufwendungen fiir den Konzern-Abschlusspriifer

Im Jahr 2009 sind fiir den Konzern-Abschlussprifer, die Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.,
folgende Aufwendungen angefallen:

Prifung des Konzernabschlusses TEUR 73
Sonstige Leistungen TEUR 45
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Angaben zu den Organen der Konzernleitung

Vorstand:
Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender)
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand)

Ausschiisse des Aufsichtsrates:
Nominierungs- und Verglitungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer

Prifungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Karl Samstag

Aufsichtsrat:

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Karl Samstag
Erstbestellung: 2005
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Karl Schleinzer
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Ternitz, 26. Februar 2010

Ing. Gerald Grohmann

Mag. Franz Gritsch

Vorstandsmitglieder



Bericht des Aufsichtsrates zum
Jahresabschluss 2009

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben
wahrgenommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in 5 Sitzungen und durch mehrere mindliche und schriftliche
Berichte tiber den Gang der Geschafte und die Lage der Gesellschaft auf dem Laufenden gehalten. Zur Behandlung
spezifischer Fragen zum Jahresabschluss war ein Audit Committee (Priifungsausschuss), zur Behandlung von Fragen
zur Verglitung der Vorstandsmitglieder ein Remuneration Committee (Nominierungs- und Verglitungsausschuss)
installiert.

Die Buchfiihrung sowie den Jahresabschluss und den Lagebericht hat auBerdem die SST Schwarz & Schmid
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. gepruft. Der konsolidierte Jahresabschluss und der Lagebericht fiir die SBO-
Gruppe zum 31. Dezember 2009 wurden von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. gepriift.
Diese Prifung aufgrund der Blicher und Schriften der Gesellschaft sowie der vom Vorstand erteilten Aufklarungen
und Nachweise hat ergeben, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Die Priifungen haben keinen Anlass zu
Beanstandungen ergeben und es wurde daher der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss der SBO AG wurde gemaR Osterreichischem Handelsgesetzbuch und 6sterreichischen
Buchhaltungsrichtlinien erstellt; der Konzernabschluss wurde gemalR International Financial Reporting Standards

(IFRS) erstellt.
Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 8. Marz 2010 den vorgelegten Jahresabschluss 2009 und den Lagebericht
des Vorstandes sowie den Vorschlag tber die Verwendung des Jahresergebnisses 2009 gebilligt.

Ternitz, am 8. Marz 2010

Der Aufsichtsrat

|

Norbert Zimmermann
(Vorsitzender)
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Unternehmensinformationen

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG
HauptstraRe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 100, Fax: (+43) 2630 315 501
E-Mail: info@sbo.co.at

BICO Drilling Tools Inc.

1604 Greens Road, Houston, Tx 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 - 7th Street, Nisku, AB T9E 7YE, Kanada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: bud@bicofaster.com

Darron Tool & Engineering Ltd.

West Bawtry Road, Rotherham S60 2XL, South Yorkshire, UK
Tel.: (+44) 1709 722 643, Fax: (+44) 1709 722654

E-Mail: GRoberts@darron-sbo.com

Godwin-SBO L.L.C.

28825 Katy-Brookshire Road, Katy, Tx 77494, USA
Tel.: (+1) 281 371 5400, Fax: (+1) 281 371 5424
E-Mail: mcorliss@godwin-sbo.com

Knust-SBO L.L.C.

8625 Meadowcroft Dr., Houston, Tx 77063, USA
Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: knustsbo@knust.com

SB Darron Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapur 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: robert@sbdarron.com.sg

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Howemoss Terrace, Kirkhill Industrial Estate,

Dyce, Aberdeen AB21 OGR, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: operations@sbdl.co.uk

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam L.L.C.
Lot B2.6, Street D3, Dong An 2 Industrial Zone, Ben Cat
Binh Duong, Vietnam

Tel.: (+84) 98 66 939 66

E-Mail: cmacpherson@sboevn.com

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Industrial Zone, Panel XI, Nojabrsk, 629800, Yamala
Nenetsky Autonomous, Region, Russische Foderation
Tel.: (+7) 3496 344576, Fax: (+7) 3496 343062
E-Mail: SBDR_Manfred@mail.ru

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.
713 St. Etienne Road, P.O. Box 492, Lafayette,
La 70518-0492, USA

Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460
E-Mail: david@sbesllc.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE
P.O. Box 61327, Roundabout 10, Road 1030,

Jebel Ali Free Zone, Dubai,

Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4883 4228, Fax: (+971) 4883 4022

E-Mail: robert@sboe.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH
Hauptstralle 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 0, Fax: (+43) 2630 315 401
E-Mail: f.wurzer@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

11525 Brittmoore Park Drive, Houston, Tx 77041, USA
Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: bill@sbsaleshouston.com

Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V.

517-5 Calle C, Parque Industrial Almacentro, Apodaca,
66600 Monterrey, Nuevo Leon, Mexiko

Tel.: (+52) 81 1344 3343, Fax: (+52) 81 1344 3346
E-Mail: ezequiel.villareal@sbmex.com

Techman Engineering Limited

Techman House, Broombank Park, Chesterfield Trading Estate,
Sheepbridge, S41 9RT Chesterfield, UK

Tel.: (+44) 1246 261385, Fax: (+44) 1246 261385

E-Mail: enquiries@techman-engineering.co.uk

Schoeller Bleckmann do Brasil, Ltda.

Avenida Prefeito Aristeu Ferreira da Silva, 1256-B,

Granja dos Cavaleiros, Macae, RJ, 27930-070, Brasil

Tel.: (+55) 22 2773 3947, Fax: (+55) 22 2773 4214

E-Mail: Danielisbbr@gmail.com, moodydave90@gmail.com
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BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft, Ternitz, fir das Geschdftsjahr vom 1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 gepriift.
Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009, die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigen-
kapitalveranderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2009 endende Geschiftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss
und fiir die Konzernbuchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstellung eines
Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermogens- , Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die
Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen,
die unter Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage
unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundséatze ordnungsgemaler Abschlusspriifung sowie der vom International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on
Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariber bilden kdnnen, ob der
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt
im pflichtgemalRen Ermessen des Abschlussprifers unter Berticksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines
Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern.

Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzung berticksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem, soweit
es fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-,
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Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berucksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der
internen Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermodgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2009 sowie der Ertragslage des
Konzerns und der Zahlungsstrome des Konzerns flir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2009 bis zum 31. Dezember
2009 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden
sind.

AUSSAGEN ZUM KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss
in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der
Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der

Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaf
§ 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 26. Februar 2010

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Karl Rab eh Mag. Karl Fuchs eh
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Jahresabschluss
der Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment AG

Jahresabschluss der Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG 83

Erklarung aller gesetzlichen Vertreter gemaB § 82 Abs. 4 Z 3 Borsegesetz 105
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SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AKTIENGESELLSCHAFT

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fir das Geschiéfisjahr vom 1. Jinner 2009 big 31. Dazember 2009

Antage 2

2009 2008
EUR TEUR
1. Umsatzeridse 4.855.519,02 5.005
2. sonstige betriebliche Ertrdge
a) Ertrdge aus der Auflisung von Ritckstellungen 97.781,46 44
b) tbrige 602.938,35 794
700.719,81 838
3. Personalaufwand
a) Léhne -140.676,35 -144
b) Gehilter -1.179.633,26 -1.921
¢) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Milarbeitervorsorgekassen 2.000,10 -184
d) Aufwendungen fir Altersversorgung -47.412,92 -315
e} Aufwendungen filr geselzlich vorgeschriebene Soziatabgaben
sowie vom Enigell abhéngige Abgaben und Plichtbeitrdge -221.346,58 -253
f) sonstige Sozialaufivendungen -1.091,86 0
-1.588.160,87 -2.817
4. Abschreibungen auf immaterielle Gegensténde des Anlagevermégens
und Sachanlagen
planménige Abschreibungen -1.178.714,27 -914
5. sonstige betrdebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweil sie nicht unter Steuern vom Einkommen und vom Errag fallen -38.588,33 -122
b) tibrige ) -2.882.268,19 -4.575
-2.520.856,52 -4,697
6. Zwischensumme 2 1 his Z 5 {Betrlabserfolg) -$31.492,83 -2.585
7. Errige aus Beteiligungen 4.441.598,02 12.829
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 4.441598,02 (2008: TEUR 12.828)
8. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzaniagevermdgens 3.266.258,13 3.458
davon aus verbundenen Unternehmen 3.266.258,13 (2008: TEUR 3.458)
9. sonstige Zinsen und #hnliche Ertrdge 1.504.620,99 2.396
davon aus verbundenen Unfernehmen EUR 1.000.258,28 (2008: TEUR 1.389)
10. Erfrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen und Wertpapieren
des Umlaufvermigens 388.675,00 615
11. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren
des Umlaufvermiigens 0,00 -5.814
a) davon Abschreibungen EUR 0,00 {2008: TEUR 5.814}
b} daven Aufwendungen aus verbundenen Untermnehmen
£UR 0,00 {2008: TEUR 3.770)
davon Abschreibungen EUR 0,00 (2008: TEUR 3.770)
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -4.176.360,22 -2.845
davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 287 873,00 (2008: TEUR 2}
13. Zwischensumme Z 7 bis Z 12 (Finanzerfolg) 5.424.791,92 10.639
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiéfistatigkeit £.293,299,09 8.054
15. Steuern vom Einkommen und vom Erirag -230.810,70 573
davon Ertrag aus Steuerumlagen EUR 1.3156.167,22 (2008: TEUR 6.947)
16. Jahreslberschuss 5.062.488,39 8.627
17. Aufldsung unversteuerter Ricklagen
Bewerungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 492752 5
18. Aufidsung von Gewinnritcklagen
Ricklage fir eigene Anteile 6,00 2.044
19. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.811.658,75 5.045
20. Bilanzgewinn 8.879.074,66 15.721
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Anlage [l
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2009

I. Allgemeine Angahen

Der Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesell-
schaft (SBO) wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches (§§ 189ff UGB)
in der geltenden Fassung erstelit.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchftthrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit eingehal-
ten. Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegensténde und Schulden wurden der
Grundsatz der Einzelbewertung und eine Fortfilhrung des Unternehmens unterstellf. Dem
Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden.

Fur erkennbare Risiken und drohende Verluste, die aus dem vergangenen und fritheren Ge-
schéftsjahren resultieren und in der Zukunft schlagend werden kénnten, wurden entspre-
chende Vorsorgen in die Bilanz eingestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die SBO erstellt einen Konzernabschluss gemal § 245a UGB nach international anerkann-
ten Rechnungslegungsgrundsatzen. Der Konzernabschluss wird beim Firmenbuch des Han-
delsgerichtes Wiener Neustadt hinterlegt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die beim Jahresabschluss 2008 angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden beibehalten. Allfallige Ausweis&nderungen sind bei den Erlduterungen zu den betref-
fenden Positionen angeftihrt.

Bei der Bewertung des Anlagevermoégens wurde das Niederstwertprinzip eingehalten. Die
vorgenommenen Abschreibungen tragen den verbrauchsbedingten und sonstigen Wertmin-
derungen voll Rechnung. Die planméfige Abschreibung wird linear vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde wurden nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bilanziert. Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem Devisen-Geldkurs
zum Bilanzstichtag oder zu niedrigeren Anschaffungskursen bewertet. Allen erkennbaren
Einzelrisiken wurde durch Wertberichtigungen Rechnung gefragen. Pauschalwertberichti-
gungen wurden nicht vorgenommen.,

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit dem vereinbarten Riickkaufwert (Nenn-
wert) bewertet.

Auf Fremdwédhrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag bilanziert.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der
Vorsicht mit ihrem Riickzahlungsbetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem
Entstehungskurs oder mit dem hoheren Devisen-Brietkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

Seite 1
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Anlage I

Die Berechnung der Abfertigungsriicksteliungen erfolgte mittels versicherungsmathe-
matischem Verfahren gemaR [AS 19 (Methode der laufenden Einmalpramien). Hierzu wur-
den die folgenden Berechnungsannahmen verwendet: Zinssatz 5,5 % (Vorjahr: 5,75 %), Ge-
haltssteigerung 4,5 % (Vorjahr: 4,75 %) p. a., Pensionseintrittsalter gemafl den aktuellen
gesetzlichen Regelungen.

Die Jubildumsgeldriickstellungen wurden ebenfalls gemafd 1AS 19 berschnet.

1. Erlauterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwickiung des Anlagevermdgens ist im beilisgenden Anlagenspiegel dargestallt.

Das abnutzbare Anlagevermdégen wird {iber folgende Nutzungsdauern planméRig linear ab-
geschrieben:

- EDV-Software 4 Jahre
- Rechte 15 Jahre
- Gebdude und Grundst{ickseinrichtungen 10 bis 50 Jahre
- Betriebs- und Geschéftsausstatiung 4 his 8 Jahre

In den immateriellen Vermdgensgegenstinden ist ,Intellectual Property" (gewerbliche
Schutz- und Musterrechte) enthalten, welches von einem verbundenen Unternehmen im
Jahr 2008 erworben wurde (Buchwert per 31.12.2009 TEUR 5.682,9) und ab 2009 gegen
Lizenzgebihr zur Nutzung Uberlassen wird.

Die Zugénge bei den Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Geb&ude fur Produktion und
Verwaltung.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen (zu Buchwer-
ten):

- Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam LLC

Zugang durch Kapitalzufithrung TEUR 5.919,1
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda.

Zugang durch Griindung TEUR 196,7
- Schoeller-Bleckmann Trading FZE

Zugang durch Grindung TEUR 185,5
- Schoeller-Bleckmann de Venezuela CA.

Abgang wegen Auflésung TEUR 0,0

Die Ausleihungen betrafen ausschlielich Konzerngesellschaften. Deren Fristigkeit stellt sich
wie folgt dar:

in TEUR <1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre | Bilanzwert
31.12.2009 5.412,7 19.621,1 11.794,8 36.828,8
31.12.2008 3.383,0 25.710,4 12.363,2 41.456,6
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Bei der Bewertung der Fremdwahrungsausleihungen {(USD und GBP) wurde vom Nieders-
twertprinzip Gebrauch gemacht.

Vom Zuschreibungswahirecht gem. § 208 Abs. 2 UGB in Hohe von TEUR 1.074,6 wurde
nicht Gebrauch gemacht. Die daraus resultierende steueriiche Belastung wére TEUR 268,6.

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstédnde

Die Restlaufzeit stelli sich wie folgt dar:

31.12.2009 {in TEUR) RLZ <1 Jahr|RLZ > 1 Jahr} Bilanzwert
Forderungen gegenilber verbunde- 16.728,3 2.000,0 18.728,3
nen Unternehmen

sonstige Forderungen 747 3.330,9 3.405,6
Summe 16.803,0 5.330,9 22.133,9
31.12.2008 (in TEUR) RLZ <1 JahrjRLZ > 1 Jahr| Bilanzwert
Forderungen gegentiber verbunde- 20.334,2 4.500,0 24.834,2
nen Unternehmen

sonstige Forderungen 411 3.652,4 3.893,5
Summe 20,375,3 8.152,4 28.527,7

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschlielich aus Kon-
zernfinanzierungen.

Die grofiten Positionen in den sonstigen Forderungen waren Darlehen an Mitarbeiter von
Konzerngesellschaften (TEUR 3.311,1, Vorjahr: TEUR 3.632,6).

Ertrage, welche nach dem Abschiussstichtag zahlungswirksam werden, betrafen Zinsab-
grenzungen (TEUR 74,1, Verjahr: TEUR 40,5).

Eigene Anteile

Gemdafl den Erméachtigungen der Hauptversammlungen vom 19. April 2007 bzw. 16. April
2008 wurden im Geschéftsjahr 2008 131.298 Stiick eigene Aktien zu einem Preis von
TEUR 5.114,2 erworben. 11.414 Stiick wurden im Zuge eines Beteiligungserwerbs in 2008
abgegeban.

Im Jahr 2008 fanden keine Veranderungen statt, weshalb die Gesellschaft zum Bilanzstich-
tag 2009 weiterhin 119.884 Stlick eigene Aktien halt. Dies entspricht einem Anteil von
0,75 % am Grundkapital, mit einem Buchwert von TEUR 2.625,5.

Vom Zuschreibungswahlrecht gemal § 208 Abs. 2 UGB in Hoéhe von TEUR 1.401,4 wurde
nicht Gebrauch gemacht, Die daraus resultierende steuerliche Belastung wére TEUR 350,4.

EIGENKAPITAL

Das Grundkapital von TEUR 16.000,0 besteht aus 16.000.000 auf Inhaber lautende Aktien
zu je EUR 1,00.
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In der Hauptversammiung am 23, Marz 2006 wurde der Vorstand erméchtigl, bis zum
8. April 2011 das Grundkapital um bis zu TEUR 5.000 durch die Ausgabe von neuen Aktien
zu erhéhen.

In der Hauptversammlung vom 18. April 2008 wurde der Vorstand fir die Dauer von
30 Monaten erméchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapi-
tals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Ruckerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00
und der hdchste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Die gebundene Kapitalriicklage in der Héhe von TEUR 69.976,0 (Vorjahr: TEUR 69.976,0)
resultiert aus dem Agio bei der Ausgabe junger Aktien in 1897 und in 2005.

Die gesetzliche Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 785,3.

Die freie Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unverdndert TEUR 14.158,4.

Die Riicklage fir eigene Anteile entspricht dem Buchwert der eigenen Aktien zum Bilanz-
stichtag in der Héhe von TEUR 2.625,5 (Vorjahr: TEUR 2.625,5).

Gemalk dem Hauptversammlungsbeschluss vom 30. April 2009 wurden vom Bilanzgewinn
2008 TEUR 11.909,7 an die Aktionare ausgeschittet und die verbleibenden TEUR 3.811,7
auf neue Rechnung vorgetragen.

UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

in TEUR 2008 | Auflésung 2009
Bewertungsreserve gemaf § 8 ESIG:

Bauten 44,3 4,9 39,4
RUCKSTELLUNGEN

In den Ubrigen Rilcksteliungen sind enthalten:

in TEUR 31.12.2009 31.12.2008
Jubildumsgeldrickstellungen 44.0 40,3
Riicksteilungen flir nicht konsumierte Urlaube 215,7 231,68
sonstige Personalriickstellungen 309,2 828,0
Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten 72,0 101,0
Bilanzverdffentlichung 100,0 95,0
ausstehende Eingangsrechnungen 11,4 0,0
Summe 752,3 1.095,9

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindiichkeiten weisen folgende Fristigkeiten auf:
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31.12.2008 (in TEUR) <1 Jahr| 1-5 Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert
Anleihen 0,0 20.000,0 20.000,0{ 40.000,0
Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 22.275,0 16.722,1 6.485,4; 45.482,5
Verbindiichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 170,3 26,3 0,0 198,6
Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen 24.608,4 0.0 0.0 24.608,4
sonstige Verbindlichkeiten 1.432,8 992,3 24477 48726
Summe 48.486,3 37.740,7 28.933,1 115.160,1
31.12.2008 (in TEUR) <1 Jahr | 1-5 Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert
Anleihen 0,0 20.000,0 20.000,0 40.000,0
Verbindlichkeiten gegentiber 5.598,7 23.149,9 708,2 29.454.8
Kredifinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 173,0 48,3 0,0 2213
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber 660,9 0,0 0,0 660,9
verbundenen Unternehmen

sonstige Verbindlichkeiten 2.224.5 926,2 793,8 3.944,5
Summe 8.657,1 441244 21.500,0 74.281,5

im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, eingeteitt
in 800 untereinander gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ganze
durch zwei verdnderbare Sammelurkunden verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Oes-
terreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne Teilschuld-
verschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegeben. Die Teilschuldverschreibun-
gen werden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 % (Anlei-
he 2008-2013) bzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtrig-
lich am 18. Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen werden am
18. Juni 2013 bzw. 18. Juni 2015 zum Nennbetrag von jeweils MEUR 20,0 zurlickgezahilt.
Die Anleihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Borse unter den I1SIN ATO000AQ9U32
bzw, ATO0C0A09U24 einbezogen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschliellich aus
Konzernfinanzierungen.

In den sgnstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 1.389,5 (Vorjahr; TEUR 2.187,2) Aufwen-
dungen, die nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Haftungsverhaltnisse bestanden in folgendem Ausmal:

31.12.2009 31.12.2008
davon fiir davon flir
in TEUR Gesamthetrag verbundene Gesamtbetrag verbundene
Unternehmen Unternehmen
Haftungen fiir Kredite und
Kurssicherungen 38.221,8 38.221,8 38.341,8 38.341,8
Patronatserklarungen 0,0 0,0 558,0 558,0
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FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Fur die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Mietvertrage
mit folgenden Verpflichtungen:

- féllig innerhalb 1 Jahr: TEUR 5,5
- fallig innerhalb der nachsten 5 Jahre: TEUR 27,6

Fir Bestellungen zu Sachaniagen bestanden Verpflichtungen in der Héhe von TEUR 18,1
(Vorjahr: TEUR 463,8).

2. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE

Die grofiten Posten sind:

in TEUR 2009 2008
Verrechnete Holdingleistungen 2.436,8 | 2.832,0
Mietertrége 1.354,0 1.334,4
Lizenzeinnahmen 563,0 0,0
Verrachnete Konzernversicherung 500,7 838,56

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die grokten Posten in den Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrégen sind:

in TEUR 2009 2008

Kursgewinne 4331 784,8

Auflésung Wertberichtigungen 143,8 1,8

Versicherungsvergitungen 22,9 0,0

Zuschiisse 2,8 7.5
PERSONALAUFWAND

Im Posten ,Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
Vorsorgekassen® sind Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in der Hoéhe
von TEUR 5,6 (2008: TEUR 5,7) enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die grékten Posten in den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2009 2008
Kursveriuste 865,5 289,9
Versicherungen 363,7 297,3
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 327,2 218,8
Wertberichtigungen von Forderungsn 0,0 1.671,3
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Dartiber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowie sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht.

BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrdge aus Beteiligungen des Jahres 2009 betreffen tiberwlegend die Ausschilttung aus
2009 von der Schoeller-Bleckmann Ciifield Technology GmbH.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG hat die Méglichkeit der Bildung einer steuer-
lichen Unternehmensgruppe geman § 9 KSIG genutzt. Gruppenmitglieder sind:

Infand:
- Schoeller-Bleckmann Oiffield Technology GmbH, Temitz.................... (ab 2008).
Ausland:
- Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey.................. (ab 2005),
- Schoeller-Bleckmann Oiffield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong....(ab 2009),
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae..............ccoceiinns (ab 2009).

Die aktive Steuerlatenz betragt TEUR 262,5 (Vorjahr: TEUR 326,5). Sie wurde geméaR
§ 198 Abs. 10 UGB nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Der auf das Jahr 2009 entfallende Steueraufwand flr die gesamte steuerliche Unterneh-
mensgruppe betrdgt TEUR 1.480,9, TEUR 134 enffallen auf Steuern ifir Vorjahre,
TEUR 51,7 auf sonstige Steuern. Fir das Jahr 2009 wurde eine Steuerumlage von
TEUR 1.315,2 an das inlandische Gruppenmitglied verrechnet.

BILANZGEWINN

Das Geschaftsjahr 2009 schlieft mit einem Jahrestiberschuss von EUR 5.062.488,39. Nach
Ber{icksichtigung der Riicklagenbewegungen sowie zuzlglich des Gewinnvortrags aus 2008
ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 8.879.074,86.

Der Vorstand schldgt vor, an die dividendenberechtigten Aktien eine Dividende von

50 EUROCENT je Aktie auszuschiitten und den verbleibenden Bilanzgewinn auf neue
Rechnung vorzutragen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft hat einen Devisen- bzw. Zinsswap mit einer Laufzeit bis 2010 abgeschlos-
sen, wobei ein Betrag von TEUR 8.000,0 zu einem Zinssatz von 3,55 % mit einem Betrag
von TUSD 9.176,0 zu einem Zinssatz von 4,12 % getauscht wurde.

Der Markiwert per 31.12.2009 betrug TEUR 1.6086,8 (Vorjahr: TEUR 1.290,8).

GESCHAFTSFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Es liegen keine berichtspflichtigen Geschaftsfalle gemak § 237 Z. 8b UGB vor.
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AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

im Jahr 2009 sind flr den Abschlussprifer, die SST Schwarz & Schmid Wirtschaftsprii-
fungsges.m.b.H., und mit diesem verbundene Unternehmen folgende Aufwendungen ange-
falten:

- Priffung des Jahresabschlusses............ TEUR 17,0
- Steuerberatungsleistungen..................... TEUR 3,0

IV. Angaben liber Beteiligungen und Beziehungen zu verhundenen Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31. Dezember 2009
an folgenden Unternehmen beteiligt:

Anteil in Prozent
Direkt |Indirekt
Schoelier-Bleckmann Qilfield Technology GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann Driling- and Production-Equipment GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Investment GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, US 100,00
ACCUDRILL LLG, Houston, US 100,00
Bafco Investment Inc., Warminster, US 100,00
GODWIN-SBO LLC, Houston, US 100,00
KNUST-SBO LLC, Houston, US 100,00
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayetie, US 85,80
Schoeller-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited, Rotherham, GB 100,00
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB 93,42
Darron Oil Tools Limited, Rotherham, GB 100,00
Schoeller-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB 93,85
Techman Engineering Limited, Chesterfield, GB 100,00
Techman Precision Engineering Limited, Chesterfield, GB 100,00
BICO Dirilling Tools Inc., Houston, US 85,00
BICO-FASTER Driliing Tocls Inc., Nisku, CA 85,00
SB Darron Pte Lid., Singapore, SG 100,00
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, MX 100,00
Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae, BR 100,00
Schoeller-Bleckmann Qiifield Equipment Middle East FZE, Dubai, AE 100,00
Schoeller-Bleckmann Trading FZE, Dubai, AE 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong, VN 100,00
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Angaben zu den Jahresergebnissen und zum Eigenkapital der Tochtergesellschaiten:

Binh Duong, VN

Ergebnis Eigenkapital

in TEUR Jahr 2009 31.12.2009
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH, Ternitz 44127 32.464,2
Schoeller-Bleckmann Drilling- and Production-Equipment 01 90.5
GmbH, Ternitz ' ’
Schoeller-Bleckmann Oilfield investment GmbH, Ternitz 15,7 112,4
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, US 11.800,9 28.724,2
ACCUDRILL LLC, Houston, US 134,0 987,92
Bafco Investment Inc., Warminster, US -1.4 - 1,7‘
GODWIN-SBO LLC, Houston, US 4.372,0 48.781,6
KNUST-SBO LLC, Houston, US 9.922,8 52.654.6
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayette, US - 7787 5.849,8
Schoeller-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 2.002,2 4.233.2
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited,
Rotherham. GB 4,201,8 35.862,1
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB 22,8 9.628,7
Darron Qil Tools Limited, Rotherham, GB 0,0 0,0
Schoeller-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB -2985,0 9.137,4
Techman Enginegering Limited, Chesterfield, GB - 58,9 3.805,3
Techman Precisicn Engineering Limited, Chesterfield, GB 0,0 0,0
BICO Drilling Tools Inc., Houston, US 3.699,5 31.609,6
BICC-FASTER Drilling Tools Inc., Nisku, CA -1.232,5 5.308,0
SB Darron Pte Ltd., Singapore, SG -711,7 3.840,9
Schosller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.,
Monterrey, MX -421.3 2.346,4
Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae, BR - 194,4 45
gchogfler-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE, - 362,6 27931

ubai, AE
Schoeller-Bleckmann Trading FZE, Dubai, AE 0,0 188,7
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, 6709 6.063.1

V. Angaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Personaistand gliedert sich wie folgt:

2009 2008
Gehaltsempfanger 11 12
Lohnempfanger 7 8
Summe Mitarbeiter 18 20

Zum 31.12.2009 betrug der Personalstand 18 Mitarbeiter: 11 Gehaltsempfanger und 7 Lohn-
empfanger (Vorjahr: 20 Mitarbeiter, 12 Gehaltsempfénger und 8 Lohnempfanger).

im Geschéfisjahr 2008 erhielten die Aufsichtsratsmitglieder in Summe eine Vergiitung von

TEUR 99,5 (Vorjahr: TEUR 88,5).
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Zu den Ubrigen Angaben gem. § 239 Abs. 1 Z. 3 und 4 UGB wird von der Bestimmung ge-
mak § 241 Abs. 4 UGB Gebrauch gemacht.

Aufsichisrat:

Mag. NORBERT ZIMMERMANN
Vorsiizender seit 10.04.1995

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stellvertretender Vorsitzender seit 29.04.2003

Mag. DI HELMUT LANGANGER
Mitglied seit 29.04.2003

KARL SAMSTAG
Mitglied seit 24.10.2005

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitglied seit 24.05.1995

Vorstand:

Ing. GERALD GROHMANN
seit 03.10.2001

Mag. FRANZ GRITSCH

seit 01.12.1997

Ternitz, am 23. Februar 2010

SCHOELLER-BLECKMANN CILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Mag. FRANZ GRITSCH

e
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| Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Aktiengesellschaft |

LAGEBERICHT

fiir das Geschéftsjahr 2009

1) Bericht liber den Geschiftsveriauf und die wirtschaftliche Lage

Die Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Aktiengesellschaft (SBO) fungiert als
konzernleitende Holdinggesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochter- und
Beteiligungsgessilschaften.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Wegen ihrer Holdingfunktion haben die finanziellen Kennzahlen der SBO keine Aussagekraft
fur die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns. Die Beurteilung der Verm&gens- und
Ertragslage des SBO-Konzerns ist deshalb nur anhand des Konzernabschlusses méglich.

Die Umsatzerltse der SBO betrugen 2009 4,9 MEUR nach MEUR 5,0 in 2008.

Bei den von SBO ausgewiesenen Umsaizerldsen handelt es sich um konzerninterne
Leistungen, Lizenzeinnahmen sowie um Erldse aus der Vermietung von Grund- und
Gebéudeflidchen in Ternitz,

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaiistatigkeit (EGT) betrug 2009 MEUR 5,3 {2008:
MEUR 8,1). Es war wesentiich gekennzeichnet durch Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von
MEUR 4,4 (2008: MEUR 12,8). Es handelt sich hierbei Uberwiegend um die Ausschittung
von der Schoeller-Bleckmann Oiffield Technology GmbH , Ternitz.

Die Zugénge zu Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstanden betrugen 2009
MEUR 0,6 (2008: MEUR 8,0): Im Jahr 2008 wurden Geb#&ude fiir Produktion und Verwaltung
fertiggestellt, im Jahr 2009 erfolgten nachtragliche Anschaffungen.

Die Zugdnge zu Finanzanlagen bhetrugen MEUR 8,0 (2008: MEUR 28,0} und betrafen mit
MEUR 6,3 Anteile an verbundenen Unternehmen und mit MEUR 1,7 Ausleihungen an
verbundene Unternehmen.

Bei den Finanzanlagen wurden Ausleihungen an verbundene Unternehmen in der Héhe von
MEUR 8,3 planmaRig getilgt.

Die Bilanzsumme erhdhte sich 2009 auf MEUR 229,9 (2008: MEUR 196,6).

Die Eigenkapitalquote betrug 48,9% (2008: 60,7%).

Das langfristig gebundene Verm&gen ({lberwiegend Finanzanlagen) betrug 64,3% der
Bilanzsumme (2008; 74,6 %).

Der Personalstand der SBO zum 31.12.2009 betrug 18 Mitarkeiter {11 Gehaltsempféanger
und 7 Lohnempfanger), verglichen mit einem Personalstand zum 31.12.2008 von 20
Mitarbeitern (12 Gehaltsempfanger und 8 Lohnempfénger).

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der SBO.



Marktumfeld

Die Entwickiung der Oilfield Setvice-Industrie war im Geschéitsjahr 2009 von der in Folge
der US-Finanzkrise ausgebrochenen internationalen Rezession gepragt. Das weltweite BIP
sank 2009 nach vorlaufigen Zahlen um 2,2 % (nach + 1,9 % im Jahr 2008).! Dies bedingte
erstmals seit 1981 sinen nennenswerten Riickgang des weltweiten Energieverbrauchs.? Die
globale Onachfrage sank von 86,2 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2008 auf 84,9 Millionen
Barrel pro Tag 2009.%

Auf Grund des dadurch entstandenen Uberangebotes an Rohdl am Weltmarkt reduzierten
die Olgesellschaften umgehend ihre Explorations- und Produktionsbudgets. Weitweit wurden
2008 nach Analystenschdtzungen rund USD 388 Milliarden in Explorations- und
Produktionstétigkeiten investiert, was einen Rickgang von 19 % gegenitber dem Vorjahr
bedeutet.” In Nordamerika wurde die Situation durch das Einbrechen der Rohstoffpreise und
durch die restriktive Kreditvergabe der Banken noch zusétzlich verscharft.® Die Explorations-
und Preduktionsinvestitionen gingen in den USA 2009 um 31 % auf USD 71 Milliarden
zuriick.® Marktexperten schatzen, dass seit Oktober 2008 Uber 20 geplante upstream Ol- und
Gasprojekte, mit einer Kapazitdt von rund 2 Millionen Barrel pro Tag sterniert oder auf
unbestimmte Zeit verschoben wurden. Weitere 29 Projekte mit einer Kapazitdt von 3,8
Millionen Barrel pro Tag wurden um mindestens 18 Monate verschoben.” Insgesamt wurden
somit seit Oktober 2008 erwartete Produktionskapazitdten von ca. 5,8 Millionen Barrel pro
Tag nicht auf den Markt gebracht.

Der weltweite ,Rig Count®, eine wichtige Malzahl fir die Aktivitdten der Qilfield Service-
Industrie, sank im Mai 2009 auf 1.983 Einheiten, was gegeniiber dem Héchstwert des Jahres
2008 von 3.557 Rigs eine Abnahme um 44 % bedeutet. Dieser Rickgang stelite den
stérksten Einbruch seit den 1980er Jahren dar.®

Parallel zur sinkenden Mengennachfrage sank auch der Olpreis rapide. Nach dem
Hdochststand im Jahr 2008 mit USD 145 pro Barrel startete der Olpreis im Janner 2009 mit
nur USD 46,17 pro Barrel fOr die US-Sorte WTL. Gegen Ende des ersten Quartals setzte eine
Gegenbewegung ein. Ende 2009 schloss der Olpreis mit USD 79,39 pro Barrel. Dies stellt
zwar einen Anstieg von rund 72 % gegenliber dem Jahresheginn dar, die Preise lagen 2009
allerdings deutlich unter jenen des Jahres 2008,

Die Ursachen fiir den Olpreisanstieg 2009 lagen jedoch nicht in einer steigenden Nachfrage
sondern eher in spekulativen Elementen, weshalb die Olgeselischaften ihre Explorations-
und Produktionsinvestitionen nicht erhdhten. So wurde Ol wie andere Rohstoffe vermehrt als
inflationsgeschiltzte Finanzanlage gesehen. Der im Jahresverlauf deutlich schwéchere US-
Dollar fithrte ebenfalls zu einem Anstieg des auf Dollarbasis fakiurierten Olpreises.

Seit Janner 2009 stiegen die Ollagerbestande in den OECD-Mitgliedsstaaten stetig an und
erreichten im September 2.270 Millionen Barrel.® Ende 2009 tberschritten sie den Finf-
Jahres-Durchschnitt um 93 Millionen Barrel. Auch die Lagerbestidnde der USA und von
Europa (EU-15, inklusive Norwegen) lagen 2009 um 46 Millionen Barrel (USA) bzw. 12,3
Millionen Barrel (Europa) liber dem Fuinf-Jahres-Durchschnittswert.®

Im zweiten Halbjahr 2009 gab es ~ ausgehend von den weitgehend stabil gebliebenen
Volkswirtschaften Asiens und Sldamerikas — erste Anzeichen fir eine wirtschaftliche
Erholung. Dies filhrte alierdings noch =zu keiner spiirbaren Anderung der
Rahmenbedingungen in der Oilfield Service-Industrie. Der ,Rig Count’ nahm zwar im dritten

* UN: World Economic Situation and Prospects 2010

% [EA: World Energy Outlook 2009

® [EA: O1l Market Report, February 2010

*1EA: World Energy Outlook 2009

5 Barcfays Capital: The Original E&P Spending Survey, December 2009
® Barclays Capital: The Original E&P Spending Survey, December 2009
?1EA: World Energy Outlock 2009

8 Baker Hughes Rig Count

 OPEC: Monthly Ol Market Report, December 2009

0 OPEC: Mionthly Ol Market Report, January 2010
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und vierten Quartal wieder fangsam zu und erreichte im Dezember die Zahi von 2.509
Einheiten.” Der Bedarf an AusrUstungsgltern fir diese Bohraktivititen konnte jedoch
weitestgehend aus den hohen Lagerbestanden in der Oilfield Service-Industrie gedeckt
werden.

Parallel mit der fortschreitenden Stabilisierung der Weltwirtschaft im Jahresverlauf 2009
erholte sich die Olnachfrage langsam wieder, Uber das Gesamtjahr betrachtet blieb der
Olverbrauch allerdings riicklAufig.

Geschéftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der Schoeller-Bleckmann Qilfield Gruppe war im Jahr 2009 von
dem Markteinbruch in der Qilfield Service-Industrie geprigt.

Ab Jahreswechsel 2008/09 war ein erheblicher Riickgang der Auftragseingdnge
festzustellen. Zusatzlich erschwert wurde die Situation durch Verschiebungen oder
Stornierungen bereits fix erteilter und oftmals bereits angearbeiteter Auftrage. Vor diesem
Hintergrund entschied sich SBO aus Griinden kaufméannischer Vorsicht, im ersten Quartal
2008 alle bestehenden Auftrige einer besonders vorsichtigen Uberprifung auf deren
Werthaltigkeit zu unterziehen. Auftrige, bei denen mit dem Auftraggeber Gespriche {iber
Verschiebungen oder Stornierungen gefhrt werden mussten, wurden aus dem
Auftragsstand ausgebucht. Dies betraf vor allem das Segment MWD/LWD-
Hochprazisionskomponenten.

Der Auftragseingang des Jahres 2009 betrug insgesamt MEUR 111,1 (nach MEUR 367,3 im
Jahr zuvor), der Auftragsstand zu Jahresende war MEUR 76 (nach MEUR 214 zu Ende des
Geschaftsjahres 2008). Die Durchlaufzeiten sanken auf rund ein Quartal, was die aktuelle
Kurzfristigkeit der gesamten Oilfield Service-Industrie untermauert. Uberkapazititen am
Markt fUhrien auch zu Preisdruck. Der Rickgang der Stahl- und Legierungspreise wirkte sich
zwar umsatzdampfend aus, hatte aber fir die Gruppe keine ergebniswirksamen Effekte, da
die Kostenvorteile bei den Rohstoffen an die Kunden weiter gegeben wurden.

Umfassendes MaBnahmenpaket in Kraft gesetzt

Der Konzern profitierte vor allem im ersten Quartal 2009 von dem hohen Auftragsstand des
Jahres 2008. Dennoch wurde sehr rasch zu Jahresbeginn 2009 mit einem umfassenden
Mafinahmenpaket auf die verédnderten Rahmenbedingungen reagiert. Als SoforimaRnahmen
wurden die Reduktion von Uberstunden, der Abbau von Arbsitszeitguthaben sowie erste
Personalreduktionen an allen Standorten umgesetzt, Weiters wurden Kosteneinsparungen
beschlossen, Investitionsausgaben gekiirzt oder verschoben und durch das Insourcing von
Leistungen der Auftragsriickgang teilweise kompensiert. Als Ziel wurde definiert, durch diese
Sofortmalnahmen rund MEUR 25 p.a. einzusparen. Dieses Ziel wurde im Jahresverlauf zu
einem Grof¥eil erreicht und trug wesentlich dazu bei, dass SBO ein klar positives
Jahresergebnis erwirtschaften konnte.

Nachdem auch im zweiten Quartal keine substanzielle Anderung der Aufiragssituation
erkennbar war, wurde am Standort Ternitz/Niederdsterreich mit 1. Juli 2009 Kurzarbeit fir
das zweite Halbjahr eingefithrt. An den anderen Standorten mussten weitere
Personalmalnahmen gesetzt werden, um die Kapazitdten der aktuellen Auftragslage
anzupassen.

Bohrmotorengeschéft weniger stark betroffen
Der Auftragsriickgang betraf grundsatziich alle Segmente und alle Weliregionen. Weniger
stark betroffen war das Bohrmotorengeschéaft der SBO-Tochtergesellschaft BICO Drilling

11 Baker Hughes Rig Count



Tools Inc., wo die Ruckgédnge nur moderat ausfielen. Hier profitiert SBO nach wie vor von
der hohen Akzeptanz des neuen Bohrmotors ,Spiro Star”.

Die Service & Supply Shops mussten auf Grund der stark riicklaufigen Bohrtatigkeit
ebenfalls Auftragsriickgange verkraften. Vergleichsweise positiv entwickelte sich auch die
SBO-Niederlassung in Russland, wo im Gegensatz zu anderen Regionen ein relativ hohes
Niveau an Aktivitaten verzeichnet wurde.

Ab dem dritten Quartal 2009 war eine allgemeine Bodenbildung der schwachen
Branchenkonjunktur feststellbar, die Auftragseingénge stabiiisierten sich auf nfedrigem
Niveau. Zudem stieg auch die Zahl der Kundenanfragen, wenngleich sich diese ersten
Anzeichen einer Belebung noch nicht in konkreten Auftragen niederschiugen.

Strategische investitionen im Konzern unverandert weiter gefiihrt

Die zu Jahreswechsel 2008/09 bereits in Umsetzung befindlichen Investitionen wurden im
Jahresverlauf planméRig abgeschlossen und betrafen vor allem die letzten
Fertigstellungsarbeiten im  Rahmen der in  den  Vorjahren  umgesetzten
Kapazitdtserweiterungen. Ein weitsrer Schwerpunkt war der Ausbau der flir die Kunden auf
Leasingbasis zur Verfiigung gestellten Bohrmotorenfictte der BICO. Die strategischen
Investitionen in die neuen Nisderiassungen in Vietnam und Brasilien, die flir das klnftige
Wachstum der SBO wichtig sind, wurden wie geplant umgesetzt. In Vietham wurde der
Maschinenpark installiert und mit der Einschulung der Mannschaft begennen. In Brasilien
konnte der neue Verkaufsstltzpunkt seine Geschifistitigkeit aufnehmen, erste Auftrage
wurden akquiriert.

Alle anderen Investitionen wurden entsprechend dem konzernweiten Sparprogramm auf ein
Mindestmal reduziert. Der Zugang zu den Sachanlagen im Geschafisjahr 2009 betrug somit
MEUR 32,6 (nach MEUR 45,8 im Jahr zuvor). Davon entfislen auf den &sterreichischen
Standort Ternitz MEUR 7,9 (hach MEUR 14,6), auf die nordamerikanischen Standorte
(inklusive Mexiko) MEUR 16,9 (nach MEUR 21,1), der Rest verteilte sich auf die tibrigen
Standorte der Gruppe,

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgénge von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefthrt hétten.

2) Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des tUnternehmens

Ausblick

Die Anzeichen fur ein Ende der Rezession haben sich zu Jahreswechsel 2009/10 verdichtet.
Allerdings bestehen noch immer erhebliche Unsicherheiten Uber die Zeitschiene und das
AusmaR der Erholung und den dadurch ausgeltsten Nachfrageanstieg nach Ol und Gas. Fir
2010 prognostiziert die OPEC wieder einen leichten Anstieg der Olnachfrage gegenuber
2009 um rund 0,8 Milionen Barrel pro Tag auf 85,1 Milionen Barrel pro Tag.” Die
International Energy Agency (IEA) rechnet mit einer Zunahme um 1,6 Millionen Barre! pro
Tag auf 86,5 Millionen Barrel pro Tag." Die beachtliche Differenz zwischen den beiden
Werten zeigt die aktuelle Unklarheit tber die Entwicklung des Olmarkies im Jahr 2010. Das
wahre Ausmaf des Verbrauchsanstieges 2010 wird letztlich davon abhéngen, wie rasch und

22 opEC: Monthly OH Market Report, February 2010
2 |eA: Oif Market Report, February 2010
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wie stark die wirtschaftliche Erholung, vor allem in den USA, voranschreiten wird und mit
welcher Dynamik China weiter wichst.

Der akiuelle Olpreis und der leichte Nachfrageanstieg fassen darauf schliefen, dass die
Explorations- und Produktionsinvestitionen der Olgesellschaften in 2010 leicht ansteigen
werden, vorrausgesetzt die langsam einsetzende globale Konjunkturerholung setzt sich
weiter fort.

Die Schoeller-Bleckmann Oilfield Gesellschaften erwartet fir die ersten Monate 2010 eine
Fortsetzung der Konsolidierung des Geschéftsniveaus. Die im Vorjahr gesetzten
MaRnahmen zur Kapazitdtsreduktion waren aus heutiger Sicht ausreichend. SBO kénnte
auch eine l&ngere Phase stagnierender oder nur leicht steigender Auftragseingénge in der
aktuellen Struktur gut bewaltigen. Dies wird durch die gesunde Bilanzstrukiur, eine niedrige
Verschuldung und die gute Liquiditat untermauert.

Als substanzstarkes Unternehmen mit einer herausragenden Marktposition becbachtet SBO
zudem den Markt fir Unternehmensakquisitionen auf mégliche Opportunitaten. Auf alle Falle
ist die Gruppe heute schon bestens gerlstet, bei einem Anspringen des Marktes vom ersten
Moment an den Aufschwung voll nutzen zu kdnnen. Der Eintritt dieses Aufschwunges ist auf
Grund der fundamentalen Gegebenheiten des Ol- und Gasmarkies gewiss. Der Zeitpunkt
hangt von der Dynamik und der Nachhaltigkeit des globalen Aufschwunges ab und ist aus
heutiger Sicht daher noch ungewiss. Mittel- bis langfristig werden die immer aufwéndigere
Suche nach neuen Olquellen sowie die ruckldufigen Produktionsraten der bestehenden
Olfelder unausweichlich zu einem weiteren kontinuierlichen Anstieg der Nachfrage nach
Hochprazisions-Komponenten fur die Qilfield Service-Industrie fuhren.

Risikomanagement

SBO fungiert als strategische Managementholding fur ihre Tochtergesellschaften. Ein
wesentliches Aufgabengebiet der Holding ist, sich mit den strategischen und operativen
Risken auseinander zu setzen und rechtzeitig Mafnahmen zur Optimierung dieser Risken zu
setzen. Ein Kkonzernweites Reportingsystem unterstiitzt den Vorstand der SBO beim
laufenden Monitoring des operativen Geschiftes und damit der Einschétzung operativer
Risken der Tochtergesellschaften. Die strategischen Risken werden in Zusammenhang mit
der j&hrlichen Ersteliung der Mittelfristplanung zwischen dem Vorstand der SBO und den
Geschaftsfithrern der Tochtergesellschaften erériert und bewertet.

Finanzinstrumente

Die Ausleihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewdhrt und sind fix
verzinst. Diese lauten auf USD bzw. GBP und unterliegen daher
Fremdwahrungsschwankungen. Ebenso besteht der GroRteil der Sonstigen Forderungen
aus langfristigen verzinslichen Forderungen in USD, GBP und CAD.

Die liquiden Mittel bestehen aus Guthaben und Weripapieren bei ésterreichischen Banken
mit marktkonformer Verzinsung.

Der GroBteil der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten wird fix
verzinst und unterliegt daher keinem Zinsdnderungsrisiko.

Zur langfristigen Finanzierung des Wachstums und zur Optimierung der Fremdkapitalkosten
emittierte  Schoeller-Bleckmann im  Juni 2008 eine in zwei Tranchen geteilte
Unternehmensanleihe im Volumen von MEUR 40. Der Kupon flr die erste Tranche betrégt
5,75 % bei einer Laufzeit von funf Jahren, fur die zweite Tranche 5,875 % bei einer Laufzeit
von sieben Jahren. Das Angebot richtete sich ausschlieBlich an institutionelle Anleger und



war mehifach UOberzeichnet. Die Anleiheemission konnte noch vor Einsetzen der
Turbulenzen auf den Finanzmérkten erfolgreich abgeschlossen werden.

Aufgrund der derzeitig verfligbaren liquiden Miitel bestehen aus heutiger Sicht keine
nennenswerten Liquiditéis- oder Cash-Flow-Probleme.

3) Bericht iiber die Forschung und Entwicklung

Schoeller-Bleckmann  Oilfield  Equipment AG hat seine Forschungs- und
Entwicklungsaktivititen seit vielen Jahren in den operativen Geschéftsbetrieb integriert.
Dieses System sichert eine markt- und kundennahe F&E-Tatigkeit.

2009 wurden beispielsweise die Entwickiungstatigkeiten bei BICO Drilling Tools Inc. fUr
einen neuartigen, richtungssteuerbaren Bohrmotor vorangetrieben. So konnten bereits erste
Tests durchgefiihrt werden, die sehr erfolgreich verliefen.

Das Hauptaugenmerk der F&E-Tétigkeit hat SBO im abgelaufenen Geschéftsjahr auf die
Prototypenfertigung gelegt, die in enger Zusammenarbeit mit den Kunden erfoigt. Im
Vergleich zu den Vorjahren waren daftr 2008 auch ausreichende Kapazitdten verfligbar.
Beispielsweise erhielt SBO auf Grund der hohen {echnologischen Kompetenz von einem der
bedeutendsten Qilfield Service-Unternehmen der Welt den Auftrag zur Fertigung einer Flotte
von Prototypen eines neuen hochkomplexen Directional Drilling Tools. Dieser Auftrag stellte
an SBO neue Anforderungen bezlglich Fertigungsprézision und Komplexitdt und konnte zur
vollsten Zufriedenheit des Kunden ausgefihrt werden. Solite dieser Prototyp am Markt
erfolgreich sein, sind in Zukunft Folgeauftrage zu erwarten.

4) Berichterstattung tber wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und
des Risikomanagemenisystems im Hinblick auf den Rechnungslequngsprozess

Die Gesamtverantwortung fliir das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand,
wahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschéfisfiihrern der operativen Einheiten
liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders
hohe Bedeutung, um Risiken fruhzeitig erkennen und Gegenmafinahmen ergreifen zu
konnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung iber die notwendigen
Informationen von den operativen Einheiten an den Verstand.

Fur die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor allem
auch fur den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken
vermieden werden, die zu einer unvollsténdigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung
fuhren kénnen.

Weiters werden die von den Tochiergesellschaften erstelifen internen Berichte in der
Konzernzentrale auf Plausibilitat geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei
Abweichungen geeignete MafBnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den
Gesellschaften Jahreshudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand
genehmigt werden missen.

Die OrdnungsméRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch
Prifungstatigkeiten des  Konzerncontrollings  tOberwachi.  Weiters werden  alle
Jahresabschlisse durch internationale Prifungsgeselischaften geprift.
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Im Zuge von regeiméRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfiihrungen
werden die laufende Geschéftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken
besprochen.

Fir die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Ergénzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften kenzerninterne Richtlinien, um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).

FUr die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungs-Programm  verwendet, welches mit den notwendigen Prif- und
Konsolidierungsroutinen ausgestattet ist.

Fir das Rechnungswesen der Holdinggesellschaft sind anerkannte Standardprogramme im
Einsatz.

5) Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und damit verbundenen
Verpfiichtungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdagt MEUR 16,0 und ist zerlegt in 16 Mio. Stlck
Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,-.

In der Hauptversammlung am 23. Marz 20086 wurde der Vorstand ermdéchtigt, das
Grundkapital um bis zu MEUR 5,0 durch die Ausgabe von neuen Aktien zu erhdhen. Diese
Ermdachtigung [4uft bis zum 8. April 2011,

Im Jahr 2009 wurde von dieser Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

In der Hauptversammiung vom 16. April 2008 wurde der Vorstand fir die Dauer von 30
Monaten ermachtigt, eigene Aktien der Geselischaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals
zu erwerhen, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und
der héchste beim Riickerwerb zu [eistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Im Geschéftsjahr 2008 wurden 131.298 Stiick eigene Aktien zu einem Preis von MEUR 5,1
erworben. 11.414 Stlck wurden im Zuge eines Betsiligungserwerbs abgegeben.

im Jahr 2009 wurden keine eigenen Aktien erworben oder abgegeben.

Zum Bilanzstichtag 2009 hélt die Gesellschaft somit unverdndert 119.884 Stiick eigene
Aktien, dies entspricht einem Anteil von 0,75 % am Grundkapital, mit einem Buchwert von
MEUR 2,6.

Zum 31.12.2009 hélt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31% vom
Grundkapital.

Darliber hinaus bestehen keine weiteren angabepflichtigen Sachverhalte gemaf § 243a
UGB.

Ternitz, 23. Februar 2010

SCHOELLER-BLECKMANN
"‘ OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

; Der Vorstand
§

j {
IngLéf rohmann Mag. r% z Gritsch

|
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Bestédtigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengeseilschaft, Ternitz, fir das Geschéftsjahr vom
1. Jénner 2009 bis zum 31. Dezember 2009 unter Einbeziehung der Buchfiihrung
gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2009, die
Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2009 endende
Geschéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der geseiziichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die
Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchfithrung sowie fur die
Aufstellung und den Inhalt des Jahresahschiusses verantwortlich, der ein maglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung
des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines mdglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentiichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung ven Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsunreils zu diesem
Jahresabschiuss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Prifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden geseizlichen Verschriften und
Grundséatze ordnungsgemdfer Abschlusspriifung durchgefiihit. Diese Grundsatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und
durchfuhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priffungshandiungen zur Erlangung
von Priffungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Jahresabschiuss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemanen
Ermessen des Abschiussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Aufiretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Abschiussprifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung eines
mdglichst getreuen Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geesignete
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Geselischaft abzugeben. Die Prifung
umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise
erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundiage fiir unser
Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefithrt. Auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der SCHOELLER-BLECKMANN  OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesellschaft, Ternitz, zum 31. Dezember 2009 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft for das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2009 bis zum
31. Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsétzen
ordnungsmaBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorsteliung von der Lage der Geselischaft erwacken.
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariber zu enthalten, ob der
Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach
§ 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschiuss, Die Angaben gemal § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 23. Februar 2010

ST Schwarz & Schmid Wirtschaftspriifungsges.m;biH.

Loy
Dr. André g laVenka

Wirtschaftsprifer

Die Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvemmerk darf nur in der von
uns Dbestdtigten Fassung erfolgen. Dieser Beslétigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den
deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschiuss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind die
Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



SCHOELLER
BLECKMANN
CILFIELD
EQUIPMENT

VORSTAND

Erkldrung aller gesetzlichen Vertreter gemiR § 82 Abs. 4 Z 3 Bérsegesetz

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein méglichst getreues
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des
Konzems so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst
getreuss Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist.

Ternitz, 26. Februar 2010

g f
I

i

eradld Grohmann  Mag. Frahz Gritsch
1 Vorstandsmitglieder

Ing.
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