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Lagebericht

MARKTUMFELD

Die Weltwirtschaft stand im Jahr 2011 vor allem im Zeichen steigender Unsicherheit. An-
fang des Jahres pragten die Unruhen in der MENA (Middle East and North Africa) Region
und die Natur- und Atomkatastrophe in Japan die globale wirtschaftspolitische Lage. Im
zweiten Quartal kam es zu einer Abschwachung der globalen Wirtschaftsdynamik, die
unter anderem auf einen Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise sowie auf eine straffere
Geldpolitik einiger Schwellenléander zurtickzufiihren war. Zu Beginn des zweiten Halbjah-
res tribte sich die weltwirtschaftliche Entwicklung, vor allem von der Schuldenkrise in
Europa und den USA sowie von Unsicherheiten auf den internationalen Finanzmarkten
beeinflusst, ein.

Laut dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) betrug das durchschnittliche globale
Wachstum im Jahr 2011 3,8 % (nach 5,2 % im Jahr 2010). Ein grofRer Teil des globalen
Wirtschaftswachstums fand 2011 mit 6,2 % (nach 7,3 % im Jahr 2010) in den Schwellen-
und Entwicklungslandern, insbesondere in China und Indien, statt. Die Industrienationen
wuchsen 2011 lediglich um 1,6 % (nach 3,2 % im Jahr 2010).!

Die Qilfield Service-Industrie zeigte sich aufgrund der ansteigenden Ol- und Gasnachfrage
von der globalen Konjunkturabschwachung jedoch im Wesentlichen unbeeindruckt.

Laut OPEC belief sich die durchschnittliche globale Olnachfrage im Jahr 2011 auf 87,82
Millionen Barrel pro Tag — eine Zunahme von 0,88 Millionen Barrel pro Tag bzw. 1,01 %
verglichen mit der durchschnittlichen globalen Olnachfrage 2010 von 86,94 Millio-
nen Barrel pro Tag. Grund fiir den nur maRigen Anstieg des Olbedarfs war vor allem
die durchschnittliche Olnachfrage der OECD-Lénder, die 2011 um 0,72 % sank und bei
45,82 Millionen Barrel pro Tag lag (nach 46,16 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2010). Der
Energiehunger der Emerging Markets konnte den Nachfragerliickgang der OECD-Lander
iberkompensieren. Die durchschnittliche Olnachfrage der Entwicklungslinder betrug
2011 27,65 Millionen Barrel pro Tag, eine Zunahme um 0,65 Millionen Barrel pro Tag im
Vorjahresvergleich.2

Die Schatzungen der International Energy Agency (IEA) zur durchschnittlichen globalen
Olnachfrage sind mit 89,1 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2011 (plus 0,8 % gegeniiber
dem Vergleichswert fiir 2010) etwas optimistischer als jene der OPEC.?

' IWF: World Economic Outlook Update, January 2012
2 OPEC: Monthly Oil Market Report , February 2012
3 IEA: Oil Market Report, February 2012
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Weiters belegt der Anstieg des Rig Count?, die Mal3zahl der weltweit eingesetzten Bohr-
anlagen, dass die weltwirtschaftliche Entwicklung 2011 keine negativen Auswirkungen auf
die Oilfield Service-Industrie bzw. auf die Explorations- und Produktionstatigkeiten hatte.
Im Dezember 2011 betrug der weltweite Rig Count 3.612 Einheiten, was einen Anstieg
von 12 % gegeniiber den im Dezember 2010 in Betrieb befundenen 3.227 Bohranlagen
bedeutet.

,Die Qilfield Service-Industrie zeigte sich aufgrund der robusten Ol- und Gasnachfrage
von der globalen Konjunkturabschwachung unbeeindruckt.”

Der Olpreis der US-Sorte WTI stieg von Ende Februar bis Ende April auf den Jahreshochst-
kurs von USD 113,39 pro Barrel (29. April 2011). Bis Anfang Oktober fiel er auf sein Jahres-
tief von USD 75,40 pro Barrel (4. Oktober 2011) und erholte sich bis Ende des Jahres auf
USD 98,83 pro Barrel (30. Dezember 2011). Im Jahresverlauf stieg der Preis je Barrel WTI
um 7,9 %.

Der Preis der Europaischen Sorte Brent stieg von Anfang Janner bis Anfang Mai von USD
95,82 auf USD 126,64 pro Barrel (2. Mai 2011). Ab Juni pendelte er in einer Spanne von
rund USD 100 bis USD 120 je Barrel. Am 30. Dezember 2011 lag der Preis fiir ein Barrel
Brent bei USD 108,09, was einen Anstieg von 12,8 % seit Jahresbeginn darstellte.

Auffillig war 2011 vor allem das deutliche Auseinanderdriften der beiden Olpreise Brent
und WTI, wobei Mitte 2011 ein Barrel der Olsorte Brent um beinahe USD 30 pro Barrel
teurer war. Diese Entwicklung ist vor allem auf die hohen Ol-Lagerbestiande in Cushing,
Oklahoma/USA zuriickzufiihren. Cushing ist der Auslieferungsort von WTI und daher ftir
die Preisbildung entscheidend. Da die Olproduktion in den USA sowie die Olimporte aus
Kanada 2011 anstiegen, schnellten die Lagerbestdande dort auf ein Rekordniveau von 40,3
Millionen Barrel. In Ermangelung ausreichender Raffinerien vor Ort sowie zu geringer Pipe-
linekapazitaten um das Ol von Cushing zur Golfkiiste zu liefern, fiihrte das Uberangebot zu
einem sinkenden WTI Olpreis. Gleichzeitig zog der Preis der weltweit vermarkteten Olsorte
Brent wesentlich starker an. Ausschlaggebend dafiir waren vor allem die globale Konjunk-
turerholung (insbesondere in asiatischen Schwellenlindern) sowie die Ol-Lieferknappheit
infolge des Arabischen Frihlings in Libyen. Zum Jahresende hin hat sich dieser hohe Preis-
aufschlag fir ein Barrel Brent gegentiber WTI wieder bei ungefahr USD 10 eingependelt.

+ Baker Hughes Rig Count
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GESCHAFTSENTWICKLUNG

Das Geschiftsjahr 2011 war fir die Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG von stei-
genden Auftragsvolumina gepragt. SBO verzeichnete vor dem Hintergrund der robusten
Nachfrage in der Oilfield Service-Industrie eine sehr erfreuliche Geschaftsentwicklung. Alle
relevanten betriebswirtschaftlichen Kennzahlen wurden gegeniiber dem Geschaftsjahr
2010 signifikant verbessert.

Die positive Geschaftsentwicklung war Uber alle Quartale des Jahres hinweg feststellbar.
Mit MEUR 460,5 (plus 28,4 % gegeniiber MEUR 358,6 im Jahr zuvor) erreichte der Auf-
tragseingang den hochsten Wert in der Unternehmensgeschichte und lag um 25,4 % Uber
dem Auftragseingang des bisherigen Rekordjahres 2008 (MEUR 367,3). Diese Entwicklung
fihrte im Jahresverlauf zu einer immer héheren Kapazitatsauslastung. Der Auftragsstand,
der zu Jahresmitte 2011 noch MEUR 137,1 betrug, wuchs bis zum Jahresende auf MEUR
176,4 und reicht damit weit in das erste Halbjahr 2012 hinein. Dieser Wert lag zudem um
34,8 % Uber dem Auftragsstand zu Jahresende 2010.

Der hohe Auftragseingang betraf im Wesentlichen alle Segmente der SBO. Im Segment
Hochprazisions-Bohrstrangteile (High Precision Components) profitierte SBO von seiner
Weltmarktfihrerschaft und vom Wachstum bei Directional Drilling. SBO-Komponenten
kommen sowohl bei anspruchsvollen Landbohrungen als auch im dynamisch wachsenden
Offshore-Bereich zum Einsatz.

Bei den Hochleistungsbohrmotoren (Drilling Motors) konnte die SBO-Tochtergesellschaft
BICO ihre Marktfiihrerschaft mit dem neuen Hochleistungsbohrmotor ,Spiro Star Supre-
me” weiter ausbauen. Hinzu kam die generell sehr starke Nachfrage nach Bohrmotoren
in Nordamerika als Folge der zunehmenden Bohraktivitaten in Schiefergesteinsformati-
onen (Shale Drilling). Die mit Beginn des vierten Quartals 2010 akquirierte Gesellschaft
Drilling Systems International Ltd. (DSI), die im Geschéftsbereich Untertage-Zirkulations-
Technologie (Downhole Circulation Tools) tatig ist, wurde 2011 planmaRig in den Konzern
integriert und entwickelte sich positiv. Auch das Geschiaftsvolumen der weltweit prasenten
Service & Supply Shops der SBO zog nach einem zunachst zégerlichen Start im Jahresver-
lauf kontinuierlich an.

Vom starken Auftragseingang profitierten vor allem die operativen Produktionsgesellschaf-
ten in Osterreich und den USA. Ebenfalls eine erfreuliche Aufwirtsentwicklung verzeich-
nete die mexikanische SBO-Produktionsgesellschaft. Gegen Jahresende belebte sich auch
das Geschaft der beiden britischen Produktionsgesellschaften Darron/Rotherham sowie
Techman/Chesterfield — die Nachfrage in GroRbritannien folgt nun nach einer langeren
Durststrecke auch dem positiven Branchentrend.
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Die jiingste Unternehmensgriindung Knust-SBO Far East in Singapur nahm im Dezember
2011 planmaRig ihren operativen Betrieb auf. Sie wird ebenso wie die seit 2010 operative
SBO-Tochtergesellschaft in Vietnam die wachsende lokale Nachfrage nach SBO-Produkten
in Fernost abdecken und die Prasenz der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG in
Asien weiter erhohen.

»Steigende Auftragsvolumina ermoglichten eine sehr erfreuliche Geschaftsentwicklung 2011:
Alle relevanten betriebswirtschaftlichen Kennzahlen wurden gegenuber dem Vorjahr

signifikant verbessert.”

Das steigende Auftragsvolumen wurde 2011 durch Personalaufstockungen, entsprechen-
de Ausweitung des Schichtbetriebes und vermehrte Uberstunden abgearbeitet. Die Auf-
trage konnten mit dem bestehenden Maschinenpark gut bewaltigt werden.

Investitionen

Auch im Geschaftsjahr 2011 wurden weitere Investitionen zur Ausweitung der Bohrmoto-
renflotte der Tochtergesellschaft BICO getatigt.

Aufgrund der steigenden Auftragsvolumina und der guten Nachfrage nach SBO-Produk-
ten wurde auch weiterhin in Kapazitatserweiterungen der Standorte investiert. Vor allem
wurde dabei, neben Investitionen in US-Standorte, ein Augenmerk auf den Auf- und Aus-
bau der Produktionsstatte Knust-SBO Far East in Singapur sowie der SBO-Tochtergesell-
schaft in Vietnam gelegt.

Insgesamt lagen die Investitionen in das Anlagevermégen mit MEUR 37,0 deutlich tber
dem Vorjahreswert von MEUR 25,1 (eine Zunahme um 47,5 %). Die Finanzierung erfolgte
zur Géanze aus dem Cashflow. Das Bestellobligo fiir das Anlagevermdgen betrug zu Jahres-
ende 2011 MEUR 9,8 (nach MEUR 11,8 zu Jahresende 2010).

Forschung und Entwicklung

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG hat ihre Forschungs- und Entwicklungstatig-
keiten seit vielen Jahren in den operativen Geschéftsbetrieb integriert. Dieses System si-
chert eine markt- und kundennahe F&E-Tatigkeit. Auch das Geschaftsjahr 2011 war von
der Fertigung mehrerer Prototypen in enger Zusammenarbeit mit den Kunden der SBO
gekennzeichnet.
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Gemeinsam mit dem Stahl-Lieferanten schloss SBO im Geschaftsjahr 2011 die Entwicklung
einer neuen Stahlqualitat bis zur Marktreife ab. Dieser neue amagnetische Edelstahl zeich-
net sich durch eine besonders hohe Korrosionsbestandigkeit sowie durch hohe mechani-
sche Festigkeit aus und ist durch entsprechende Patente geschiitzt.

Im Bereich Bohrmotoren wurde ,,SpiroStar Supreme”, der neue Hochleistungsmotor der
SBO-Tochter BICO, vom Markt gut angenommen. Der Motor zeichnet sich durch eine
verbesserte Leistungscharakteristik aus. Die vermehrten Olbohraktivitdten in Schieferge-
steinsformationen in den USA unterstiitzen die Nachfrage nach den BICO Spezialmotoren.

Grundsatze der Nachhaltigkeit

Als zukunftsorientiertes Technologie-Unternehmen lebt SBO seit vielen Jahren aktiv die
Grundsatze nachhaltigen Wirtschaftens. Der verantwortungsvolle Umgang mit der Um-
welt, ein fairer Umgang mit den Mitarbeitern und Kunden und das Wahrnehmen der Ver-
antwortung eines bedeutenden Industrieunternehmens gegentiiber der Gesellschaft sind
fir SBO Selbstverstandlichkeiten, die das tagliche Leben im Unternehmen begleiten.

Als global tatiges Unternehmen vereint SBO Mitarbeiter unterschiedlichster Kulturen und
Religionsgemeinschaften unter einem Dach. Niemand darf bei SBO wegen seiner ethni-
schen und kulturellen Herkunft oder seines Geschlechtes unterschiedlich behandelt wer-
den. Es ist flir SBO auch eine Selbstverstandlichkeit, dass Mitarbeiter ausschliellich nach
objektiven Leistungskriterien beurteilt werden.

Die ausnahmslose und konsequente Einhaltung aller gesetzlichen Vorschriften, auf lokaler
und internationaler Ebene ist fir SBO ebenso ein wichtiger Bestandteil der Unternehmens-
kultur.

Die Einhaltung der ,Business Ethics Policy” spielt fir die Schoeller-Bleckmann Oilfield
Equipment AG eine wichtige Rolle: Um im Wettbewerb zu bestehen sind unlautere Ge-
schaftsmethoden wie verbotene Preisabsprachen, Bestechung, betriigerische Absprachen
mit Mitbewerbern oder andere unlautere Handelspraktiken streng verboten. VerstoRRe ge-
gen diese Prinzipien werden entsprechend geahndet.

Nachhaltig wirtschaften

SBO ist ein auf langfristigen Erfolg ausgerichtetes Unternehmen. Die wirtschaftliche Per-
formance der SBO basiert auf Technologie-, Qualitats- und Innovationsfiihrerschaft. Der
Erhalt und der Ausbau der fiihrenden Marktposition von SBO in der Hochtechnologiespar-
te Oilfield Service-Industrie bedingen eine langfristig ausgerichtete Investitionspolitik.
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Stetige Forschungs- und Entwicklungsarbeit sichert auf technologischer Ebene die Markt-
fuhrerschaft ab. SBO betreibt aus Effizienzgriinden keine zentrale Forschung und Entwick-
lung (F&E), sondern arbeitet eng mit ihren Kunden zusammen. Der Schwerpunkt der
Entwicklungsarbeit liegt in der Fertigung von innovativen Prototypen. SBO hat aus diesem
Grund die F&E-Tatigkeiten in den operativen Geschéftsbetrieb integriert.

Umwelt

Bei der Produktion von SBO-Produkten kommt es weder zu bedenklichen Wasser- oder
Luftverschmutzungen noch zu Treibhausgasemissionen. Das betriebliche Umweltmanage-
ment der SBO konzentriert sich neben einer zeitgemalen Abfallentsorgung auf einen op-
timalen und sparsamen Energie- und Stromverbrauch. Auch ein Grof3teil der Vormaterial-
lieferung wurde von der Stralle auf die Schiene verlegt.

Grolle Bedeutung kommt im Konzern dem Management der Produktionsabfalle zu, wel-
che als wichtige Rohstoffe fiir die Stahlerzeugung recycelt und wieder eingesetzt werden
konnen. Die Reduktion der Abfallmenge sowie die Erh6hung der Rezyklierbarkeit werden
durch nachhaltige Forschungs- und Verbesserungsprogramme sichergestellt.

Gesellschaftliche Verantwortung

Gerade in der Fertigung von Hochtechnologie-Komponenten sind die Mitarbeiter ent-
scheidend fiir den Erfolg des Unternehmens. Zur Bedienung des teilweise hochkomplexen
Maschinenparks der SBO sind zudem nur bestens ausgebildete Spezialisten geeignet. Be-
sonders dem Sicherheitsaspekt am Arbeitsplatz wird ein hoher Stellenwert eingeraumt,
weshalb die Zahl der Arbeitsunfélle bei SBO auf sehr niedrigem Niveau liegt.

Weiters legt SBO auf eine leistungsgerechte Entlohnung sowie auf ein hochwertiges medi-
zinisches Angebot zur Gesundheitsvorsorge grolen Wert.

Am Osterreichischen Standort in Ternitz nimmt SBO seit vielen Jahren seine Verantwortung
als einer der wichtigsten Arbeitgeber in der Region wahr und beschiftigt derzeit 412 Mit-
arbeiter.

Risikobericht

Beziiglich der Darstellungen der Risiken des Geschaftsmodells der Schoeller-Bleckmann
Oilfield Equipment AG verweisen wir auf die Darstellung in der Erlduterung 33 des Kon-
zernabschlusses.



Geschaftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

AUSBLICK

Die Prognosen fiir die globale Konjunkturentwicklung im Jahr 2012 sind nach wie vor von
bestehenden Unsicherheitsfaktoren beeinflusst. So stellen vor allem die Bewaltigung der
Finanz- und Schuldenkrise in den westlichen Industriestaaten als auch die wirtschaftliche
Situation in den USA Risiken fur die Entwicklung der Weltwirtschaft dar.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert fiir das Jahr 2012 ein durchschnitt-
liches globales Wachstum von 3,3 % (nach 3,8 % im Jahr 2011 und 5,2 % im Jahr 2010).
In den Schwellen- und Entwicklungslandern geht der IWF 2012 von einem Wachstum von
5,4 % nach 6,2 % im Jahr 2011 aus. Damit sind vor allem China und Indien trotz eines
verlangsamten Wirtschaftswachstums von voraussichtlich 8,2 % bzw. 7,0 % 2012 nach
wie vor die Wachstumsmotoren der Weltokonomie. Die Industrienationen werden im Jahr
2012 hingegen nur um 1,2 % (nach 1,6 % im Jahr 2011 und 3,2 % im Jahr 2010) wachsen.>

Die schwache Konjunkturentwicklung in den westlichen Industrielandern wird auf den
weltweiten Energieverbrauch nur einen geringen Einfluss haben. Denn wahrend die durch-
schnittliche Olnachfrage der OECD-Staaten im Jahresvergleich von 45,82 Millionen Barrel
pro Tag im Jahr 2011 um 0,37 % auf 45,66 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2012 sinken
wird, wird die durchschnittliche Olnachfrage der Entwicklungslidnder im selben Zeitraum
von 27,65 Millionen Barrel pro Tag um 2,12 % auf 28,24 Millionen Barrel pro Tag steigen.
Der weltweite durchschnittliche Olbedarf wird laut OPEC im Jahr 2012 bei 88,76 Millionen
Barrel pro Tag liegen, ein Anstieg von 0,94 Millionen Barrel pro Tag gegeniiber 87,82 Mil-
lionen Barrel pro Tag im Jahr 2011.¢

Die Schatzungen der International Energy Agency (IEA) der durchschnittlichen globalen
Olnachfrage 2012 sind mit 89,9 Millionen Barrel pro Tag etwas optimistischer (plus 0,8
Millionen Barrel pro Tag gegeniiber dem Vergleichswert im Jahr 2011).”

Aus diesem Grund geht die Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG auch 2012 grund-
satzlich von einer positiven Branchenkonjunktur aus, die an die gute Entwicklung im Jahr
2011 anschliefen sollte. Marktanalysten® erwarten fiir 2012 einen Anstieg der globalen
Investitionen in Exploration und Produktion von rund 10 % auf USD 598 Milliarden (nach
USD 544 Milliarden in 2011).

> IWF: World Economic Outlook Update, January 2012
6 OPEC: Monthly Oil Market Report, February 2012
7 IEA: Oil Market Report, February 2012

8 Barclays Capital, December 2011
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Aufgrund des niedrigen Gaspreises in den USA erwartet SBO in dieser Region einen
stabilen Rig Count, sofern die abnehmenden Gasbohrungen weiterhin durch vermehrte
Olbohrungen kompensiert werden. International sollten sich vor allem die zunehmenden
Tiefseebohrungen beispielsweise in der Nordsee, Brasilien oder in West-Afrika positiv auf
die Bohraktivitat auswirken.

Gleichzeitig ist sich SBO aber auch der konjunkturellen Unsicherheiten bewusst, die im
Falle einer nachhaltigen Verlangsamung, insbesondere in den Emerging Markets, auch auf
die Oilfield Service-Industrie durchschlagen kdnnten. Dieses Szenario erscheint Schoeller-
Bleckmann Oilfield Equipment AG derzeit jedoch nicht als das Wahrscheinlichste. Die ge-
ringe OPEC Reservekapazitit sowie ein fiir 2012 erwarteter robuster Olverbrauch sollten
die Bohraktivitat weiterhin positiv unterstitzen.

. Irotz Zyklizitat der Branche steht der langfristige Wachstumstrend fur die Oilfield Service-
Industrie aulRer Zweifel. Die erfreuliche Branchenentwicklung 2011 hat dies neuerlich
unter Beweis gestellt.”

Der langfristige Wachstumstrend fiir die Oilfield Service-Industrie steht auBer Zweifel und
wurde durch die erfreuliche Branchenentwicklung 2011 neuerlich unter Beweis gestellt.
Der kontinuierlich steigende globale Energiebedarf trifft auf riicklaufige Forderraten der
bestehenden Olfelder. Neue Ol- und Gasvorkommen zu erschlieRen erfordert immer gro-
Reren technologischen Aufwand. Dies ist und bleibt der Wachstumsmotor der Schoeller-
Bleckmann Oilfield Equipment AG in den kommenden Jahren. SBO ist als Weltmarktfihrer
bei Hochprazisionskomponenten und Hochleistungsbohrmotoren fiir die Oilfield Service-
Industrie und als innovativer Partner mit einer Reihe von Spezialprodukten gut gerustet,
diese Marktchancen optimal wahrzunehmen.
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ANALYSE UND ERGEBNISSE

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde entsprechend der In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS), vormals International
Accounting Standards (IAS), erstellt. Der Inhalt der Geschaftstatigkeit
des SBO-Konzerns erfuhr keine Veranderung.

Umsatzerlose

Die freundliche Marktentwicklung ermdglichte eine Steigerung der
Umsatzerlose um 32,8 % von MEUR 307,7 auf MEUR 408,6.

Negativ ausgewirkt hat sich im Geschaftsjahr 2011 die Entwicklung des
US-Dollar-Kurses. Der durchschnittliche Wechselkurs des Jahres 2011
betrug 1 Euro = USD 1,3917 im Vergleich zu 1 Euro = USD 1,3268 im
Jahr 2010. Dies hatte einen negativen Einfluss von rund MEUR 16 auf
den Umsatz.

Kursentwicklung

Wie in den Vorjahren ist der US-Dollar weiterhin die bei weitem wich-
tigste Wahrung fir den SBO-Konzern. Im Jahr 2011 wurden rund 82 %
(nach 84 % in 2010) der Umsatze und Ertrage in US-Dollar erwirt-
schaftet, wobei ca. 50 % der Aufwendungen ebenfalls in US-Dollar
angefallen sind.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2010 und 2011 wurden fir die
Konzerngewinn- und Verlustrechnung die Devisen-Durchschnittskurse
dieser Jahre und fir die Konzernbilanz die Stichtagskurse per 31. De-
zember herangezogen.

Umsatz nach Regionen

Die Umsatze nach Ursprungsregionen sind in der nebenstehenden Ta-
belle dargestellt.

Alle Produktionsstandorte konnten Umsatzsteigerungen erzielen. Die
starke Steigerung in der Region Sonstige ist einerseits auf den Aufbau
der Produktionskapazitaten in Vietnam und Singapur und andererseits

UMSATZERLOSE

in MEUR

2011 408,6

2010 307,7
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KURSENTWICKLUNG
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Jahr 2011 1,4882 11,2889 1,3917 1,2939
Jahr 2010 11,4563 1,1942 1,3268 1,3391
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UMSATZ NACH REGIONEN

in MEUR

Nordamerika 320,4 254,0
Europa 197,7 139,0
Sonstige 42,1 17,3
- Innenumsatze -151,6 -102,6
Summe Umsatzerlose 408,6 307,7
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Summe Umsatzerlose 408,6
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auf die erstmals ganzjahrige Einbeziehung der Drilling Systems Interna-
tional Ltd. (DSI) in den Konzernabschluss zurtickzufiihren.

Nordamerika ist mit 70 % (2010: 73 %) weiterhin der grofite Absatz-
markt fuir das Unternehmen, da die wichtigsten SBO Kunden, namlich
die integrierten Serviceunternehmen, in den USA beheimatet sind. Die
Produkte des SBO-Konzerns werden jedoch von diesen US-Serviceun-
ternehmen weltweit eingesetzt.

Umsatz nach Produkten

Der Umsatz im Bereich Prazisionsbohrstrangteile wurde um 24 % von
MEUR 177,3 in 2010 auf MEUR 219,0 in 2011 gesteigert. Dieser Bereich
umfasst im Wesentlichen MWD/LWD-Collars, MWD/LWD-Internals
und High-Precision-Parts.

Im Bereich Downhole Tools, Olfeldausr[]stung und Service, der die Pro-
duktgruppen Bohrmotoren, Circulation Tools, Non-Magnetic Drill Col-
lars und Material sowie Service- und Reparaturarbeiten umfasst, wurde
eine Umsatzsteigerung um 45 % von MEUR 130,2 auf MEUR 189,2
erzielt.

Bruttoergebnis

Im Jahr 2011 wurde ein Bruttoergebnis von MEUR 129,1 nach
MEUR 85,3 im Jahr davor erzielt. Die Bruttomarge erreichte 31,6 %
nach 27,7 % im Jahr 2010.

Die Steigerung der Bruttomarge ist im Wesentlichen auf die deutliche
Verbesserung der Auslastung der Produktionskapazitaten zuriickzufiih-
ren. Dartiber hinaus konnten auch selektive Preiserh6hungen durchge-
setzt werden.

Die wesentlichen Elemente der Herstellungskosten sind Material- und
Energieaufwand, Personal sowie Abschreibungen auf das Anlagever-
maogen.
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Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen sind von MEUR 35,2 in
2010 auf MEUR 38,4 in 2011 unterproportional zur Umsatzentwicklung
gestiegen. Sie erreichten 9,4 % des Umsatzes im Vergleich zu 11,5 %
im Jahr 2010. Die absolute Steigerung der Verwaltungs- und Vertriebs-
aufwendungen ist auf die Erweiterung der Organisation im Zuge des
Geschiftsaufbaues im Fernen Osten sowie die ganzjahrige Einbezie-
hung der DSI zurlickzufihren.

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesentli-
chen Personalaufwendungen, Rechts-, Priifungs- und Beratungskosten,
Reise- und Bewirtungskosten, Kommunikations- und Versicherungsauf-
wendungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen betrugen 2011 MEUR 12,3 (2010:
MEUR 8,5). Diese Position enthalt vor allem Kursverluste und
F&E-Entwicklungskosten fiir den Bereich Downhole Tools, Olfeldaus-
ristung und Service.

Sonstige betriebliche Ertrdge betrugen in 2011 MEUR 11,8 (2010:
MEUR 11,0). Die groRte hierunter erfasste Position sind Kursgewinne.
Daruber hinaus werden hier auch Mieteinnahmen, Dienstleistungser-
trage sowie Erlose/Anlageverkdufe ausgewiesen.

Betriebsergebnis

Das Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten betrug MEUR
90,2 (22,1 % vom Umsatz) im Vergleich zu MEUR 49,4 (16,0 % vom
Umsatz) im Jahr davor. Diese erfreuliche Entwicklung ist im Wesent-
lichen auf die Steigerung des Bruttoergebnisses wie oben dargestellt
zurlickzufihren.

VERWALTUNGS- UND
VERTRIEBSAUFWENDUNGEN

in MEUR

2010 35,2

BETRIEBSERGEBNIS

in MEUR

2011 90,2
2010 49,4

0 20 40 60 80 100
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FINANZERGEBNIS

in MEUR

_6,5 2010

-12,0 -10,0 -8,0 -6,0 -40 -20 O

ERGEBNIS NACH
STEUERN/DIVIDENDE

in MEUR

2011 53,4
2010 273

| Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug in 2011 MEUR -12,0 nach MEUR -6,5 im Jahr
2010. Der Nettozinsaufwand belief sich auf MEUR -5,9 (2010: MEUR
-4,6). Weiters sind hier sonstige finanzielle Aufwendungen in Hohe
von MEUR 6,1 (2010: MEUR 1,9) erfasst. Sie betragen mit MEUR 4,2
(2010: MEUR 1,9) den Ergebnisanteil der vom jeweiligen Management
gehaltenen Anteile an Tochtergesellschaften sowie mit MEUR 1,9 eine
aufwandswirksam erfasste Erhohung des bedingten Kaufpreises fur die
DSI. Diese Kaufpreiserh6hung resultiert aus einer besser als bei der Ak-
quisition erwarteten Geschaftsentwicklung.

Ergebnis nach Steuern/Dividende

Das Ergebnis nach Steuern fir das Jahr 2011 betrug MEUR 53,4 nach
MEUR 27,3 im Jahr zuvor.

Das Ergebnis pro Aktie erreichte EUR 3,33 nach EUR 1,71 im Jahr 2010.
Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung fir das Jahr 2011 eine
Gesamtausschittung (Basis Dividende und Bonus) in Hohe von EUR
1,20 je Aktie vor, was eine Ausschiittung in Hohe von insgesamt MEUR
19,2 an die Aktiondre ergibt.
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Vermogens- und Finanzlage

Das Konzerneigenkapital zum 31.12.2011 betrug MEUR 314,8 nach
MEUR 267,1 zum 31.12.2010. Die Eigenkapitalquote erreichte 50,8 %
im Vergleich zu 47,6 % im Jahr zuvor. Die Nettoverschuldung zum
31.12.2011 betrug MEUR 43,1. Das ist etwas geringer als zum 31.12.2010
mit MEUR 48,9. Das Gearing (die Nettoverschuldung in Prozent zum
Eigenkapital) belief sich zum 31.12.2011 auf 13,7 % nach 18,3 % im
Jahr davor. Dies ist im Wesentlichen auf die gute Ergebnisentwicklung
zurlickzufihren.

Der Cashflow aus dem Ergebnis erreichte 2011 MEUR 91,7 nach MEUR
64,9 in 2010. Die wesentlichen Bestandteile dieser Kennziffer waren das
Ergebnis nach Steuern in Hohe von MEUR 53,4 (2010: MEUR 27,3) so-
wie die Abschreibungen in Héhe von MEUR 34,8 (2010: inkl. Wertmin-
derung auf Firmenwerte MEUR 35,7). Die Ausweitung der Geschaftsta-
tigkeit hat eine deutliche Erh6hung der Vorrate sowie der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen bedungen, sodass der Cashflow aus
der laufenden Geschaftstatigkeit im Vergleich zum Vorjahr von MEUR
89,3 auf MEUR 59,8 zurilickgegangen ist. Im Zuge der Geschaftsaus-
weitung ist das Nettoumlaufvermogen von MEUR 92,1 zum 31.12.2010
auf MEUR 136,1 zum 31.12.2011 gestiegen.

Im Jahr 2011 wurden Investitionen in Sachanlagen in Hohe von MEUR
36,8 (2010: MEUR 25,0) getatigt. Davon entfielen MEUR 17,6 auf Ma-
schinen und Anlagen fiir die Produktionsstandorte in Ternitz, Houston
und Fernost sowie MEUR 13,1 auf den weiteren Ausbau der Mietflotte
an Downhole Tools.

Das Bestellobligo fiir Sachanlagen betrug zum 31.12.2011 MEUR 9,8.
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BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE MERK-
MALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS UND
DES RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HINBLICK

AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vor-
stand, wahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschiftsfiihrern der operativen
Einheiten liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders
hohe Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmalnahmen ergreifen zu
konnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung tiber die Geschafts-
entwicklung und Gebarung von den operativen Einheiten an den Vorstand.

Fiur die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fiir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor
allem auch fir den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken
vermieden werden, die zu einer unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstat-
tung fihren kénnen.

Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitdt geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei
Abweichungen geeignete MalRnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Ge-
sellschaften Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand
genehmigt werden mussen.

Weiters wird die Liquiditatsplanung der Gesellschaften laufend tGberwacht und mit den
Holdingvorgaben abgestimmt.

Die OrdnungsmaRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch
laufende Priifungstatigkeiten des Konzerncontrollings Giberwacht. Auch im Zuge der inter-
nen Revision werden schwerpunktmaRige Priifungen uber das Rechnungswesen durchge-
fuhrt. Weiters werden die Jahresabschlisse aller operativen Gesellschaften und Holdingge-
sellschaften durch internationale Prifungsgesellschaften gepruift.
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Im Zuge von regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfiihrun-
gen werden die laufende Geschaftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken
besprochen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Erganzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).
Fur die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungs-Programm verwendet, welches mit den notwendigen Priif- und Konsoli-
dierungsroutinen ausgestattet ist.

NACHTRAGSBERICHT

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 39 im Konzernabschluss.

BERICHTERSTATTUNG GEM. 8§ 243A UGB

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 20 im Konzernabschluss.
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Konzernbilanz

VERMOGEN in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 120.842 136.989
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Erlduterung 5 72.973 57.876
Forderungen aus Ertragsteuern 2.074 0
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte Erlduterung 6 6.842 5.655
Vorrate Erlauterung 7 139.087 100.517
SUMME KURZFRISTIGES VERMOGEN 341.818 301.037

Langfristiges Vermogen

Sachanlagen Erlduterung 8 147.507 138.757
Firmenwerte Erlauterung 9 58.734 57.089
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte Erlauterung 9 48.457 52.761
Langfristige Forderungen Erlauterung 10 13.808 5.620
Aktive latente Steuern Erlauterung 11 9.723 6.303
SUMME LANGFRISTIGES VERMOGEN 278.229 260.530

SUMME VERMOGEN 620.047 561.567
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Konzernbilanz

SCHULDEN UND EIGENKAPITAL in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten Erlduterung 12 29.099 36.227
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen Erlauterung 17 19.751 17.839
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 361 418
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 43.430 39.760
Erhaltene Zuschisse Erlauterung 13 271 401
Ertragsteuerriickstellung 9.966 6.981
Sonstige Verbindlichkeiten Erlauterung 14 25.213 19.266
Sonstige Riickstellungen Erlauterung 15 6.225 5.903
SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN 134.316 126.795
Langfristige Schulden
Anleihen Erlauterung 16 39.906 39.864
Langfristige Darlehen Erlauterung 17 74.532 90.887
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 274 611
Erhaltene Zuschisse Erlauterung 13 556 1.115
Riickstellungen fiir Sozialkapital Erlduterung 18 4.571 3.690
Sonstige Verbindlichkeiten Erlauterung 19 33.053 19.289
Passive latente Steuern Erlauterung 11 18.067 12.189
SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN 170.959 167.645
Eigenkapital
Grundkapital Erlauterung 20 15.960 15.960
Kapitalrlicklagen 65.203 65.203
Gesetzliche Riicklage Erlduterung 21 785 785
Sonstige Ricklagen Erlduterung 22 33 36
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -10.859 -20.852
Bilanzgewinn 242.149 204.897
Auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens
entfallendes Eigenkapital 313.271 266.029
Nicht beherrschende Anteile Erlauterung 23 1.501 1.098
SUMME EIGENKAPITAL 314.772 267.127
SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 620.047 561.567
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2011 2010
Umsatzerlose 408.649 307.724
Herstellungskosten der zur Erzielung der -279.565 -222.420
Umsatzerl6se erbrachten Leistungen
Bruttoergebnis 129.084 85.304
Vertriebsaufwendungen -15.529 -12.798
Verwaltungsaufwendungen -22.894 -22.415
Sonstige betriebliche Aufwendungen -12.309 -8.455
Sonstige betriebliche Ertrage 11.847 10.990
Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten 90.199 52.626
Wertminderung von Firmenwerten 0 -3.256
Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten 90.199 49.370
Zinsertrage 980 754
Zinsaufwendungen -6.863 -5.379
Sonstige finanzielle Ertrage 0 20
Sonstige finanzielle Aufwendungen -6.109 -1.907
Finanzergebnis -11.992 -6.512
Ergebnis vor Steuern 78.207 42.858
Steuern vom Einkommen und Ertrag -24.775 -15.528
Ergebnis nach Steuern 53.432 27.330
davon auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Ergebnis 223 -3
davon auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens entfallendes Ergebnis 53.209 27.333
53.432 27.330
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien 15.960.116 15.941.705
Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwissert = verwaissert) 3,33 1,71

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Ergebnis nach Steuern 53.432 27.330
Wahrungsumrechnung Eigenkapital 9.702 12.793
Wahrungsumrechnung sonstige Positionen @ 627 2.513
darauf entfallende Steuern -156 -628
Absicherung Nettoinvestition 0 -1.607
darauf entfallende Steuern 0 401

Sonstiges Ergebnis nach Steuern 10.173 13.472

Gesamtergebnis nach Steuern 63.605 40.802
davon auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Ergebnis 403 91
davon auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens entfallendes Ergebnis 63.202 40.711

63.605 40.802

O Hauptsichlich aus langfristigen Forderungen an auslandische Tochtergesellschaften
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Konzerngeldflussrechnung

in TEUR 2011 2010
Ergebnis nach Steuern 53.432 27.330
Abschreibungen 34.766 32.452
Wertminderungen auf Firmenwerte 0 3.256
Veranderung der Sozialkapital-Riickstellungen 881 486
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen -653 346
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen 0 -20
Ertrdge aus der Auflésung von Zuschissen -279 -309
Sonstige unbare Aufwendungen und Ertréage 1.911 87
Verdnderung von latenten Steuern 1.621 1.243

Cashflow aus dem Ergebnis 91.679 64.871
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -12.615 -6.682
Veranderung sonstiger Forderungen -2.925 -570
Veranderung Vorrate -33.895 -4.133
Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.597 25.829
Verdnderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen 9.990 9.979

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 59.831 89.294
Investitionen in Sachanlagen -36.804 -25.014
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte -228 -94
Unternehmenserwerbe abziiglich erworbener Finanzmittel -4.337 -64.349
Einzahlungen aus Sachanlagenabgédngen 3.619 4.101

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -37.750 -85.356
Verkauf eigener Aktien 0 1.085
Dividendenzahlungen -15.960 -7.965
Erhaltene Zuschiisse 0 138
Rickzahlung Finanzierungsleasing -414 -443
Verkauf von Anteilen an nicht beherrschende Gesellschafter 0 1.007
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten -7.563 869
Aufnahme von langfristigen Darlehen 2.442 51.473
Riickzahlung von langfristigen Darlehen -16.974 -12.006
Riickzahlung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten -440 -1

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit -38.909 34157

Verdanderung des Finanzmittelbestandes -16.828 38.095
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 136.989 96.640
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand 681 2.254

Finanzmittelbestand am Ende des Jahres 120.842 136.989

Zusatzinformationen zum Cashflow aus der laufenden

Geschiftstatigkeit
Zinseinzahlungen 834 819
Zinsauszahlungen -6.358 -5.170
Entrichtete Ertragsteuern -22.210 -4.984
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Jahr 2011
in TEUR

1. Janner 2011
Ergebnis nach Steuern
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis
Dividende'
Riicklagenbewegung

31. Dezember 2011

Grund-
kapital

15.960

15.960

Kapital-
riicklagen

65.203

65.203

Gesetzliche
Riicklage

785

785

Sonstige
Riicklagen

36

-3

33

Ausgleichsposten
Wiéhrungs-
umrechnung

-20.852

9.993

9.993

-10.859

1 Die Dividende von TEUR 15.960 im Jahr 2011 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Hohe von TEUR 15.960 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 1,00 pro Aktie

Jahr 2010
in TEUR

1. Janner 2010
Ergebnis nach Steuern
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis

Dividende?

Unternehmenszusammen-

schluss mit bedingter Ausgabe
eigener Anteile (Erlauterung 37)

Abgabe eigener Aktien
(Erlauterung 20)

darauf entfallende Steuern

Zugang nicht beherrschende

Anteile (Erlauterung 31)

Riicklagenbewegung

31. Dezember 2010

Grund-
kapital

15.880

80

15.960

Kapital-
riicklagen

61.808

889

2.784

-278

65.203

Gesetzliche
Riicklage

785

785

Sonstige
Riicklagen

39

-3

36

Ausgleichsposten
Wihrungs-
umrechnung

-34.230

13.378

13.378

-20.852

Summe
Eigentiimer des

Bilanz- Mutterunter-
gewinn nehmens
204.897 266.029
53.209 53.209
9.993
53.209 63.202
-15.960 -15.960
3 0
242.149 313.271

Summe
Eigentiimer des

Bilanz- Mutterunter-
gewinn nehmens
185.526 229.808
27.333 27.333
13.378
27.333 40.711
-7.965 -7.965
889
2.864
-278
0
3 0
204.897 266.029

2 Die Dividende von TEUR 7.965 im Jahr 2010 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Héhe von TEUR 15.930 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,50 pro Aktie.

Nicht
beherrschende
Anteile Gesamt
1.098 267.127
223 53.432
180 10.173
403 63.605
-15.960
0
1.501 314.772
Nicht
beherrschende
Anteile Gesamt
0 229.808
-3 27.330
94 13.472
91 40.802
-7.965
889
2.864
-278
1.007 1.007
0
1.098 267.127
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

ERLAUTERUNG 1 | Allgemeine Informationen iiber das Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (das Unternehmen) mit Sitz in 2630 Ternitz,
HauptstraRe 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegriindet und ist im Firmenbuch beim Handelsge-
richt in Wiener Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fiir die Erdol-
und Erdgasindustrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen
Bereichen.

Seit 27. Marz 2003 notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2 | Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurde nach den Grundsétzen der International Financial Reporting
Standards (IFRSs) sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft und de-
ren Tochtergesellschaften fiir das Geschaftsjahr 2011 (Stichtag 31. Dezember 2011) wurde am 24. Februar 2012 vom
Vorstand zur Verdffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Werte auf ein-
tausend EURO (TEUR) gerundet. Die Summierungen der gerundeten Betrdage und Prozentangaben konnen durch
Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufweisen.
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ERLAUTERUNG 3 |

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wurden neben der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIP-

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Konsolidierungskreis

MENT Aktiengesellschaft als oberstes Mutterunternehmen folgende Tochterunternehmen einbezogen:

Unternehmen

Schoeller-Bleckmann QOilfield Technology GmbH

Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH

BICO-DSI Investment GmbH

DSI FZE (vormals Schoeller-Bleckmann Trading FZE)
Drilling Systems International Limited
Schoeller-Bleckmann America Inc.

Accudrill L. L. C. (*)

Bafco Investment Co.

Godwin-SBO L. L. C. (¥)

Knust-SBO L. L. C. (*)

Knust-SBO Far East Pte. Ltd. (*)
Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C. (*)
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. L. C.
Schoeller-Bleckmann OQilfield Equipment (UK) Limited
Darron Tool & Engineering Limited (*)

Darron Oil Tools Limited

Schoeller-Bleckmann Darron Limited (*)
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited
Techman Engineering Limited

Techman Precision Engineering Limited

BICO Drilling Tools Inc. (*)

BICO Faster Drilling Tools Inc. (*)
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.
Schoeller-Bleckmann do Brasil, Ltda.

SB Darron Pte. Ltd.

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam L. L. C.

BRMCO (167) Limited

Sitz
Ternitz, AT
Ternitz, AT
Ternitz, AT
Dubai, AE

Cayman lIslands, CY
Wilmington, US
Houston, US
Warminster, US
Houston, US
Houston, US
Singapur, SG
Lafayette, US
Houston, US
Rotherham, GB
Rotherham, GB
Rotherham, GB
Aberdeen, GB
Aberdeen, GB
Chesterfield, GB
Chesterfield, GB
Houston, US
Nisku, CA
Monterrey, MX
Macae, BR
Singapur, SG
Dubai, AE
Binh Duong, VN
Chesterfield, GB

(*) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlauterung 19.

Im Jahr 2011 fanden folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

Griindung der Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited am 23. November 2011.

Direkt und indirekt
gehaltene Anteile in %

100,00
100,00
90,00
90,00
90,00
100,00
96,60
100,00
96,60
94,60
94,60
87,80
100,00
100,00
93,42
100,00
92,65
100,00
100,00
100,00
85,00
72,25
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
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ERLAUTERUNG 4 | Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden
mit nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2011 die nachfolgend aufgelisteten neuen und liberarbeiteten Standards und In-
terpretationen erstmals angewandt. Eine Auswirkung auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 ergab sich
jedoch nur, wenn dies in der folgenden Tabelle mit ,ja” gekennzeichnet ist.

Auswirkungen auf
den Konnzern-

Regelung Inkrafttreten’ abschluss

IFRS 1 Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben 01.07.2010 nein
nach IFRS 7

IAS 24 Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und 01.01.2011 nein
Personen (liberarbeitet 2009)

IAS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten 01.02.2010 nein

IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen 01.01.2011 nein

IFRIC 19 Ablésung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten 01.07.2010 nein

Diverse Verbesserungen zu IFRS 2010 individuell, Gberwiegend nein

01.01.2011

" Anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

Der folgende, bereits herausgegebene und von der Europaischen Union libernommene Uberarbeitete Standard
wurde im Geschéftsjahr 2011 nicht vorzeitig angewendet, sondern wird fuir zukiinftige Berichtsperioden, fiir welche
die Anwendung verpflichtend ist, angewendet werden:

Auswirkungen auf den
Regelung Inkrafttreten? Konzernabschluss

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben (iber die Ubertragung 1. Juli 2011 nein
finanzieller Vermogenswerte

2 Anzuwenden auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

Aus der erstmaligen Anwendung dieses gednderten Standards erwartet der Konzern keine Auswirkungen auf die
Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.
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Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaR International Financial Reporting Standards auf Grundlage der Erwerbsme-
thode durch Verrechnung der Summe aus Ubertragener Gegenleistung und nicht beherrschender Anteile mit den
erworbenen identifizierbaren neubewerteten Vermoégenswerten und tibernommenen Schulden. Die Gegenleistung
fir einen Unternehmenszusammenschluss wird im Erwerbszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Nachtrigliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten Gegenleistung werden in Ubereinstim-
mung mit IAS 39 in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in den sonstigen finanziellen Aufwendungen oder
Ertragen erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital eingestuft wird, wird nicht neu bewertet und ihre
spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene
Kosten werden als Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Nicht beherrschende Anteile werden im Konzern mit dem anteiligen neubewerteten Reinvermdégen im Erwerbszeit-
punkt angesetzt. In der Folge wird den nicht beherrschenden Anteilen ein entsprechender Anteil am Ergebnis nach
Steuern und am sonstigen Ergebnis zugeordnet, was bei Verlusten des betreffenden Tochterunternehmens auch zu
einem negativen Saldo fuihren kann.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherr-
schung erlangt, voll konsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunterneh-
men nicht mehr besteht. Eine Verdanderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der
Beherrschung wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten
werden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen der Konsolidierung gegeneinander aufgerechnet.

Umsatzerlose und sonstige Ertrage aus Geschaftsbeziehungen zwischen den Konzernunternehmen werden in der
betreffenden Konsolidierungsperiode abgestimmt und gegen die entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden.

Der Konzernabschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortflihrung aufgestellt.

Die Jahresabschlisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden auf Basis konzerneinheitli-
cher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze erstellt.
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Der Konzernabschluss wird in EURO, der funktionalen Wahrung und Berichtswahrung des Konzerns, aufgestellt.
Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jewei-
ligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet.
Zum Bilanzstichtag bestehende monetdre Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet.
Wahrungsdifferenzen werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht.

Fur die Konzernabschlusserstellung werden die Jahresabschliisse auslandischer Tochterunternehmen nach dem Kon-
zept der funktionalen Wahrung in EURO umgerechnet:

Die Vermogenswerte und Schulden (sowohl monetére als auch nicht-monetare) werden zum Stichtagskurs
umgerechnet.

Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahres-
durchschnittskurs umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
1EUR= 31.12.2011 31.12.2010 2011 2010
usb 1,2939 1,3391 1,3917 1,3268
GBP 0,8353 0,8647 0,8678 0,8582
CAD 1,3215 1,3307 1,3756 1,3665
MXN 18,0512 16,5800 17,2791 16,7532
BRL 2,4159 2,2177 2,3259 2,3344
VND 27.490,98 27.543,00 29.218,82 25.793,00

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den
Konzernabschluss werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital des
Konzernabschlusses ausgewiesen, wobei die Veranderung im laufenden Jahr im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamter-
gebnisrechnung dargestellt wird.
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Vermogenswerte und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend
vom Bilanzstichtag.

Betriebliche Posten, wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, werden selbst dann als
kurzfristig eingestuft, wenn sie erst spater als 12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden.

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Ver-
mogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines
Eigenkapitalinstruments fiihrt.

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.
Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows sind erloschen.

Der Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermdgenswerten zuriick,
Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermégenswert
Ubertragen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermoégenswert verbunden sind, weder bertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfiigungsmacht lber
den Vermogenswert libertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erfullt oder gekiindigt oder erloschen ist.

In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaf IAS 39):

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung enthaltenen Barbe-
stande, Sichteinlagen und kurzfristigen, auerst liquiden Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte Zahlungs-
mittelbetrage umgewandelt werden konnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen, als Finanz-

mittelbestand. Die Bewertung der Barbestande und Sichteinlagen erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.
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Die kurzfristigen Veranlagungen stellen zur VeraufRerung verfligbare Vermogenswerte dar, welche nicht-derivative
finanzielle Vermdgenswerte sind, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerauBerung verfiigbare Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei Gewinne oder Verluste im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.
Der beizulegende Zeitwert entspricht dem zum Abschlussstichtag geltenden Marktpreis der Vermdgenswerte. Bei
Abgang oder Wertminderung der zur VeraulRerung verfligbaren Vermogenswerte werden bis dahin entstandene
Gewinne oder Verluste in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zinsen und Dividenden aus Finanzinvestitionen werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlun-
gen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die
Uber das ubliche Zahlungsziel hinaus gewahrt werden, werden marktiblich verzinst.

Forderungen werden am Erfiillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer Folge zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertberichtigung fiir Wertminderungen
bewertet. Gewinne und Verluste werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von
Wertminderungen oder bei Ausbuchung des Kredits oder der Forderung in der Konzerngewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Das Unternehmen gewdhrt den Kunden unter geschaftsiiblichen Bedingungen Zahlungsziele, wofir allerdings
grundsatzlich keine zusatzlichen Sicherheiten oder Blrgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert
werden. Davon ausgenommen sind Kunden mit nur gelegentlichen Geschaftsbeziehungen sowie Kunden in Hoch-
risikoldndern, von denen die Gesellschaft bestatigte Akkreditive einfordert.

Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fir
zweifelhafte Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rech-
nung; konkrete Ausfalle fliihren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko
mittels eines Wertberichtigungskontos oder lber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtigt wird, hangt
vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fur die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Aus-
falle von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Veranderungen im Zahlungsverhalten.
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Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlich-
keiten gegentber Banken, Anleihen, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und derivative Finanz-
verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Ertrdge und Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden in der Konzernge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Weiters sind Anteile an Tochtergesellschaften, die vom Management gehalten werden, in den finanziellen Verbind-
lichkeiten enthalten.

Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die Gesellschaft zurtick
zu verkaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zurlick zu erwerben. Der Riickkaufsbetrag bemisst
sich jeweils in der Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes.

Gemal IAS 32.23 begriindet dies eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages. Die
laufende Bewertung erfolgt mangels exakt vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen Eigen-
kapital zum Bilanzstichtag, welches den Ergebnisanteil des laufenden Geschaftsjahres enthalt, der in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung unter ,sonstige finanzielle Aufwendungen” erfasst ist.

Dieser laufende Ergebnisanteil wird als reprasentativ fir den Effektivzinsaufwand angesehen.

Weitere finanzielle Verbindlichkeiten resultieren aus dem Management gewahrten Genussrechten an Tochtergesell-
schaften.

Die Ubertragung dieser Genussrechte an Dritte ist nur mit Zustimmung der Gesellschaft méglich bzw. besteht bei
Eintritt bestimmter Ereignisse eine Kaufoption, wobei sich der Rickkaufsbetrag am diesbeziiglichen Eigenkapital
bemisst.
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Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps,
um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von derivativen Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden,
wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt, der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestiti-
onen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von anderen anerkannten Bewertungsmethoden
ermittelt (Verwendung der jiingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhan-
gigen Geschiftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen
identischen Finanzinstruments, sowie die Verwendung anderer Bewertungsmethoden).

Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Bei der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschafts (Fair Value Hedge) erfolgt eine erfolgs-
wirksame Anpassung der Zeitwerte des Sicherungsinstruments unter der ebenso erfolgswirksamen Anpassung des
Grundgeschafts an den auf das besicherte Risiko entfallenden Gewinn und Verlust (Basis Adjustment). Wird eine
nicht in der Bilanz angesetzte feste Verpflichtung als Grundgeschéft klassifiziert, so wird die nachfolgende kumulier-
te Anderung des beizulegenden Zeitwerts der festen Verpflichtung, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren
ist, als Vermogenswert oder Schuld mit einem entsprechenden Gewinn oder Verlust in der Konzerngewinn- und

Verlustrechnung erfasst.
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Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet
das Unternehmen Sicherungsmalnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 fir Hedge Accoun-
ting erfiillen, jedoch gemal den Grundsatzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos
beitragen.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
die Kriterien fur die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 erfiillen, werden sofort erfolgswirksam
erfasst.

Gewinne und Verluste aus Kurssicherungsgeschéften, welche der Absicherung der Kursrisiken aus Konzernlieferun-
gen in fremder Wahrung dienen, werden nicht separat ausgewiesen, sondern gemeinsam mit den Kursgewinnen
und Kursverlusten von Lieferungen im Betriebsergebnis dargestellt.

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet.
Die Einsatzermittlung erfolgt mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahrens. Herstel-
lungskosten von Fertigerzeugnissen beinhalten die Kosten fiir Rohstoffe, andere direkt zurechenbare Aufwendungen
sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der Lager-
dauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch angemessene Wertabschlage bericksichtigt.

Die Bewertung des Sachanlagevermogens und der immateriellen Vermégenswerte erfolgt zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear iber die
voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer. Folgende geschatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

immaterielle Vermogenswerte 4-10
Bauten 5-50
technische Anlagen und Maschinen 3-17

andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10
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Das Unternehmen ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung von Sachanla-
gen und immateriellen Vermogenswerten vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uber-
prifung eines Vermogenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt das Unternehmen eine Schatzung des erziel-
baren Betrags des jeweiligen Vermogenswerts vor.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert
eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abzlglich VerauRerungskosten und dem
Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur jeden einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermo-
genswert erzeugt keine Mittelzufliisse, die weitestgehend unabhdngig von denen anderer Vermdgenswerte oder
anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines Vermégenswerts oder einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit den jeweils erzielbaren Betrag, ist der Vermogenswert wertgemindert und wird auf
seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Wertminderungsaufwendungen der fortzufiihrenden Geschaftsbereiche
werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion des wertgeminderten Vermdgenswerts
im Unternehmen entsprechen.

Es wird zu jedem Abschlussstichtag eine Uberpriifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein
zuvor erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat. Ein zuvor erfasster
Wertminderungsaufwand wird nur dann riickgangig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertmin-
derungsaufwands eine Anderung der Annahmen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags
herangezogen wurden. Die Wertaufholung ist dahingehend begrenzt, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts
weder seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert lbersteigen darf, der sich nach Berticksichtigung planmaRiger
Abschreibungen ergeben hitte, wenn in friiheren Jahren kein Wertminderungsaufwand fir den Vermégenswert
erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsatzlich in der Periode ihres Entstehens aufwands-
wirksam erfasst. Fremdkapitalkosten werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst, sofern es sich nicht um qua-
lifizierte Vermogenswerte handelt, mit deren Anschaffung oder Herstellung nach dem 1. Janner 2009 begonnen
wurde.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertra-
ge Rechte gleich einem Eigentiimer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkaufe behandelt
und zum Marktwert oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kiinftigen
Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen

ausgewiesen.
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Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstanden basieren auf einem Zinssatz von 5,0 % bis 7,0 %. Dieser
wird abhédngig vom Mindestzinssatz fir Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entsprechend einer
kalkulatorischen Rendite des Leasinggebers festgesetzt.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Ge-
halts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die
Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf
ihre Werthaltigkeit gepriift. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf regionale Geschaftseinheiten aufgeteilt
und den Nutzungswerten der Geschaftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegeniber gestellt.

Ein einmal erfasster Wertminderungsaufwand fiir einen Firmenwert wird in den Folgeperioden nicht wieder zuge-
schrieben.

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende und friihere Perioden werden
mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steu-
erbehorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die zum Bilanzstichtag gelten.

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fir latente Steuern gemal der in IAS 12 vorgeschriebenen ,Balance
Sheet Liability Method” gebildet. Es werden dabei samtliche temporare Bewertungs- und Bilanzierungsdifferen-
zen von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanz der Einzelgesellschaften
in Hohe des Steuersatzes bei Effektuierung der Umkehrung dieser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung ein-
bezogen. Latente Steueraufwendungen oder Ertrage ergeben sich aus Veranderungen von aktiven und passiven la-
tenten Steuerabgrenzungen. Aktive latente Steuern werden dabei in dem Ausmal erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass zuklnftiges zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren
Differenzen verwendet werden konnen. Aktive latente Steuern sind auch fiir steuerliche Verlustvortrage zu bilden,
wenn diese Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne verbraucht werden kénnen.

Latente Steueranspriiche und Schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der diese

realisiert werden, voraussichtlich Giiltigkeit erlangen werden.
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Tatsachliche und latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die entweder im ,sonstigen Ergebnis” oder direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im ,sonstigen Ergebnis”
bzw. direkt im Eigenkapital erfasst.

Zuschisse der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die Zuschiisse
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfillt. Aufwandsbezogene Zuschusse
werden planmaRig als Ertrag lGiber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen anfallen.

Die Zuschiisse fiir Vermogenswerte werden als Passivposten erfasst, sobald die fir den Erhalt notwendigen Bedin-
gungen erfillt sind. Die Auflosung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermogenswerte und
wird im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn fiir das Unternehmen gegenwirtig rechtli-
che oder faktische Verpflichtungen vorliegen, die auf zuriickliegenden Ereignissen beruhen und bei denen es wahr-
scheinlich ist, dass diese zu einem Mittelabfluss flihren werden. Die Riickstellungen werden mit jenem Wert ange-
setzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung des Managements ermittelt werden kann. Ist
eine verniinftige Schatzung nicht moglich, unterbleibt die Bildung einer Riickstellung.

In 6sterreichischen Konzerngesellschaften kommen fiir Mitarbeiter beitragsorientierte Pensionssysteme zur Anwen-
dung, wobei die zugrunde liegenden Verpflichtungen an die APK (Allgemeine Pensionskasse) ausgelagert wurden.

In diesem System zahlt die Gesellschaft auf jahrlicher Basis fur Mitarbeiter folgende Beitrage: Fur Mitarbeiter, die
selbst keine Beitrdge an das Pensionssystem leisten, leistet die Gesellschaft einen Beitrag in Hohe von 0,5 % des
Jahresgehaltes (pro Mitarbeiter bis zu einem monatlichen Hochstgehalt von EUR 4.200 (Vorjahr: EUR 4.110)). Fur
Mitarbeiter, die selbst 1 % ihres Jahresgehalts an die Pensionskasse leisten, leistet die Gesellschaft Beitrage in Hohe

von ebenfalls 1 %.
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Fiur die Gesellschaften in den USA wurde der ,,SBOE U.S. Retirement Savings Plan” eingerichtet. Die Mitarbeiter der
Firmen Schoeller-Bleckmann America Inc., Godwin-SBO L. L. C., Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. L. C., Schoeller-
Bleckmann Energy Services L. L. C. und BICO Drilling Tools Inc. sind daran teilnahmeberechtigt.

Die Teilnahmeberechtigung an diesem Plan erwéachst den Dienstnehmern bei Erreichung des 18. Lebensjahres sowie
einer Dienstzeit von mindestens 6 Monaten. Die Dienstnehmer kdnnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen einen
Prozentsatz ihrer Gehaltssumme daflr wahlen. Die Dienstgeberbeitrage sind von der Gesellschaft frei festsetzbar.
Die Gesellschaft setzte fest, 33,3 % der ersten 6 % der Dienstnehmerbeitrage als Beitrdage pro Abrechnungsperiode
zu leisten.

Knust-SBO L. L. C. untersttitzt einen 401(K) Ergebnisbeteiligungs- und Pensionsplan, an dem prinzipiell alle Dienst-
nehmer teilnehmen kénnen. Dieser Plan sieht vor, dass Dienstnehmer Beitrage gemal den gesetzlichen Bestimmun-
gen leisten kdnnen. Die Gesellschaft kann davon abhangig entsprechende Beitrage bis zu einem frei festsetzbaren
Prozentsatz der Beitrage der Teilnehmer leisten. Fiir die Geschaftsjahre 2011 und 2010 wurde von der Gesellschaft
beschlossen, keine entsprechenden Beitrdage zu leisten.

Nach osterreichischem Recht ist der Arbeitgeber bei Beendigung eines Dienstverhaltnisses oder bei regularem Pen-
sionsantritt eines Dienstnehmers verpflichtet, einen Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern das
Dienstverhaltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat (leistungs-
orientiertes System). Die zu leistenden Betrage reichen in Abhédngigkeit von der Dauer des Dienstverhéltnisses von 2
bis 12 Monatsgehaltern. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt oder Kiindigung durch den Arbeitgeber
zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Ruckstellungsbetrage wurden unter Anwen-
dung der ,,Projected Unit Credit Method” und der Sterbetabellen AVO 2008-P (Vorjahr: AVO 2008-P) von Pagler &
Pagler sowie eines Rechnungszinssatzes in Hohe von 4,50 % (Vorjahr: 4,50 %) berechnet. Fir das Pensionsantrittsal-
ter wurden die aktuellen gesetzlichen Bestimmungen berticksichtigt. Jahrliche Gehaltssteigerungen in der Hohe von
4,50 % (Vorjahr: 4,50 %) und entsprechende Fluktuationsabschldge wurden ebenso bertcksichtigt.

Fur Dienstverhéltnisse, die nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat das Unternehmen entsprechend den
gesetzlichen Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Beziige an eine Mitarbeitervorsorgekasse abzufiih-

ren (beitragsorientiertes System).
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Nach Mallgabe der osterreichischen Kollektivvertrage haben Dienstnehmer in Abhangigkeit von der Dauer ihres
Dienstverhaltnisses Anspruch auf Jubilaumsgeldzahlungen (leistungsorientiertes System). Die riickgestellten Betrage
wurden ebenfalls unter Anwendung der ,,Projected Unit Credit Method” berechnet.

Bei allen Riickstellungen fir Sozialkapital werden versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste sofort in der
Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die
Ausgabe oder die Einziehung von eigenen Aktien wird nicht erfolgswirksam erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrage
zwischen dem Buchwert und der Gegenleistung werden in der Kapitalriicklage erfasst.

Umsatzerlése aus Lieferungen und Leistungen gelten bei Ubergang der Verfiigungsmacht, in der Regel bei Lieferung
an den Empfanger als realisiert.

Ertrage aus operativem Leasing werden zeitanteilig realisiert.

Zinsertrage werden unter Berlicksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.

Gemal IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht. Ent-
wicklungsaufwendungen werden ebenfalls zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst, falls die Vorausset-
zungen fir eine Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemal IAS 38 nicht ganzlich erfiillt werden.

Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt, indem der auf die Eigentiimer des Mutterun-
ternehmens entfallende Anteil am Ergebnis nach Steuern durch die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befind-

lichen Aktien des Geschdftsjahres dividiert wird.
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Bei der Erstellung des Konzernabschlusses unter Anwendung der International Financial Reporting Standards
mussen bis zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen sowie Ermessensentscheidungen
getroffen werden, welche die in der Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Werte beeinflussen. Die sich in der Zukunft tatsdchlich ergebenden Betrdge kénnen von den Schitzungen abwei-
chen, wobei der Vorstand aus derzeitiger Sicht der Meinung ist, dass sich daraus keine wesentlichen negativen Aus-
wirkungen in den Konzernabschliissen der nachsten Zukunft ergeben werden.

Fur den jahrlichen Wertminderungstest der Geschifts- und Firmenwerte erfolgt eine Schatzung der Nutzungs-
werte, wobei die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe Erlauterung 9).

Bei der Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine Einschatzung notwendig, in welchem Ausmal zu versteu-
erndes Einkommen verfiigbar sein wird, um die temporaren Differenzen bzw. Verlustvortrage tatsachlich zu nutzen
(siehe Erlauterung 11).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen und anderen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsmathematische
Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Lohn- und Gehalts-
steigerungen, die Sterblichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen (siehe Erlduterung 18).

Bei der Vorratsbewertung sind Einschatzungen des Managements tiber die Preisgestaltung und Marktentwicklung
erforderlich, um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Erlauterung 7).

Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung
des Managements ermittelt werden kann (siehe Erlauterung 15).

Bei Forderungen sind Annahmen (iber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Erlauterung 5).
Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten sind Einschatzungen tiber den Zeitraum erforderlich,

in dem diese Vermdgenswerte vom Unternehmen voraussichtlich genutzt werden kénnen (siehe Erlauterungen 8
und 9).

Verbindlichkeiten fiir bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenszusammenschlissen sind am Bilanzstichtag
mit dem beizulegenden Zeitwert anzusetzen, der von den jeweils vorliegenden Umsatzplanungen abgeleitet wird
(siehe Erlauterung 19).
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Fur die Bewertung der Verbindlichkeiten aus Managementbeteiligungen und Genussrechten sind die zukiinf-
tige Zugehorigkeitsdauer der jeweiligen Personen zum Unternehmen und die zukiinftige Ergebnisentwicklung zu
schatzen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass der jeweilige Anteil am aktuellen Jahresergebnis der Tochtergesell-
schaft im Wesentlichen dem Effektivzinsaufwand entspricht (siehe Erlauterung 19).

ERLAUTERUNG 5 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Eine Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

. Uberfillig aber nicht wertgemindert
Weder iiberfillig noch

in TEUR Buchwert wertgemindert =30 Tage 31-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage > 120 Tage
2011 72973 45.857 14.974 6.046 2.656 2.585 830
2010 57.876 37.081 11.236 5.382 1.874 386 1.815

Der Buchwert der wertgeminderten Forderungen betragt TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 102).

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2011 2010
Stand 1. Janner 810 1.348
Kursdifferenzen 136 79
Verbrauch 0 -69
Auflésung -263 -941
Aufwandswirksame Zufiihrungen 1.716 393
Stand 31. Dezember 2.399 810

Zu den angeflihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

ERLAUTERUNG B | Sonstige Forderungen und Vermoégenswerte

Diese Position enthélt im Wesentlichen Forderungen gegentiber Steuerbehdrden sowie Periodenabgrenzungen.

Zu den Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenommen.
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ERLAUTERUNG 7 | Vorrite

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11.085 6.618
Unfertige Erzeugnisse 63.464 43.539
Fertige Erzeugnisse 64.349 50.322
Anzahlungen 189 38
Summe 139.087 100.517

Die Wertberichtigungen, welche im Jahr 2011 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 4.785 (Vorjahr: TEUR
5.641).

ERLAUTERUNG 8 | Sachanlagen

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen des Sachan-
lagevermdgens kann wie folgt dargestellt werden:

Technische Andere Anlagen,
Jahr 2011 Grundstiicke und Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
in TEUR Bauten Maschinen Geschaftsausst. Anlagen in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2011 59.348 225.377 10.345 5.201 300.271
Umrechnungsdifferenzen 1.542 4.803 208 313 6.866
Zugange 2.274 23.679 1.316 9.535 36.804
Umbuchungen 1.053 5.504 56 -6.679 -66
Abgéange -110 -11.390 -368 -525 -12.393
31. Dezember 2011 64.107 247.973 11.557 7.845 331.482
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2011 12.995 141.273 7.246 0 161.514
Umrechnungsdifferenzen 338 2.796 159 0 3.293
Zugange 1.808 25.637 1.400 0 28.845
Abgédnge -55 -9.015 -357 0 -9.427
Zuschreibungen 0 -250 0 0 -250
31. Dezember 2011 15.086 160.441 8.448 0 183.975
Buchwerte
31. Dezember 2011 49.021 87.532 3.109 7.845 147.507
31. Dezember 2010 46.353 84.104 3.099 5.201 138.757
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Technische Andere Anlagen,
Jahr 2010 Grundstiicke und Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
in TEUR Bauten Maschinen Geschiftsausst. Anlagen in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2010 54.855 186.731 9.447 12.317 263.350
Umrechnungsdifferenzen 2.301 7.549 346 84 10.280
Anderung Konsolidierungskreis 0 10.142 39 0 10.181
Zugange 1.837 17.788 747 4.642 25.014
Umbuchungen 355 10.765 0 -11.120 0
Abgénge 0 -7.598 -234 -722 -8.554
31. Dezember 2010 59.348 225.377 10.345 5.201 300.271
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2010 10.519 109.592 5.846 696 126.653
Umrechnungsdifferenzen 453 3.877 221 0 4.551
Anderung Konsolidierungskreis 0 5.603 14 0 5.617
Zugange 2.023 26.485 1.374 0 29.882
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgénge 0 -4.284 -209 -696 -5.189
31. Dezember 2010 12.995 141.273 7.246 0 161.514
Buchwerte
31. Dezember 2010 46.353 84.104 3.099 5.201 138.757
31. Dezember 2009 44.336 77.139 3.601 11.621 136.697

Das Unternehmen besitzt Produktionsstatten in folgenden Landern: USA, Osterreich, GroRbritannien, Mexiko,
Vietnam und Singapur.

Service- und Wartungsstitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, GroRbritannien, Singapur,
den Vereinigten Arabischen Emiraten, Russland und Brasilien gefihrt.

Weder im Geschaftsjahr 2011 noch 2010 wurden Wertminderungen vorgenommen.

Im Geschaftsjahr 2011 erfolgten Zuschreibungen in der Hohe von TEUR 250 (Vorjahr: TEUR 0) aufgrund verbesserter
Kapazitatsauslastung (der Ausweis erfolgt unter den Herstellungskosten).

Das Bestellobligo fiir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2011 TEUR 9.789 (Vorjahr: TEUR
11.788).
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Die unter den technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten Anlagegegenstande gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Anschaffungswert 2.381 2.300
Kumulierte Abschreibungen -1.162 -833
Buchwert 1.219 1.467

Aus der Nutzung solcher in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Verpflichtungen fir folgende
Mindestleasingzahlungen:

in TEUR

Im folgenden Jahr

Zwischen einem und finf Jahren
Uber fiinf Jahre

Summe Mindestleasingzahlungen
Abziiglich Abzinsung

Barwert

31. Dezember 2011 31. Dezember 2010

379 453
274 649

0 0
653 1.102
-18 -73
635 1.029

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und
Pachtvertragen Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR
Im folgenden Jahr

Zwischen einem und finf Jahren
Uber fiinf Jahre

31. Dezember 2011 31. Dezember 2010

1.155 912
3.242 2.286
121 145

Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr
2011 TEUR 1.260 (Vorjahr: TEUR 715).
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ERLAUTERUNG 9 | Immaterielle Vermdgenswerte

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte
kann wie folgt dargestellt werden:

Jahr 2011 Sonstige immat.
in TEUR Firmenwerte Vermogenswerte Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2011 80.757 58.704 139.461
Umrechnungsdifferenzen 2.264 1.852 4116
Umbuchungen 0 66 66
Zugange 0 228 228
Abgénge 0 -57 -57
31. Dezember 2011 83.021 60.793 143.814

Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2011 23.668 5.943 29.611
Umrechnungsdifferenzen 619 529 1.148
Zugange 0 5.921 5.921
Abgange 0 -57 -57
31. Dezember 2011 24.287 12.336 36.623
Buchwerte

31. Dezember 2011 58.734 48.457 107.191

31. Dezember 2010 57.089 52.761 109.850
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Jahr 2010 Sonstige immat.
in TEUR Firmenwerte Vermogenswerte Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2010 58.728 11.174 69.902
Umrechnungsdifferenzen 3.136 -31 3.105
Anderung Konsolidierungskreis 20.414 44.499 64.913
Zugange 0 3.063 3.063
Abgénge -1.521 -1 -1.522
31. Dezember 2010 80.757 58.704 139.461

Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2010 19.749 3.301 23.050
Umrechnungsdifferenzen 1.102 73 1.175
Zugange 0 2.570 2.570
Wertminderungen 3.256 0 3.256
Abgange -439 -1 -440
31. Dezember 2010 23.668 5.943 29.611
Buchwerte

31. Dezember 2010 57.089 52.761 109.850
31. Dezember 2009 38.979 7.873 46.852

Das Bestellobligo fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte betrug zum 31. Dezember 2011 TEUR 0 (Vor-
jahr: TEUR 0).

Die Bewertung der Geschiftseinheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes auf Basis der prognostizierten Cash-
flows unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes (WACC = Weighted Average Costs of Capital) von 11,0 % bis
14,7 % (Vorjahr: 12,3 % bis 14,2 %) vor Steuern. Der WACC wurde aufgrund aktueller Marktdaten fiir vergleichbare
Unternehmen im selben Industriezweig unter Berlicksichtigung der landerspezifischen Inflationserwartungen ermit-
telt. Der Detailprognosezeitraum betragt 3 Jahre, die Cashflows basieren auf Budgetierungen des Managements. Fur
den weiteren Prognosezeitraum wurde ein Cashflow mit konstanter Wachstumsrate von 1 % angenommen.

Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsatze und den geplanten Investitionen ermittelt. Der Nut-

zungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am stéarksten von den Umsatzerlosen beeinflusst. Bei
Schéatzung des Cashflows wurden organische Umsatzerweiterungen berlicksichtigt. Die Umsatzplanungen basieren
auf den Nachfrageplanen der wichtigsten Kunden sowie den bereits vorhandenen Auftragsstanden.
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Der zum 31. Dezember 2011 durchgefiihrte Impairment Test ergab keine Notwendigkeit zur Abwertung der Fir-
menwerte (Vorjahr: Abwertungsbedarf von TEUR 3.256). Fiir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurde eine
Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt, welche ergab, dass eine realistisch mdgliche Anderung des geplanten Cashflows
oder des Abzinsungssatzes keine Wertminderungen erfordern wiirden.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen auf die folgenden Geschaftseinheiten:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Drilling Systems International Limited 19.374 18.736
Knust-SBO L. L. C. 14.739 14.241
Godwin-SBO L. L. C. 13.169 12.744
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH 4.655 4.655
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment (UK) Limited 3.675 3.675
Techman Engineering Limited 1.546 1.481
BICO Drilling Tools Inc. 1.435 1.417
BICO Faster Drilling Tools Inc. 141 140
Summe 58.734 57.089

Die Veranderung der Buchwerte 2011 ergab sich aus der Fremdwéahrungsumrechnung.

Im Jahr 2011 erfolgten keine nennenswerten Zugange oder Abgange.

Im Rahmen der erstmaligen Erfassung der Drilling Systems International Limited im Jahr 2010 wurden TEUR 20.020
fur erworbene Kundenbeziehungen, TEUR 4.292 fiir Markenrechte und TEUR 18.167 fiir erworbene Technologie
aktiviert. Diese Vermogenswerte werden Uber eine Laufzeit von 10 Jahren abgeschrieben. Weiters wurden Rechte
aus Wettbewerbsvereinbarungen fiir eine Laufzeit von 10 Jahren in Hohe von TEUR 2.969 aktiviert (siehe Erlauterung
37).

Fiir erworbene Patente der Firma EXOKO COMPOSITES COMPANY LLC. wurden in 2010 TEUR 1.985 aktiviert.

Weiters beinhalten die sonstigen immateriellen Vermégenswerte Nutzungsrechte fiir EDV-Software.
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ERLAUTERUNG 10 | Langfristige Forderungen

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den Kon-
solidierungskreis einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen bzw. Genussrechten an diesen Gesell-
schaften gewahrt wurden (siehe auch Erlauterung 19). Fiir das Unternehmen besteht hier nur ein eingeschréanktes
Kreditrisiko, da die Anteile bei Nichterfiillung der Darlehensbedingungen an das Unternehmen zuriickgegeben wer-

den miussen.
in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Darlehen 13.604 5.418
andere Forderungen 204 202
Summe 13.808 5.620

Weder zum 31. Dezember 2011 noch zum 31. Dezember 2010 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es bestan-
den keine Uberfélligen Forderungen.

Zu den angeflihrten anderen Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

ERLAUTERUNG 11 | Latente Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den folgenden Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Anlagevermogen (unterschiedliche Wertansatze) -13.446 -9.050
Anlagevermdégen (unterschiedliche Nutzungsdauern) -5.601 -4.456
Vorréte (Bewertungsunterschiede) 5.867 4.705
sonstige Posten (Bewertungsunterschiede) 3.538 1.581
nicht abzugsfahige Riickstellungen 1.880 1.759
Kursdifferenzen Schuldenkonsolidierung -2.523 -2.002
steuerliche Verlustvortréage 1.941 1.577
Summe -8.344 -5.886

Ausweis in der Konzernbilanz:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
aktive latente Steuern 9.723 6.303
passive latente Steuern -18.067 -12.189
Summe -8.344 -5.886

Nicht angesetzt wurden latente Steuern in der Héhe von TEUR 267 (Vorjahr: TEUR 404) fur Verlustvortrage, mit
deren Verbrauch innerhalb eines (iberschaubaren Zeitraumes nicht gerechnet werden kann.
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ERLAUTERUNG 12 | Bankverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2011 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 9.274 1,01 % variabel
Kredite in GBP 3.591 2,52 % variabel
Zwischensumme 12.865

Exportférderungskredite (EUR) 16.234 1,63 — 2,00 % variabel
Summe 29.099

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 8.961 1,06 % variabel
Kredite in CAD 7.563 2,30 % variabel
Kredite in GBP 3.469 1,70 % variabel
Zwischensumme 19.993

Exportférderungskredite (EUR) 16.234 1,33 - 1,75 % variabel
Summe 36.227

Die Exportforderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter Einhaltung
bestimmter Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden kénnen. Gemal den Exportforde-
rungsrichtlinien wurden Forderungen in der Hohe von TEUR 18.754 (Vorjahr: TEUR 18.754) als Sicherheit fiir diese
Kredite vereinbart.

Die US-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 9.274 (Vorjahr: TEUR 8.961) sind durch eine ,floating-
charge” auf das kurzfristige Vermogen des Unternehmens besichert.

ERLAUTERUNG 13 | Erhaltene Zuschiisse

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem offentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie an-
dere erhaltene Investitionszuschlsse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen. Einzelne Investitionszuschisse sind an die Einhaltung von Forderauflagen gebunden
(z.B. Anzahl der Mitarbeiter).
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ERLAUTERUNG 14

Sonstige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR

noch nicht konsumierte Urlaube
sonstige Personalaufwendungen
ausstehende Eingangsrechnungen
Rechts- und Beratungskosten
Steuerverbindlichkeiten
Sozialaufwendungen

andere sonstige Verbindlichkeiten

Summe

ERLAUTERUNG 15

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

31. Dezember 2011

Die sonstigen Rickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Jahr 2011

in TEUR

Gewahrleistungen und Garantien
Restrukturierung

Sonstige

Summe

Jahr 2010

in TEUR

Gewahrleistungen und Garantien
Restrukturierung

Sonstige

Summe

1.657

9.741

3.514

586

2.162

1.527

6.026

25.213

Sonstige Riickstellungen
Wihrungs-
31. Dez. 2010 differenzen Verwendung
3.798 0 -560
575 0 0
1.530 0 0
5.903 0 -560
Wahrungs-
31. Dez. 2009 differenzen Verwendung

3.099 0 -281
575 0 0
4.278 47 -2.305
7.952 47 -2.586

Auflosung
0

0

-210
-210

Auflosung
-249

0

-720
-969

31. Dezember 2010

1.407
6.171
3.167
529
1.491
1.014
5.487
19.266
Dotierung 31. Dez. 2011
934 4172
0 575
158 1.478
1.092 6.225
Dotierung 31. Dez. 2010
1.229 3.798
0 575
230 1.530
1.459 5.903

Nennenswerte Positionen innerhalb der sonstigen Riickstellungen betreffen schwebende Verfahren und behérdliche

Auflagen.

Es wird erwartet, dass die Kosten im Zusammenhang mit den kurzfristigen Riickstellungen innerhalb des nachsten
Geschaftsjahres anfallen werden.
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ERLAUTERUNG 18 | Anleihen

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, eingeteilt in 800 untereinander
gleichrangige, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch zwei verdanderbare Sammelurkunden verbrieft, die am Tag
der Begebung bei der Osterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne Teil-
schuldverschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 % (An-
leihe 2008-2013) bzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 18. Juni eines
jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen werden am 18. Juni 2013 bzw. 18. Juni 2015 zum Nennbetrag
von jeweils MEUR 20,0 zurtickgezahlt.

Die Anleihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Borse unter den ISIN ATOO00A09U32 bzw. ATO0O00A09U24
einbezogen.
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ERLAUTERUNG 17 |

Langfristige Darlehen inklusive kurzfristiger Teil
(planmafRige Tilgungen des nachsten Jahres)

Zum 31. Dezember 2011 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
EUR 5.646 0,00 % fix
EUR 32.000 3,05 % fix
EUR 8.000 3,10 % fix
EUR 5.000 5,25 % fix
EUR 3.750 4,73 % fix
EUR 6.000 2,55 % fix
EUR 4.560 1,75 % fix
EUR 3.274 0,00 % fix
EUR 1.648 3,99 % fix
EUR 3.610 2,25 % fix
EUR 70 2,00 % fix
EUR 66 2,50 % fix
EUR 4.800 4,79 % fix
EUR 4.000 2,65 % variabel
EUR 3.125 3,22 % fix
EUR 3.000 2,80 % variabel
EUR 2.000 2,75 % variabel
EUR 938 1,50 % fix
GBP 2.057 2,00 % variabel
usb 739 6,35 % fix

94.283

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

Laufzeit
2008 - 2024
2010 - 2018
2010 - 2018
2009 - 2016
2009 - 2016
2010 - 2015
2009 - 2015
2008 — 2015
2006 — 2015
2008 - 2014
2010 - 2014
2008 - 2014
2008 — 2013
2010 - 2013
2009 - 2013
2010 - 2012
2010 - 2012
2006 - 2012
2007 - 2022
2003 - 2016

TEUR 13.469 — Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 13.642.

USD-Darlehen:

Riickzahlung
vierteljahrlich
halbjahrlich ab 2012
endfillig
endfillig
halbjéhrlich
jahrlich ab 2013
halbjahrlich
vierteljahrlich
halbjéhrlich
halbjéhrlich
endfllig
endfallig
halbjahrlich
jahrlich ab 2012
halbjahrlich
halbjahrlich
endfillig
halbjahrlich
monatlich

monatlich

TEUR 739 - eingetragenes Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.520.

GBP-Darlehen:
TEUR 2.057 — Pfandrecht an Grundsttick und Gebaude sowie an anderen Vermdgenswerten (,,floating charge”).
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Zum 31. Dezember 2010 setzen sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wihrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 3.440 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 32.000 3,05 % fix 2010 - 2018 halbjahrlich ab 2012
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 -2018 endfillig
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endfallig
EUR 4.583 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjéhrlich ab 2010
EUR 6.500 1,75 % fix 2009 - 2015 halbjéhrlich ab 2011
EUR 6.000 2,55 % fix 2010 - 2015 jahrlich ab 2013
EUR 3.851 0,00 % fix 2008 - 2015 vierteljahrlich ab 2011
EUR 2.119 3,99 % fix 2006 — 2015 halbjéhrlich
EUR 5.056 2,25 % fix 2008 - 2014 halbjéhrlich ab 2010
EUR 55 2,50 % fix 2008 - 2014 endfillig
EUR 44 2,00 % fix 2010 - 2014 endfillig
EUR 7.200 4,79 % fix 2008 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 4.375 3,22 % fix 2009 - 2013 halbjéhrlich ab 2010
EUR 4.000 2,05 % variabel 2010 - 2013 jahrlich ab 2012
EUR 8.000 2,20 % variabel 2010 - 2012 halbjéhrlich ab 2011
EUR 2.813 1,50 % fix 2006 - 2012 halbjahrlich
EUR 2.000 2,00 % variabel 2010 - 2012 endfillig
EUR 556 3,54 % fix 2006 - 2011 halbjéhrlich
usD 834 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
GBP 2.300 1,83 % variabel 2007 - 2022 monatlich

108.726

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:
TEUR 15.160 — Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 19.425.

USD-Darlehen:
TEUR 834 - eingetragenes Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.510.

GBP-Darlehen:

TEUR 2.301 — Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude sowie an anderen Vermogenswerten (,floating charge”). Bei
diesem Darlehen wurden die vertraglich vereinbarten Kennzahlen zum 31. Dezember 2010 nicht erreicht, weshalb
das gesamte Darlehen unter kurzfristigen Schulden ausgewiesen wird.

Die Anpassung der variablen Zinssatze wird vierteljahrlich durchgefiihrt.

Bezliglich Marktwerte siehe Erlduterung 32, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlduterung 33.
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ERLAUTERUNG 18 | Riickstellungen fiir Sozialkapital

Die Ruckstellungen fiir Sozialkapital setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Abfertigungen 3.620 2.839
Jubildumsgelder 951 851
Summe 4.571 3.690

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubildaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathemati-
sche Parameter zur Anwendung:

2011 2010
Rechnungszinssatz 4,50 % 4,50 %
Gehaltssteigerung 4,50 % 4,50 %
Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Fur die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.

Die Ruckstellung fiir Abfertigungen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2011 2010 2009 2008 2007
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 2.839 2.488 2.796 2.700 2.699
Dienstzeitaufwand 157 145 172 175 169
Zinsaufwand 127 136 156 133 107
laufende Abfertigungszahlungen -12 -237 -230 -194 -513
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust des Jahres 509 307 -406 -18 238
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 3.620 2.839 2.488 2.796 2.700
Davon: erfahrungsbedingte Anpassungen 509 -6 -406 -25 238

Der Dienstzeitaufwand, der Zinsaufwand sowie versicherungsmathematische Gewinne/Verluste wurden vollstandig
im Betriebsergebnis (Personalaufwand) erfasst.

Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgeplane wurden aufwandswirksam
erfasst und betrugen im Geschéftsjahr 2011 TEUR 854 (Vorjahr: TEUR 2.135).
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ERLAUTERUNG 19 | Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenszusammenschliissen von
TEUR 7.275 (Vorjahr: TEUR 4.820). Die sich daraus ergebende Aufzinsung in der Hohe von TEUR 213 (Vorjahr: TEUR
0) wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Die Verbindlichkeit fiir die bedingte Kaufpreiserhohung wurde im Jahr 2011 aufwandswirksam um TEUR 1.909
aufgestockt (sonstige finanzielle Aufwendungen). Diese Kaufpreiserh6hung resultiert aus einer besser als bei der
Akquisition erwarteten Geschaftsentwicklung und wurde durch Abzinsung der geschatzten Zahlungen auf Basis der
aktuellen Umsatzplanung ermittelt.

Weiters werden Anteile an Gesellschaften, die vom jeweiligen Management gehalten werden, hier ausgewiesen:
TEUR 18.655 (Vorjahr: TEUR 10.810). Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbe-
zogen sind, werden Anteile von deren Management gehalten:

Gesellschaft 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C. 12,20 % 14,20 %
Schoeller-Bleckmann Darron Limited 7,35 % 7,35 %
Darron Tool & Engineering Limited 6,58 % 6,58 %
BICO Drilling Tools Inc. 15,00 % 15,00 %
BICO Faster Drilling Tools Inc. 15,00 % 15,00 %
Knust-SBO L. L. C. 5,40 % 0,00 %
Godwin-SBO L. L. C. 3,40 % 0,00 %

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.
Fur Genussrechte werden Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3.810 (Vorjahr: TEUR 0) ausgewiesen.

Der fir Managementbeteiligungen und Genussrechte erfasste Effektivzinsaufwand betrug TEUR 4.199 (Vorjahr:
TEUR 1.895), und wurde unter den sonstigen finanziellen Aufwendungen erfasst.

Weitere wesentliche Verbindlichkeiten bestehen aus Wettbewerbsvereinbarungen und einem Zinsen-Swap.
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ERLAUTERUNG 20 | Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2011 wie auch zum 31. Dezember 2010 EUR 16 Millio-
nen und ist zerlegt in 16 Millionen Stiick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 28. April 2010 wurde der Vorstand fiir die Dauer von 30 Monaten ermachtigt, ei-
gene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Ruck-
erwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und der hochste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00
betragt. Im Geschaftsjahr 2011 wurde von dieser Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

Zum Bilanzstichtag 2011 halt die Gesellschaft unverandert 39.884 Stiick eigene Aktien. Dies entspricht einem Anteil
von 0,25 % am Grundkapital mit einem Anschaffungswert von TEUR 1.554. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien betragt somit 15.960.116 Stiick.

Im Jahr 2010 wurden 50.000 Stiick eigene Anteile fir den Ankauf von Patenten fiir die Weiterentwicklung der Bohr-
motoren abgegeben. Weitere 30.000 Stiick wurden in 2010 an den Vorstand, Ing. Gerald Grohmann, zum Markt-
wert (Borsenkurs am Durchfiihrungstag) verkauft.

Beim Unternehmenszusammenschluss mit EXOKO COMPOSITES COMPANY LLC. in 2010 wurde als bedingte Ge-
genleistung die Abgabe von 50.000 Stiick Aktien bei Erreichen gewisser zukiinftiger Umsatzziele vereinbart. Da
die Umsatzziele 2011 nicht erreicht wurden, ergibt sich auf die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien per 31.
Dezember 2011 kein Verwasserungseffekt.

Zum 31. Dezember 2011 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grundkapital.

ERLAUTERUNG 21 | Gesetzliche Riicklage

Nach osterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in Héhe von 10 % des nominellen Grund-
kapitals der Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Riicklage und andere gebundene Kapitalriicklagen
diesen Betrag nicht erreichen, ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten Jahres-
Uberschusses nach Berlicksichtigung der Verdnderung unversteuerter Riicklagen in die gesetzliche Riicklage einzu-
stellen. Fur die Bildung dieser Riicklage ist ausschliefllich der nach dsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften
erstellte Jahresabschluss der Muttergesellschaft maRgeblich. Aufgrund der bereits ausgewiesenen ausreichenden

Hohe der Rucklage ist keine weitere Dotierung mehr erforderlich.
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ERLAUTERUNG 22 | Sonstige Riicklagen
Unter den in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Riicklagen sind die fiir steuerliche Zwecke erfolgten vorzeitigen Ab-

schreibungen erfasst, welche als Investitionsbeglinstigungen fiir bestimmte Anlageninvestitionen gewinnmindernd
in Anspruch genommen werden konnten.

ERLAUTERUNG 23 | Nicht beherrschende Anteile

Hier werden die nicht beherrschenden Anteile an den folgenden konsolidierten Gesellschaften ausgewiesen:

2011 2010
BICO-DSI Investment GmbH 10 % 10 %
DSI FZE (vormals Schoeller-Bleckmann Trading FZE) 10 % 10 %
Drilling Systems International Limited 10 % 10 %

ERLAUTERUNG 24 | Zusatzliche Erlosgliederung

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2011 2010

Verkauf von Produkten 325.878 253.253
Ertrage aus operativem Leasing 82.771 54.471
Summe Umsatzerlose 408.649 307.724

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter
einem Jahr, die Leasingertrage werden nutzungsabhéngig verrechnet.

ERLAUTERUNG 25 | Zusatzliche Aufwandsgliederung

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemaR IAS 1 nachstehende zusatzliche
Angaben zu erteilen (Ausweis gemal® Gesamtkostenverfahren):

in TEUR 2011 2010

Materialaufwendungen 192.724 139.406
Personalaufwendungen 85.732 70.459
Abschreibungen Sachanlagen 28.845 29.882
Abschreibungen sonst. immat. Vermégen 5.921 2.570
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ERLAUTERUNG 26 | Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrige

Die grof3ten Posten in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2011 2010
Kursverluste 9.797 5.677
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 2.445 2.228

Eine Aktivierung der Entwicklungskosten unterblieb bisher aufgrund der Ungewissheit von zukiinftigen, direkt zure-
chenbaren wirtschaftlichen Ertragen.

Die grof3ten Posten in den sonstigen betrieblichen Ertriagen sind:

in TEUR 2011 2010
Kursgewinne 9.696 8.729
Sonstige Ertrage 2.151 2.261

ERLAUTERUNG 27 | Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Posten

Im Jahr 2011 wurde unter dieser Position kein Geschaftsfall verbucht.

Im Jahr 2010 wurde eine Wertminderung eines Firmenwertes in der Hohe von TEUR 3.256 erfasst (siehe
Erldauterung 9).

ERLAUTERUNG 28 | Steuern vom Einkommen und Ertrag

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des 6sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die ausge-
wiesene Konzernsteuerquote stellt sich folgendermalien dar:

in TEUR 2011 2010

Ertragsteueraufwand bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 25 % -19.552 -10.715
abweichende ausldandische Steuersatze -3.406 -2.789
permanente Differenzen -925 -297
Quellensteuer, auslandische Steuern -1.971 -852
Vorjahresanpassungen 698 -510
sonstige Differenzen 381 -365
Konzernsteuerbelastung -24.775 -15.528
Konzernsteuersatz 31,7 % 36,2 %
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Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2011
Tatsachliche Steuern -23.154
Latente Steuern -1.621
Summe -24.775

2010
-13.534
-1.994
-15.528

Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus der Entstehung und Aufldsung von temporaren Differenzen

sowie aus der Aktivierung von laufenden Verlusten.

Im ,sonstigen Ergebnis” wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2011
Tatsachliche Steuern
Kursdifferenzen -81

Latente Steuern

Absicherung Nettoinvestition 0
Kursdifferenzen -76
Summe -157

Direkt im Eigenkapital wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2011
Tatsachliche Steuern

Abgang eigener Aktien 0

2010

-222

401

-406
-5

2010

-278

Durch den Verbrauch von Verlustvortragen reduzierte sich der tatsdachliche Steueraufwand 2011 um TEUR 151 (Vor-

jahr: TEUR 25).

Aus der Ausschiittung von Dividenden durch das Unternehmen an die Anteilseigner ergeben sich weder fir das Ge-
schéftsjahr 2011 noch fiir die Vergleichsperiode 2010 ertragsteuerliche Konsequenzen beim Unternehmen.




Geschaftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

ERLAUTERUNG 29 | Segmentberichterstattung

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion
von Ausriistungsgegenstanden fir die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tatig.

Die Unternehmenssteuerung erfolgt nach geographischen Gebieten, weshalb die Segmentberichterstattung nach
geographischen Regionen gegliedert ist, wobei die Aufteilung nach dem Standort der Geschaftseinheiten erfolgt.
Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Segmente wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst.
Umsatzerlose und Betriebsergebnis der Geschaftseinheiten werden vom Management getrennt Gberwacht, um
Entscheidungen (iber die Verteilung von Ressourcen zu féllen.

Die dargestellten Betrage stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen
der einzelnen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten Konzern-
ergebnisse sind somit einzelne Holdinganpassungen und Konsolidierungsbuchungen (Zwischenergebniseliminie-
rung sowie andere konzerninterne Geschaftsfalle) zu beriicksichtigen.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremduiblichen Konditionen (“at arm’s length”-Prinzip).

Wie aus der folgenden Tabelle ersichtlich, konzentrieren sich die Aktivitaten des Unternehmens auf Nordamerika

und Europa.
Jahr 2011 SBO-Holding &
in TEUR Europa Nordamerika sonstige Regionen  Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

Umsitze nach Ursprungsregion

AuRenumsétze 69.269 298.512 40.868 0 408.649
Innenumsétze 128.451 21.874 1.216 -151.541 0
Summe Umsatzerlose 197.720 320.386 42.084 -151.541 408.649
Betriebsergebnis 38.097 52.077 4.228 -4.203 90.199
Zuordenbare Vermdégenswerte 166.399 312.483 100.373 40.792 620.047
Zuordenbare Schulden 96.093 125.852 28.776 54.554 305.275
Investitionen 5.232 24.603 6.917 280 37.032
Abschreibungen 11.879 14.291 5.949 2.647 34.766

Personalstand (Durchschnitt) 596 604 153 21 1.374
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Jahr 2010 SBO-Holding &
g
in TEUR Europa Nordamerika sonstige Regionen  Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

Umsitze nach Ursprungsregion

AuRenumsétze 54.474 237.909 15.341 0 307.724
Innenumsétze 84.582 16.079 1.934 -102.595 0
Summe Umsatzerlose 139.056 253.988 17.275 -102.595 307.724
Betriebsergebnis 24.085 32.264 -344 -6.635 49.370
Zuordenbare Vermdgenswerte 149.344 269.003 101.130 42.090 561.567
Zuordenbare Schulden 89.888 117.356 42.626 44.570 294.440
Investitionen 5.448 17.069 2.536 55 25.108
Abschreibungen 14.442 13.886 1.956 5.424 35.708
davon Wertminderungen 0 0 0 3.256 3.256
Personalstand (Durchschnitt) 523 504 104 20 1.151
in TEUR 2011 2010
Prézisions-Bohrstrangteile 219.003 177.258
Olfeldausriistungen und Service 189.276 130.242
Sonstige Umsatze 370 224
Summe Umsatzerlose 408.649 307.724

Die Produkte gliedern sich nach dem Verwendungszweck der Produkte:

Fir den Einsatz in der MWD/LWD-Technologie werden Gehause und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und an-
deren amagnetischen Metallen bendétigt. In diese Gehause und Einbauteile werden Antennen, Sensoren, Batterien,
Generatoren und andere Elektronikbauteile eingebaut, mit denen Messungen und Analysen wahrend des Bohrvor-

gangs erfolgen konnen. Alle Teile erfordern aulRerst hohe MalRgenauigkeit bei gleichzeitig komplexer Fertigung.
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Diese Produktgruppe umfasst im Wesentlichen folgende Erzeugnisse:

Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC): diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einflisse bei
MWD-Tatigkeiten auszuschlielRen;

Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den BohrmeiRlel antreiben;
Circulation Tools erméglichen es, die FlieRrichtung von Bohrfliissigkeiten im Bohrstrang zu steuern;

diverse andere Komponenten fir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock
Tools.

Neben der Produktion der o. a. Erzeugnisse erfolgen noch Service- und Reparaturarbeiten. Diese Aktivitaten
umfassen u. a. Inspektion, Priifung auf magnetische Einschliisse, Gewindeschneiden, Schweillen, Hartmetallbe-
schichtung, Oberflachenbehandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service erfordert kurze
Durchlaufzeiten einhergehend mit hochsten Qualitatsstandards.

Das Unternehmen ist in eingeschranktem Malle auch in anderen Bereichen titig.
Betreffend Informationen zu den wichtigsten Kunden siehe Erlauterung 33.

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2011 2010

Osterreich 3.531 2.651
GroRbritannien 25.887 15.527
USA 263.820 208.858
Restliche Lander 115.411 80.688
Summe Umsatzerlose 408.649 307.724

Die Erlose sind hierbei nach dem Standort des Kunden zugeordnet.
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ERLAUTERUNG 30 | Vorstands- und Geschiftsfiihrerbeziige

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes und der Geschéftsfihrungen der Tochterunternehmen (insgesamt 19
Personen nach 18 im Vorjahr) betrugen im Jahr 2011 inklusive Pramien, die das Jahr 2010 betreffen und im Jahr 2011
ausbezahlt wurden, TEUR 5.747 (Vorjahr: TEUR 6.564).

Der darin enthaltene Aufwand fiir die Veranderung der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldvorsorge betrug im Jahr
2011 TEUR 399 (Vorjahr: Aufwand TEUR 28), fiir Pensionskassenbeitrage TEUR 502 (Vorjahr: TEUR 1.803).

Bezliglich der nach 6sterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erforderlichen Angabe der Beziige des Vorstan-
des des Mutterunternehmens wird die Schutzklausel gemaR § 266 Ziffer 7 UGB angewendet.

Die Vergutungen an den Aufsichtsrat betrugen im Geschaftsjahr 2011 TEUR 60, es handelt sich hierbei um eine
Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhdngigen Bestandteil

(Vorjahr: TEUR 45).

Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden keine Darlehen gewahrt. Die bestehenden Vorstands-

vertrage gelten fiir eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2015.
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ERLAUTERUNG 31 | Geschaftsfille mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Folgende Geschaftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der
SBO-Gruppe einbezogen sind, wurden abgewickelt:

Diese Anwaltskanzlei ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Part-
ner der Anwaltskanzlei. Das Honorar fiir 2011 betrug TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36), hiervon offen per 31. Dezember
2011 TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 11).

Im Jahr 2011 fanden keine Geschaftsfalle mit Herrn Grohmann statt.

Im Jahr 2010 hat Herr Grohmann von der Gesellschaft 30.000 Stiick eigene Aktien zum Marktwert von TEUR 1.085
kauflich erworben.

Herr Grohmann hat sich per 30. August 2010 mit 10 % an der Gesellschaft BICO-DSI Investment GmbH (vormals
Schoeller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH) beteiligt. Der Kaufpreis fur diesen Anteil betrug TEUR 10 und ent-
spricht dem damaligen Zeitwert. Bei der folgenden Kapitalerhohung hat Herr Grohmann anteilsmaRig TEUR 997
einbezahlt.
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ERLAUTERUNG 32 | Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente

Die oOsterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar/CAN-Dollar-Forderungssalden und Auftragsbestande durch
den Abschluss von Devisentermingeschaften ab. Dabei handelt es sich ausschlieBlich um kurzfristige Dispositionen
(3 - 8 Monate).

Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2011 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 32.498 33.989 -1.491
CAD 3.762 3.966 -204
Devisentermingeschafte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2010 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 32.160 32.571 -411
CAD 1.797 1.874 -77

Die Devisentermingeschafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da
nicht saimtliche Voraussetzungen fiir Hedge-Accounting gemal IAS 39 erfillt werden.

Die Gesellschaft hat einen Zinsen-Swap bis 2015 fir ein langfristiges GBP-Darlehen abgeschlossen, wobei ein varia-
bler Zinssatz mit einem fixen Zinssatz von 5,48 % getauscht wurde.

Der Marktwert betrug zum 31. Dezember 2011 TEUR -411 (Vorjahr: TEUR -418), die Veranderung wurde ergebnis-
wirksam erfasst.

Ubersicht iiber vorhandene Finanzinstrumente

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaf 1AS 39 sowie nach Klassen
gemal IFRS 7:
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Kategorie gemaB 1AS 39 Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

KLASSIFIZIERUNG
FlNANZINSTRUMENTE Zeitwert Anschaffungskosten

Verbindlich-

Andere Forderun- Finanzie- keiten aus

31 .1 2.201 1 Kredite finanzielle gen aus rungs- Lieferungen
. und Forder-  Verbind- Derivative Zahlungs-  Lieferungen  Gegebene verbind- und Sonstige
in TEUR ungen lichkeiten  Instrumente  Derivate mittel & Leistungen  Darlehen lichkeiten  Leistungen

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 120.842 120.842 120.842
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 72.973 72.973 72.973
Forderungen aus Ertragsteuern 2.074

Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 6.842

Vorrate 139.087

Summe kurzfristiges Vermégen 341.818

Langfristiges Vermoégen

Sachanlagen 147.507

Firmenwerte 58.734

Sonstige immaterielle Vermégenswerte 48.457

Langfristige Forderungen 13.808 13.604 13.604

Aktive latente Steuern 9.723

Summe langfristiges Vermégen 278.229

SUMME VERMOGEN 620.047 207.419 (1] (4] 0 120.842 72973 13.604 o o o

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten 29.099 29.099 29.099

Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 19.751 19.751 19.751

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 361 361 361

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 43.430 43.430 43.430

Erhaltene Zuschiisse 271

Ertragsteuerriickstellung 9.966

Sonstige Verbindlichkeiten 25.213 7.845 1.695 1.695 3.514 4.331
Sonstige Riickstellungen 6.225

Summe kurzfristige Schulden 134316

Langfristige Schulden

Anleihen 39.906 39.906 39.906
Langfristige Darlehen 74.532 74.532 74.532
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 274 274 274
Erhaltene Zuschiisse 556

Riickstellungen fiir Sozialkapital 4.571

Sonstige Verbindlichkeiten 33.053 25.367 7.686 7.686 22.465 2.902
Passive latente Steuern 18.067

Summe langfristige Schulden 170.959

Eigenkapital

Grundkapital 15.960

Kapitalriicklagen 65.203

Gesetzliche Ricklage 785

Sonstige Riicklagen 33

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -10.859

Bilanzgewinn 242.149

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 1.501

Summe Eigenkapital 314.772

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 620.047 0 240.565 9.381 9.381 o o 0 186.388 46.944 7.233




KLASSIFIZIERUNG
FINANZINSTRUMENTE

31.12.2010

in TEUR
Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte

Vorréte
Summe kurzfristiges Vermogen

Langfristiges Vermoégen
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermégenswerte
Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermégen

SUMME VERMOGEN

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Erhaltene Zuschiisse
Ertragsteuerriickstellung
Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen
Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Anleihen

Langfristige Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschiisse

Riickstellungen fiir Sozialkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern
Summe langfristige Schulden

Eigenkapital
Grundkapital
Kapitalricklagen
Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung

Bilanzgewinn

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Summe Eigenkapital

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

Geschaftsbericht 2011

136.989
57.876
5.655
100.517

301.037

138.757
57.089
52.761

5.620
6.303
260.530
561.567

36.227
17.839
418
39.760
401
6.981
19.266
5.903

126.795

39.864
90.887
611
1115
3.690
19.289
12189

167.645

15.960
65.203
785

36
-20.852
204.897
1.098
267127
561.567
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Kategorie gemaR IAS 39

Andere

Kredite finanzielle

und Forder-  Verbind-

ungen lichkeiten
136.989
57.876
5.418

200.283 ()

36.227

17.839

418

39.760

4.797

39.864

90.887

611

14.051

0 244.454

Derivative
Instrumente

202

202

690

5.238

5.928

Zeitwert

Derivate

202

202

690

5.238

5.928

Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

Anschaffungskosten
Verbindlich-
Forderun- Finanzie- keiten aus
gen aus rungs- Lieferungen
- Li g Gegeb verbind- und Sonstige
mittel &Leistungen  Darlehen lichkeiten  Leistungen
136.989
57.876
5.418
136.989 57.876 5.418 [} o [}
36.227
17.839
418
39.760
3.167 1.630
39.864
90.887
611
10.810 3.241
o o 0 196.656 42.927 4.871
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Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von
Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fir gleichartige Vermdgenswerte oder Verbindlichkei-
ten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeit-
wert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert
auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die im Konzernabschluss zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente sind wie folgt zugeordnet:

in TEUR 31. Dezember 2011 Stufe 2 Stufe 3
Schulden

Derivate -9.381 -2.106 -7.275
in TEUR 31. Dezember 2010 Stufe 2 Stufe 3
Vermogenswerte

Derivate 202 202 0
Schulden

Derivate -5.928 -1.108 -4.820

In den Berichtsperioden 2011 und 2010 erfolgten keine Umbuchungen zwischen den einzelnen Bewertungsstufen.
Die der Stufe 3 zugeordneten Derivate beinhalten ausschlieRlich Verbindlichkeiten fir bedingte Gegenleistungen,
deren Entwicklung in Erlauterung 19 dargestellt ist.
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Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der beizulegende Zeit-
wert in der folgenden Tabelle dargestellt:

2011 2010

in TEUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 72973 72973 57.876 57.876
Darlehen 13.604 13.604 5.418 5.418
Schulden

Anleihen -39.906 -42.100 -39.864 -42.950
Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten -124.017 -122.927 -145.982 -142.366
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -46.944 -46.944 -42.927 -42.927
Managementbeteiligungen und Genussrechte -22.465 -22.465 -10.810 -10.810
Sonstige -7.233 -7.233 -4.871 -4.871

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der derivativen Finanzinstrumente wurden entsprechende Bewer-
tungsverfahren verwendet. Fir die gegebenen und erhaltenen Darlehen sowie fiir die Bank- und Leasingverbindlich-
keiten wurde der beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Verwendung
von marktiiblichen Zinssatzen ermittelt. Fiir den Zeitwert der Anleihen wurde der Boérsenkurs verwendet.

Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und Darlehen entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiiblichen Kon-
ditionen, weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten tbereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie alle anderen Posten haben liberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen
deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Nettoergebnisse von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Gewinne/Verluste (Nettoergebnis) je Kategorie gemal} I1AS 39:

Jahr 2011 Wert. Folgebewertung Ausbuchung/Abgang
in TEUR berichtigung G&vV Sonst. Erg. G&V Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -1.476 - - - - -1.476

Derivative Instrumente - -1.199 - - - -1.199
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Jahr 2010 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vVv Sonst. Erg. G&vVv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen +945 - - - - +945
Derivative Instrumente - -146 - - - -146
Hedging Instrumente - - - - -1.607 -1.607

ERLAUTERUNG 33 | Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem
unternehmerischem Handeln verbunden sind. Zur Erkennung, Analyse und Bewaltigung dieser Risiken befinden sich
wirksame Steuer- und Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die
operativen Risiken iberwacht und dariiber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Die Geschaftsentwicklung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment ist in hohem Malle konjunkturellen Zyklen,
insbesondere dem Zyklusverlauf der Ol- und Gasbohrtitigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen.
Um die damit verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind die Produktionsunter-
nehmen der Gruppe auf héchstmdgliche Flexibilitat ausgelegt.

Der Markt fir die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem AusmaR von der laufenden Entwick-
lung und Anwendung neuer Technologien bestimmt. Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes hidngen
daher von der Fahigkeit ab, kundengerechte neue Produkte und Dienstleistungen anbieten zu konnen.

Im Jahr 2011 wurde mit den drei grofRten Kunden (es handelt sich hierbei um weltweit tatige Service-Gesellschaften
auf dem Richtbohrmarkt) ein Umsatz von 59,5 % erzielt (Vorjahr: 62,7 %). Dem Risiko, eventuell splirbare Umsatz-
einbuRen durch den Ausfall eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende Innovation, Qualitatssiche-
rungsmalnahmen und enge Kundenbindung entgegengewirkt.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschléage fiir amagnetischen Stahl,
starken Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschlagen vereinbarungsgemal} an die Kunden
weiter gegeben werden.

Das Unternehmen bezieht amagnetischen Stahl, den weitaus wichtigsten Rohstoff, nahezu ausschlieRlich nur von ei-
nem Zulieferer und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitatsengpassen oder Ausfallen ausgesetzt.



Geschiftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Das Unternehmen hat aus heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von diesem Zulieferer
zu beziehen. Bei Ausfall dieses Lieferanten bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschrankte Ersatzbeschaffungsmaog-
lichkeiten.

SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen
neuer Konkurrenten fiihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundennahe
und eigenstandige Innovationen entgegen.

Das Unternehmen verfligt einerseits Uber verschiedene finanzielle Vermogenswerte, die unmittelbar aus der Ge-
schaftstatigkeit resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel
und kurzfristige Veranlagungen. Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzie-
rung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens gewaébhrleisten, wie Anleihen, Bankverbindlichkeiten und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch Uber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seinen Finanzierungsquellen resultieren. Es werden
keine Derivate zu Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fiir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstromrisiken
sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Waihrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von
Wechselkursschwankungen.

Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrage und Aufwendungen in einer
anderen als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten
in Fremdwahrungen werden Devisentermingeschafte (hauptsachlich in US-Dollar) abgeschlossen.

SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der Kun-
denstruktur des Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in den
USA ansassig sind und ihre weltweiten Aktivitaten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen
nur rund 50 % der Kosten auf Dollarbasis, da wichtige Produktionsstatten nicht nur in den USA sondern auch in
Europa bestehen. Um das dadurch anfallende Wahrungsrisiko zu minimieren, werden die Auftrage zwischen dem
Zeitpunkt der Auftragsannahme und der Fakturierung wahrungstechnisch abgesichert. Aus Kosten- und Opportu-
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nitatsgrinden verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten Netto-Dollar-Exposures. Die Abhdngigkeit des
SBO-Ergebnisses vom Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.

Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der auslandischen Gesellschaften in die Konzernwahrung. Um-
satz, Ergebnis und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhédngig. Bedingt durch die
bedeutenden Investitionen in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstatten, haben Ande-
rungen des US-Dollars eine wesentliche Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die Fremdka-
pitalaufnahme in US-Dollar entgegen gewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen mdoglichen Wechselkursanderung
des US-Dollars auf den Konzernabschluss, lediglich in Bezug auf die Wertanderungen der derivativen Instrumente
(Devisentermingeschifte):

2011 2010
in TEUR
Kursveranderung EURO zu US-Dollar +10 Cent -10 Cent +10 Cent -10 Cent
Anderung Ergebnis vor Steuern +2.626 -2.626 +2.438 -2.438

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssétzen, die zu einer Wertanderung von Finanz-
instrumenten und zinsbedingten Zahlungsstromen fiihren.

Der Groliteil (ca. 85 %) der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Darlehen wird fix verzinst und unterliegt
daher keinem Zinsanderungsrisiko. Der Marktwert dieser langfristigen Darlehen unterliegt demgemaf Schwankun-
gen. Die fixe und variable Verzinsung und das daraus folgende Zinsrisiko sind aus Erlauterung 17 ersichtlich. AuRer
den Anleihen, Darlehen und Leasingverbindlichkeiten werden die tibrigen Verbindlichkeiten nicht verzinst und un-
terliegen daher keinem Zinsrisiko.

Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom
Unternehmen standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmittellberhang auf der
Anlage- oder Aufnahmeseite hat, kénnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der
Zinssatze resultieren.

Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen méglichen Anderung der Zinssatze (Aus-
wirkung auf den Zinsaufwand fiir variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fiir variabel
verzinsliche Bankguthaben) auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital ent-
stehen nicht):

2011 2010
in TEUR
Veranderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20
Anderung Ergebnis vor Steuern +83 +166 +84 +168
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Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschéaftspartner und die da-
raus resultierenden Vermdgensverluste. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegeniiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschatzt werden, da mit allen bedeuten-
den Kunden langjahrige, stabile und problemlose Geschaftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitat neuer
und bestehender Kunden laufend gepriift und werden die AuRenstande regelmaflig tiberwacht. Fir Ausfallrisiken
wird durch den Ansatz von Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der erwor-
benen Anteile ausgeschaltet (siehe Erlauterung 10).

Bei den sonstigen finanziellen Vermégenswerten (Zahlungsmittel, zur VerdauRerung verfliigbare Wertpapiere) ent-
spricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das Kredit-
risiko kann hier jedoch als gering betrachtet werden, da ausschlieSlich Banken mit hoher Bonitat ausgewahlt werden
bzw. Wertpapiere nur von anerkannten Emittenten gehalten werden.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Beglei-
chung eingegangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Ertrags- und Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditétsrisiko relativ gering. Ne-
ben der Gewinnung liquider Mittel durch das operative Geschéft erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzierungen
bei Banken. Durch die weltweite Streuung der Finanzierungsquellen ist keine nennenswerte Risikokonzentration
gegeben.

Wichtigstes Instrument fiir die Liquiditatsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditit und Finanzplanung
der operativen Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der Finanz-
bedarf zentral gesteuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fir Tilgungen, Riickzahlungen und
Zinsen aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente, wobei hier die
nicht diskontierten Cashflows fiir die nachsten Geschiftsjahre angegeben werden:
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31. Dezember 2011

in TEUR jederzeit fallig 2012 2013 2014 2015 ff
Anleihen - 2.325 21.750 1.175 20.588

Bankverbindlichkeiten 29.562 - - - -

Langfristige Darlehen - 22.457 19.343 15.239 47.051

Leasingverbindlichkeiten - 379 191 83 -

Managementbeteiligungen und - - - - 22.465

Genussrechte

Verbindlichkeiten aus L. & L. - 43.430 - - -

Derivate - 2.087 1.117 1.858 5.372

Sonstige - 23.904 466 466 2.318

31. Dezember 2010

in TEUR jederzeit fallig 2011 2012 2013 2014 ff
Anleihen - 2.325 2.325 21.750 21.763

Bankverbindlichkeiten 36.786 - - - -

Langfristige Darlehen - 20.325 21.686 18.331 58.073

Leasingverbindlichkeiten - 453 383 187 80

Managementbeteiligungen und - - - - 10.810

Genussrechte

Verbindlichkeiten aus L. & L. - 39.760 - - -

Derivate - 1.073 662 1.099 3.932

Sonstige - 18.946 450 450 2.670

Sonstiges Finanzmarktrisiko

Als Risikovariablen kdnnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden.

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicher zu stellen, dass es zur Unterstiitzung der Geschiftstatigkeit und zur

Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt.
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Fir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das ,Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in
Prozent vom Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst Anleihen, langfristige Darlehen, Bank- und
Leasingverbindlichkeiten abziiglich Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.

Das Gearing betrug zum 31. Dezember 2011 13,7 % (Vorjahr: 18,3 %).

in TEUR 31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
Bankverbindlichkeiten 29.099 36.227
Langfristige Darlehen 94.283 108.726
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 635 1.029
Anleihen 39.906 39.864
- Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung -120.842 -136.989
Nettoverschuldung 43.081 48.857
Summe Eigenkapital 314.772 267.127
Gearing 13,7 % 18,3 %

Das Unternehmen geht davon aus, dass ein Gearing von bis zu 60 % mdglich ware, ohne die Kreditkonditionen
wesentlich zu verschlechtern.

Daneben wird fiir die Aktiondre des Mutterunternehmens im langfristigen Durchschnitt eine Ausschittungsquote
von 30 bis 60 % angestrebt.

ERLAUTERUNG 34 | Haftungsverhaltnisse

Weder zum 31. Dezember 2011 noch zum 31. Dezember 2010 bestanden Haftungsverhaltnisse seitens der Gesell-
schaft.

ERLAUTERUNG 35 | Sonstige Verpflichtungen

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschlieBlich aus operativen Leasingverhaltnissen sowie dem Bestellobligo fur
Investitionen in Sachanlagen (siehe Erlauterung 8).

ERLAUTERUNG 38 | Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesell-
schaften im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verandert haben.
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Der Finanzmittelbestand entspricht den Zahlungsmitteln und kurzfristigen Veranlagungen in der Konzernbilanz
und umfasst ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sowie kurzfristig veraufRerbare
Veranlagungspapiere.

Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der laufenden Geschaftstatigkeit, Investitions-
tatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldfllsse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnittswechselkurs berechnet.

Der Geldfluss aus der Geschéftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird
vom Gewinn nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrage korrigiert. Dieses
Ergebnis und die bilanziellen Veranderungen des Nettoumlaufvermogens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow

aus der Geschaftstatigkeit.

Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit beinhalten Zufliisse und Abfliisse aus Zinsein- und -auszah-
lungen und aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
Fur die in 2011 gewahrten Managementbeteiligungen und Genussrechte in der Hohe von TEUR 7.990 wurden Dar-

lehen in gleicher Hohe gegeben, weshalb es zu keinen Zahlungsflissen gekommen ist.

ERLAUTERUNG 37 | Unternehmenszusammenschliisse

Im Jahr 2011 wurden keine Unternehmenszusammenschlisse getatigt.

Fur Unternehmenszusammenschlisse welche in 2010 erfolgten, wurden im Jahr 2011 Zahlungsmittelabflisse in der
Hohe von TEUR 4.337 getatigt.

Zur Entwicklung der Verbindlichkeiten fiir bedingte Kaufpreiserh6hungen siehe Erlauterung 19.

Mit Erwerbsstichtag 1. Oktober 2010 wurden 100 % der Anteile an Drilling Systems International Limited, CY,
erworben, einem Unternehmen, das von Dubai aus gefiihrt wird. Diese Gesellschaft ist auf Produkte (Downhole
Circulation Tools) spezialisiert, die es ermdglichen, die FlieRrichtung von Bohrflissigkeiten im Bohrstrang zu steuern.
Flaggschiff des Unternehmens ist das sogenannte , PBL Tool”, das Teil des Bohrstranges ist.
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Hauptzweck des PBL Tools ist die Bekampfung von Spulungsverlusten wahrend des Bohrprozesses. Bei Tiefseeboh-
rungen wird das PBL Tool zur Reinigung des Bohrloches sowie zur Sauberung des ,blowout preventers” (BOPs)
verwendet.

Der vereinbarte USD-Kaufpreis wurde zwischen Vertragsabschluss und Closing im Rahmen eines Fair Value Hedges
auf die feste Verpflichtung zum Erwerb des Unternehmens als Grundgeschéft durch Fremdwéhrungsdevisenbank-
guthaben als Sicherungsinstrument abgesichert. Die Buchwerte der im Zuge des Unternehmenszusammenschlusses
erworbenen Vermdgenswerte und Schulden wurden zum Erwerbszeitpunkt um die kumulierte Anderung des bei-
zulegenden Zeitwertes aufgrund der Wechselkursanderung in Hohe von TEUR 3.063 berichtigt (Basis-Adjustment).
Die Erfassung in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfolgte somit entsprechend den Folgebilanzierungsre-
gelungen fir den jeweiligen Vermogenswert bzw. die Schuld.

Zusatzlich wurde im Zuge des Unternehmenserwerbs eine Wettbewerbsvereinbarung tber die nachsten 10 Jahre
mit dem Verkaufer getroffen, wofir ein sonstiger immaterieller Vermdgenswert von TEUR 2.969 sowie eine gegen-
gleiche sonstige Verbindlichkeit angesetzt wurden. Die Bewertung erfolgte als Barwert der vereinbarten Zahlungen.

Weiters wurde das Unternehmen EXOKO COMPOSITES COMPANY LLC. in Form eines Asset Deals am 11. Februar
2010 gekauft (wesentliche Patente fiir die Weiterentwicklung von Bohrmotoren). Als Kaufpreis wurden eigene Aktien
der Gesellschaft abgegeben. Es erfolgte kein Austausch von Zahlungsmitteln.

Die beizulegenden Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt stellten sich fiir die erworbenen identifizierbaren Vermogens-
werte und Schulden beider Unternehmenserwerbe wie folgt dar (nach Berucksichtigung des Basis-Adjustments aus
der Wahrungsumrechnung):

in TEUR Zeitwert
Immaterielle Vermdgenswerte 44.539
Sachanlagevermdgen 4.564
Vorrate 989
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.618
Sonstige Forderungen 168
Liquide Mittel 2.545
60.423

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 389
Sonstige Schulden 1.467
1.856

Nettovermogen 58.567
Firmenwerte aus den Erwerben 20.409

Gesamte Gegenleistungen 78.976
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Der Bruttobetrag der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belief sich auf TEUR 7.618 und
entsprach damit dem beizulegenden Zeitwert. Keine der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen war wert-
gemindert.

Die gesamten Gegenleistungen fiir beide Unternehmenserwerbe betrugen TEUR 78.976, wovon TEUR 68.673 in
2010 geleistet wurden und TEUR 10.303 per 31. Dezember 2010 noch offen waren (wovon TEUR 9.414 als Verbind-

lichkeit und TEUR 889 als Eigenkapitalinstrument erfasst wurden).

Der Zahlungsmittelabfluss aus den Unternehmenserwerben betrug:

Abfluss von Zahlungsmitteln TEUR 66.894
Mit den Unternehmen erworbene Zahlungsmittel TEUR -2.545
TEUR 64.349

Darliber hinaus wurden bedingte Kaufpreiserhohungen vereinbart und mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt erfasst.

Die Gegenleistung beinhaltete TEUR 4.448 aus dem beizulegenden Zeitwert der vereinbarten bedingten Kaufpreis-
erhdhung zum Erwerbszeitpunkt, welche bei Uberschreiten einer vertraglich bestimmten jihrlichen Umsatzhéhe
in den ndchsten 5 Jahren zahlbar wird und durch Abzinsung der geschéatzten erwarteten Zahlungen auf Basis des
Business Plans ermittelt wurde.

Weiters wurde eine bedingte Kaufpreisverbindlichkeit von TEUR 417 erfasst, die in Hohe eines bestimmten Prozent-
satzes der mit der erworbenen Technologie erzielten Umsatze liber die nachsten 10 Jahre zahlbar wird und durch
Abzinsung der geschatzten erwarteten Zahlungen auf Basis des Business Plans ermittelt wurde.

Die entsprechenden Verbindlichkeiten wurden in den sonstigen Verbindlichkeiten erfasst, der Zinsaufwand aus der
Aufzinsung wurde unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen. Der im Erwerbszeitpunkt angesetzte beizulegende
Zeitwert entsprach auch zum 31.12.2010 auf Basis der aktuellen Ergebnisschatzung der bestmdglichen Schatzung
der erwarteten bedingten Kaufpreiszahlungen.

Zusatzlich wurde die vereinbarte Nachlieferung von 50.000 Stiick Aktien der Gesellschaft bei Erreichen bestimmter
Umsatzziele mit einem Betrag von TEUR 889 im Eigenkapital erfasst. Der beizulegende Zeitwert wurde dabei an-
hand des Marktwertes der SBO-Aktien zum Erwerbszeitpunkt gewichtet mit der erwarteten Eintrittswahrscheinlich-
keit ermittelt.

Weiters wurden bezahlte Transaktionskosten in der Hohe von TEUR 1.098 in den Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Die Firmenwerte in Hohe von TEUR 20.409 umfassten den Wert erwarteter Synergien aus den Unternehmenserwer-
ben. Die Firmenwerte wurden dem Segment ,,sonstige Regionen” (TEUR 19.309) und dem Segment ,,Nordamerika”
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(TEUR 1.100; der zahlungsmittelgenerierenden Einheit BICO Drilling Tools Inc.) zugeordnet. Es wurde davon ausge-
gangen, dass die erfassten Firmenwerte steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Das ausgewiesene Konzernergebnis 2010 wurde durch die Erwerbe um TEUR 784 erhoht, der Konzernumsatz um
TEUR 3.568. Waren die Erwerbe bereits zu Jahresbeginn erfolgt, ware in 2010 der Konzernumsatz um TEUR 20.319
hoher.

ERLAUTERUNG 38 | Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

2011 2010
Arbeiter 1.070 856
Angestellte 304 295
1.374 1.151

ERLAUTERUNG 39 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen Darstel-
lung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

ERLAUTERUNG 40 | Vorgeschlagene Dividende

Der Vorstand schlagt vor, pro Aktie den Aktiondren eine Dividende von EUR 0,50 (Vorjahr: EUR 0,50) sowie eine
Pramie von EUR 0,70 (Vorjahr: EUR 0,50), somit zusammen EUR 1,20 pro Aktie (Vorjahr: EUR 1,00) auszuschutten.
Dies ergibt eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 19,2 im Vergleich zu MEUR 16,0 im Vorjahr.

ERLAUTERUNG 41 | Aufwendungen fiir den Konzern-Abschlusspriifer

Fur den Konzern-Abschlussprifer, die Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H., sind folgende Auf-
wendungen angefallen:

in TEUR 2011 2010

Priifung des Konzernabschlusses 79 89

Sonstige Leistungen 57 34
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Angaben zu den Organen der Konzernleitung

Vorstand:
Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender)
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand)

Ausschiisse des Aufsichtsrates:
Nominierungs- und Vergiitungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer

Priifungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Karl Samstag

Aufsichtsrat:

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Karl Samstag
Erstbestellung: 2005
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Karl Schleinzer
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Ternitz, 24. Februar 2012

Ing. Gerald Grohmann

Mag. Franz Gritsch
Vorstandsmitglieder
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Bericht des Aufsichtsrates zum
Jahresabschluss 201 1

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben wahr-
genommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in 4 Sitzungen und durch mehrere miindliche und schriftliche Be-
richte Gber den Gang der Geschéfte und die Lage der Gesellschaft auf dem Laufenden gehalten. Zur Behandlung
spezifischer Fragen zum Jahresabschluss war ein Audit Committee (Prifungsausschuss), zur Behandlung von Fragen
zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder ein Remuneration Committee (Nominierungs- und Vergultungsausschuss)
installiert.

Die Buchfiihrung sowie den Jahresabschluss und den Lagebericht hat auRerdem die SST Schwarz & Schmid Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft m.b.H. gepriift. Der konsolidierte Jahresabschluss und der Lagebericht fiir die SBO-
Gruppe zum 31. Dezember 2011 wurden von der Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. geprtift.
Diese Priifung aufgrund der Biicher und Schriften der Gesellschaft sowie der vom Vorstand erteilten Aufklarungen
und Nachweise hat ergeben, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Die Priifungen haben keinen Anlass zu Bean-
standungen ergeben und es wurde daher der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss der SBO AG wurde gemaR Osterreichischem Unternehmensgesetzbuch und &sterreichischen
Buchhaltungsrichtlinien erstellt; der Konzernabschluss wurde gemal} International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 7. Méarz 2012 den vorgelegten Jahresabschluss 2011, den Lagebericht und

den Corporate Governance Bericht des Vorstandes sowie den Vorschlag liber die Verwendung des Jahresergebnisses
2011 gebilligt.

Ternitz, am 7. Marz 2012

Der Aufsichtsrat

Norbert Zimmermann
(Vorsitzender)
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Unternehmensinformationen

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG
HauptstraRe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 100, Fax: (+43) 2630 315 501
E-Mail: info@sbo.co.at

BICO Drilling Tools Inc.

1604 Greens Road, Houston, TX 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 — 7th Street, Nisku, AB T9E 7YE, Kanada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: bud@bicofaster.com

Darron Tool & Engineering Ltd.

West Bawtry Road, Rotherham S60

2XL, South Yorkshire, UK

Tel.: (+44) 1709 722 600, Fax: (+44) 1709 722654
E-Mail: GRoberts@darron-sbo.com

Godwin-SBO L.L.C.

28825 Katy-Brookshire Road, Katy, TX 77494, USA
Tel.: (+1) 281 371 5400, Fax: (+1) 281 371 5424
E-Mail: mcorliss@godwin-sbo.com

Knust-SBO L.L.C.

8625 Meadowcroft Dr., Houston, TX 77063, USA
Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: smcgowen@knust.com

Knust-SBO Far East Pte Ltd.

9 Tuas Loop, Singapore 637340
Tel.: (+65) 6681 9500

E-Mail: rwelch@knust.com

SB Darron Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapur 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: robert@sbdarron.com.sg

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Howemoss Terrace, Kirkhill Industrial Estate,

Dyce, Aberdeen AB21 OGR, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: operations@sbdl.co.uk

DSI FZE

Roundabout 6, LOB 5 G20, P.O. Box 30576,

Jebel Ali Free Zone, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate
Tel.: (+971) 4887 1556, Fax: (+971) 4887 1008

E-Mail: rosslandry@dsi-pbl.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam L.L.C.
Lot B2.6, Street D3, Dong An 2 Industrial Zone,

Thu Dau Mot District, Binh Duong Province, Vietnam
Mobile: (+84) 168 330 9595

Tel.: (+84) 6503 589 590- DW 15, Fax: (+84) 6503 589 595
E-Mail: cmacpherson@sboevn.com
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Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Industrial Zone, Panel XI, Nojabrsk, 629800, Yamala
Nenetsky Autonomous, Region, Russische Foderation
Tel.: (+7) 3496 344576, Fax: (+7) 3496 343062
E-Mail: SBDR_Manfred@mail.ru

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.
712 St. Etienne Road, P.O. Box 492,

Broussard, LA 70518-0492, USA

Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460
E-Mail: david@sbesllc.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE
P.O. Box 61327, Roundabout 10, Road 1030,

Jebel Ali Free Zone, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4883 4228, Fax: (+971) 4883 4022

E-Mail: robert@sboe.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH
HauptstraRe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 0, Fax: (+43) 2630 315 401
E-Mail: f.wurzer@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

11525 Brittmoore Park Drive, Houston, TX 77041, USA
Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: bill@sbsaleshouston.com

| Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V.

517-5 Calle C, Parque Industrial Almacentro, Apodaca,
66600 Nuevo Leon, Mexiko

Tel.: (+52) 81 1344 3343, Fax: (+52) 81 1344 3346
E-Mail: ezequiel.villareal@sbmex.mx

Techman Engineering Limited

Techman House, Broombank Park,

Chesterfield Trading Estate,

Sheepbridge, Chesterfield S41 9RT, UK

Tel.: (+44) 1246 261385, Fax: (+44) 1246 453734
E-Mail: enquiries@techman-engineering.co.uk

Schoeller Bleckmann do Brasil Ltda.

Rua Projetada 02, Area 06, Fazenda Bela Vista, Imboassica,
CEP n° 27.901-000, Macaé, Rio de Janeiro, Brasilien

Tel.: (+55) 22 2773 3947, (+55) 22 2773 3155,

(+55) 22 2773 4529, Fax: (+55) 22 2773 4214

E-Mail: moodydave90@gmail.com
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Bestatigungsvermerk?®

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktienge-
sellschaft, Ternitz, fir das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 geprift. Dieser Konzern-
abschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Kon-
zerngesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fir das am 31. Dezember 2011 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen angewand-
ten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

und fiir die Konzernbuchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstellung eines Konzern-
abschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind,
vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontroll-
systems, soweit dieses fur die Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss
frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die
Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen,
die unter Berticksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang
der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage
unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accoun-
tants (IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern,
dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender
Sicherheit ein Urteil dartiber bilden konnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hin-
sichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgemallen Ermessen des Abschlussprifers, unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auf-
tretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem soweit es fiir die
Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berticksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete
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Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil tGber die Wirksamkeit der internen Kontrollen
des Konzerns abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstrdme des Konzerns fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

AUSSAGEN ZUM KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von
der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage darliber zu enthalten, ob der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.
Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemaf
§ 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 24. Februar 2012

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Karl Rab eh Mag. Markus Jandl eh
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer

*) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses in einer von der bestatigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form (zB
verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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Antage 2
SCHOELLER-BLECKMANN QILFIELD EQUIPMENT AKTIENGESELLSCHAFT
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2011
201 2010
EUR TEUR
1. Umsalzerldse 6.446.948,06 5.308
2. sonstige befriebliche Ertrdge
a} Erirdge aus dem Abgang vom Anlagevermdgen
mi Ausnahme der Finanzanlagen 1.200,00 o
b} Erirdge aus der Aufidsung von Rlckslellungen 110.658,00 ¢
¢} Obrige 3.746.936,50 872
3.858.794,60 872
3, Personalaufwand
a) Lohne -159.213,45 -157
b} Gehaiter -2.640.469,84 -2.741
¢} Aufwendungsn fir Abfertigungen und Leistungen an
belrebliche Vorsorgekassan -380.633,44 -81
d} Aufwendungen fiir Altersvorsorge -499,521,66 -1.805
e) Aufwendungen fir geselzlich vorgeschriebens Sozlalabgaben
sowle vom Entgelt abhdnglge Abgaben und Pllichtbeltrdge -335,811,24 -345
f) sonslige Sozlalaufiwendungen -406,22 -1
-4,016.055,85 5,130
4, Abschreibungen auf Immaterielle Gegenstande des Anlagevermagens
und Sachanlagen
planmatige Abschrelbungen -1,105.628,04 -1.130
5. sonslige hetriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht uater Stevern vom Einkommen und Erfrag fallen -86.197 77 -57
b) Obrige -4.500.335,65 -7.019
-4.656.533,42 -7.076
6. Zwlschensumme Z 1 bis Z 5 (Betrlebserfolg} 527.525,35 -7.1568
7. Errdge aus Belsiligungen 22.891.528,78 21,802
daven aus verbundenen Unternehmen EUR 22.8%1.528,78 (2010: TEUR 21.602}
8. Erlrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 2.533.408,90 2.575
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 2,533,408,90 (2010; TEUR 2,574)
9. sonstiga Zinsen und ahnliche Ertrage 2.023.484,01 1.662
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1,357.089,22 (2010; TEUR 1,083)
10. Errdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen 5561.933,67 2.002
und Wartpaplaren des Umlaufvermbgens
1. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapleren des Umlaufvermégens -229.264,03 -1.485
a} davon Abschreibungen EUR 0,00 {2010; TEUR 1.485)
b} davon Aufwendungen aus verbtindenen Untermnebmen EUR 229.264,03 (2010: TEUR 1.465)
12, Zinsen und &hnliche Aufiwendungen -5.560.327,20 5,055
davon betreffend verbundens Unfernehmen EUR 713.553,00 (2010: TEUR 720)
13. Zwischensumme Z ¥ bis Z 12 {Finanzerfolg) 21.910,744,13 2131
14, Ergebnlis der gewdihnlichen Geschiftstitigkelt 22.438,269,48 14.165
15, Stevern vom Einkommen uad vom Ertrag -475.441,20 1.328
davon Ertrag aus Sfeuerumlagen EUR 8.647.721,43 {2010; TEUR 5.522)
16. Jahresilberschiss 21.962.828,28 16.493
17. AuflBsung unversteusrier Riickiagen
Bewertungsreserve auf Gruad von Sonderabschreibungen 3.420,00 4
18. Gewinnvorleag aus dem Vorahe 451.474,77 914
19, Bilanzgewinn 22.417.723,05 16.411
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Anlage Il
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2011

|. Alldgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesell-
schaft (SBQO) wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesefzbuches (§§ 189ff UGB)
in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschiuss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchflihrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein mdéglichst getreues Bild der Vermé&gens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit eingehal-
ten. Bei der Bewertung der einzelnen Vermoégensgegenstande und Schulden wurden der
Grundsatz der Einzelbewertung und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. Dem
Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden.

Fir erkennbare Risiken und drohende Verluste, die aus dem vergangenen und friheren Ge-
schaftsjahren resultieren und in der Zukunft schlagend werden kénnten, wurden entspre-
chende Vorsorgen in die Bilanz eingestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstelit.

Die SBO erstellf einen Konzernabschluss gemdal § 245a UGB nach international anerkann-

ten Rechnungslegungsgrundsatzen. Der Konzernabschiuss wird beim Firmenbuch des Han-
delsgerichtes Wiener Neustadt hinterlegt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die beim Jahresabschluss 2010 angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden beibehalten. Allf4llige Ausweisanderungen sind bei den Erlauterungen zu den betref-
fenden Positionen angefihri.

Bei der Bewertung des Anlagevermégens wurde das Niederstwertprinzip eingehaiten. Die
vorgenommenen Abschreibungen tragen den verbrauchsbedingten und sonstigen Wertmin-
derungen voll Rechnung. Die planmaRige Abschreibung wird linear vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip bilanziert. Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag oder zu niedrigeren Anschaffungskursen hewertet. Allen er-
kennbaren Einzelrisiken wurde durch Wertberichtigungen Rechnung getragen. Pauschal-
wertberichtigungen wurden nicht vorgenommen.

Auf Fremdwahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag bilanziert.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten etfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsatz der
Vorsicht mit ihrem Riickzahlungsbetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem
Entstehungskurs oder mit dem héheren Devisen-Briefkurs zum Bilanzstichiag bewertet.

Seite 1
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Anlage H

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellungen erfolgte mittels versicherungsmathemati-
schem Verfahren gemaf IAS 19 (Methade der laufenden Einmalpramien). Hierzu wurden die
folgenden Berechnungsannahmen verwendet; Zinssatz 4,5 % (Vorjahr; 4,5 %), Gehaltsstei-
gerung 4,5 % (Vorjahr: 4,5 %) p. a., Pensionseintrittsalter geméal den aktuellen gesetzlichen
Regelungen.

Die Jubildumsgeldriicksteliungen wurden ebenfalls gemaB 1AS 19 berechnet.

HI. Erlduterungen zu den Posten der Bilahz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im beiliegenden Anlagenspiegel dargestelit.

Das abnutzbare Anlagevermdgen wird 0ber folgende Nutzungsdauern planmagig linear

abgeschrieben:;
- EDV-Software 4 Jahre
- Rechte 15 Jahre
- Gebdaude und Grundstiickseinrichtungen 10 bis 50 Jahre
- Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 bis 8 Jahre

In den immateriellen Vermdégensgegenstinden ist ,Intellectual Property” {gewerbliche
Schutz- und Musterrechte) enthalten, welches von einem verbundenen Unternehmen im
Jahr 2008 erworben wurde (Buchwert per 31.12.2011 TEUR 4.841,0) und seit 2009 gegen
Lizenzgebiihr zur Nutzung Uberlassen wird.

Die Zuginge bei den Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Gebdude fiir Produktion und
Verwaltung.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen:

- Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC

Zugang durch Kapitalzufiihrung TEUR  9.6984
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Lida.

Zugang durch Kapitalerhdhung TEUR Q77,7
- Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A.de C. V.

Zugang durch Kapitalerhthung TEUR 735,98

Die Ausleihungen betrafen ausschlielflich Konzerngesellschaften. Deren Fristigkeit stellt
sich wie folgt dar;

in TEUR <1 Jahr 4-5 Jahre > 5 Jahre | Bilanzwert
31.12.2011 11.107.,9 18.986,7 1.353,2 31.447.8
31.12.2010 6.089,3 19.090,8 2.029,8 27.209,9

Bei der Bewertung der Fremdwihrungsausleihungen (USD und GBP) wurde vom Nie-
derstwertprinzip Gebrauch gemacht.

Seite 2
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Anlage il

Vom Zuschreibungswahlrecht gem. § 208 Abs. 2 UGB in Héhe von TEUR 2.862,7 wurde
nicht Gebrauch gemacht. Die daraus resultierende steuerliche Belastung wire TEUR 715,7.

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

Die Restlaufzeit stellt sich wie folgt dar:

31.12.2011 (in TEUR) RLZ <1 Jahr|RLZ > 1 Jahr] Bilanzwert
Forderungen gegentiber

verbundenen Unternehmen 36.265,2 0,0 368.265,2
sonstige Fordrerungen 0,0 7.986,3 7.986,3
Summe . | 362652 | 7.986,3 . 44.2515
31.12.201¢ (in TEUR) RLZ < 1 Jahr|RLZ > 1 Jahr| Bilanzwert
Forderungen gegeniber

verbundenen Unternehmen 78.710,5 0,0 78.710,5
sonstige Forderungen 10,7 4.380,7

Summe. . 787,20 4.380,7.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschlielich aus
Konzernfinanzierungen.,

Die grofiten Positionen in den sonstigen Forderungen waren Darlehen an Mitarbeiter von
Konzerngesellschaften (TEUR 7.968,5; Vorjahr: TEUR 4.360,9).

Ertrdge, welche nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden, betrafen Zinsab-
grenzungen (TEUR 0,0; Vorjahr: TEUR 8,9).

Eigene Anteile

Im Jahr 2011 fanden keine Verdnderungen statt, weshalb die Gesellschaft zum Bilanzstich-
tag 2011 weiterhin 39.884 Stlick eigene Aktien halt. Dies entspricht einem Anteil von 0,25 %
am Grundkapital mit einem Buchwert von TEUR 873,5.

Vom Zuschreibungswahlrecht gemal § 208 Abs, 2 UGB in Hohe von TEUR 680,1 wurde
nicht Gebrauch gemacht. Die daraus resuitierende steuerliche Belastung ware TEUR 170,0.

EIGENKAPITAL

Das Grundkapital von TEUR 16.000,0 besteht aus 16.000.000 auf Inhaber lautende Aktien
zu je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 28. April 2010 wurde der Vorstand fir die Dauer von
30 Monaten ermé&chtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapi-
tals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00
und der hdchste beim Ruckerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betrdgt. Im Jahr
2011 wurde von dieser Erméchtigung kein Gebrauch gemacht.
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Antage [lI

Die gebundene Kapitalriicklage betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 69.976,0
und resultiert aus dem Agio bei der Ausgabe junger Aktien in 1997 und in 2005.

Die gesetzliche Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 785,3.

Die freie Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 15.910,4.

Die Riicklage fiir eigene Anteile betrug zum Bilanzstichtag unveréndert TEUR 873,5. Dies
entspricht dem Buchwert der sigenen Aktien zum Bilanzstichtag.

Gemalk dem Hauptversammlungsbeschiuss vom 28. April 2011 wurden vom Bilanzgewinn
2010 TEUR 15.959,6 an die Aktiondre ausgeschiittet und die verbleibenden TEUR 451,5 auf

neue Rechnung vorgetragen.

UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

in TEUR 2010 | Aufiésung 2011
Bewertungsreserve gemaB § 8 EStG:
Bauten 35,8 3.4 32,5

RUCKSTELLUNGEN

In den iibrigen Riickstellungen sind enthalten:

in TEUR 31.12.2011 31.12.2010

Jubildumsgeldricksteliungen 68,4 60,3

Rickstellungen fr nicht konsumierte Urlaube 293,3 231,7

sonstige Personalrlckstellungen 821,6 518,9

Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 3086,6 519,0

Bilanzveréffentlichung 130,0 115,0

ausstehende Eingangsrechnungen 0,0 118,7

Summe. - L 46199 | - . 1.563,6

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten weisen folgende Fristigkeiten auf:

31.12.2011 (in TEUR) <1{Jahr| 1-5Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert

Anleihen 0,0 40.000,0 0,0] 40.000,0

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 14.454,1 40.868,7 18.000,0] 73.322,8

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 176,8 0,0 0,0 176,8

Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen 16.670,4 0,0 0,0 16.670,4

sonstige Verbindlichkeiten 2.412 1 1.058,5 1.918,5 5.389,1

Summe 0 ol aaedag | 81.027,2| 19.91855) 1358591
Seite 4
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Anlage ll|
31.12.2010 (in TEUR) <1 Jahr | 1-5 Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert
Anleihen 0,0 40.000,0 0,0 40.000,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 18.072,3 | 44.906,1 28.416,7{ 91.395,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 170,6 0,0 0,0 170,6
Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 12.514,7 0,0 0,0 12.514,7
sonstige Verbindlichkeiten 2.028,3 1.068,5 2.183,1 5.269,8
Summe Lo 1::85.964,6+: - 30.599,8| 149:350;3

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, singe-
feilt in 800 untersinander gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Gan-
ze durch zwei veranderbare Sammelurkunden verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne Teil-
schuldverschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegeben. Die Teilschuldver-
schreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Félligkeitstag mit jahrlich
5,75 % (Anleihe 2008-2013) hzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind
jeweils nachfraglich am 18. Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen
werden am 18. Juni 2013 bzw. 18. Juni 2015 zum Nennbetrag von jeweils MEUR 20,0 zu-~
rlckgezahlt. Die Anleihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Bérse unter den
ISIN ATO000A0SU32 bzw. ATO000A09U24 einbezogen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschliietlich
aus Konzernfinanzierungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 1.813,3 (Vorjahr: TEUR 1.487,2) Auf-
wendungen, die nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Haftungsverhélinisse bestanden in folgendem Ausmaf?:

31.12.2011 31.12.2010
davon filr davon filr
in TEUR Gesamtbetrag verbundene Gesamtbetrag verbundene
Unternehmen Unternehmen
Haftungen fur Kredite und
Kurssicherungen 38.617,0 38.617,0 38.2006 38.209,6

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Gesellschaft hat sich verpflichtet, flr eine Weitbewerbsvereinbarung jéhrlich
USD 500.000 zu zahlen, sofern sich der Vertragspartner wahrend der Laufzeit bis 2020 an
die Vertragsbedingungen halt.

Fur die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen hestehen Mietvertrége
mit folgenden Verpflichtungen:

- fallig innerhalb 1 Jahr: TEUR 5,6
- fallig innerhalb der néchsten 5 Jahre; TEUR 16,7

Fir Bestellungen zu Sachanlagen bestanden Verpflichtungen in der Hohe von TEUR 0,0
(Vorjahr: TEUR 0,0).
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Anlage Ili

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE

Die groften Posten sind:

in TEUR 2011 2010

Verrechnete Holdingleistungen 3.632,7 2.716,8
Mietertrage 1.398,8 1.368,8
Verrechnete Konzernversicherung 835,3 832,2
Lizenzeinnahmen 572,2 589,7

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die gréften Posten sind:

in TEUR 2011 2010

Kursgewinne 2.208,1 857,2

Aufldsung Wertberichtigungen 1.537,6 8,6

Versicherungsvergifungen 1,3 5,5
PERSONALAUFWAND

Im Posten Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbei-
ter-Vorsorgekassen sind Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in der
Héhe von TEUR 8,8 (Voriahr; TEUR 6,9) enthaiten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die groBten Posten in den librigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2011 2010

Kursverluste 1.250,8 | 2.975,6
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 636,89 | 2.048,1
Versicherungen 274.3 217,1

Dariiber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowfe sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht.

BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrage aus Beteiligungen des Jahres 2011 betreffen Uberwiegend die Ausschittung
aus 2011 von der Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG hat die Méglichkeit der Bildung einer steuer-
lichen Unternehmensgruppe gemat § 9 KStG genutzt, Gruppenmitglieder sind:

Seite 6



Geschiftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Anlage llI
Inland:
- Schoeller-Bleckmann OQilfield Technology GmbH., Ternitz...........ccccccoiennn (ab 2008),
- Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH., Ternitz .... (ab 2010),
- BICO-D3I Investment GmbH., TernifzZ .......ccocveciiiiiciiiic e seresns (ab 20103.
Ausland:
- Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C, V., Monterrey .........ococoiieeen (ab 2005),
- Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong............. (ab 2009),
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae...............coeeiiveecieneccveeccveeennns (ab 2009).

Die aktive Steuerlatenz betragt TEUR 204,5 (Vorjahr: TEUR 235,2). Sie wurde geméaf
§ 198 Abs. 10 UGB nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Der auf das Jahr 2011 entfallende Steueraufwand fir die gesamte steuerliche Unterneh-
mensgruppe betrdgt TEUR 4754, TEUR 37,4 entfallen auf Steuern fir Vorjahre,
TEUR 594,4 auf sonstige Steuern. Fir das Jahr 2011 wurde eine Steuerumlage von
TEUR 8.647,7 an die inlandischen Gruppenmitglieder verrechnet.

BILANZGEWINN

Das Geschéftsjahr 2011 schlieft mit einem Jahresiberschuss von TEUR 21.962,8. Nach
Berlicksichtigung der Ricklagenbewegungen sowie zuziglich des Gewinnvortrags aus 2010
ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 22.417.,7.

Der Vorstand schiagt vor, an die dividendenberechtigien Aktien eine Dividende von
EUR 1,20 je Aktie auszuschitten und den verbleibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung
vorzutragen.

GESCHAFTSFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Es liegen keine berichtspflichtigen Geschéftsfille geman § 237 Z. 8b UGB vor.

AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Im Jahr 2011 sind fir den Abschlussprﬂfer, die SST Schwarz & Schmid
Wirtschaftspriifungsges.m.b.H., und mit diesem verbundene Unternehmen folgende Auf-
wendungen angefalien:

- Prifung des Jahresabschlusses........... TEUR 17,0
- Steuerberatungsleistungen..................... TEUR 7,0
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Anlage llI

V. Angaben iiber Beteiligungen und Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31. Dezember 2011
an folgenden Unternehmen beteiligt:

Antsil in Prozent
Direkt |Indirekt
Schoeller-Bleckmann Oiffield Technology GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann Drilling- and Production-Equipment GmbH, Ternitz 100,00
BICC-DSI investment GmbH, Ternitz 90,00
DS! FZE, Dubai, AE 90,00
Drilling Systems International Ltd., Cayman Islands, CY 90,00
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, US 100,00
ACCUDRILL LLC, Houston, US 96,60
Bafco Investment Inc., Warminster, US 100,00
GODWIN-SBO LLC, Houston, US 96,60
KNUST-SBO LLC, Houston, US 94,60
KNUST-SBO Far East Pte Ltd., Singapur, SG 94,60
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayette, US 87,80
Schoeller-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 100,00
Schoeller-Bleckmann Qiffield Equipment (UK) Limited, Rotherham, GB 100,00
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB 03,42
Darron Oil Teols Limited, Rotherham, GB 100,00
Schoeller-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB 92,65
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited, Aberdeen, GB 100,00
Techman Engineering Limited, Chesterfield, GB 100,00
Techman Precision Engineering Limited, Chesterfield, GB 100,00
BICC Drilling Tools Inc., Houston, US 85,00
BICO-FASTER Drilling Tools Inc., Nisku, CA 72,25
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, MX 100,00
Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae, BR 100,00
8B Darron Pte Lid., Singapur, SG 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE, Dubai, AE 100,00
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong, VN 100,00
BRMCO (167) Limited, Chesterfield, GB 100,00
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Anlage [il

Angaben zu den Jahresergebnissen und zum Eigenkapital der Tochtergesellschaften:

Ergebnis Eigenkapital
in TEUR Jahr 2011 31.12.2011
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH, Ternitz 26.023,8 42.480,4
Schoeiler-Bleckmann Drilling- and Production-Equipment
GmbH, Ternitz 1,2 9.090,5
BICO-DS3i Investment GmbH, Ternitz -621,3 8.624,6
DS! FZE, Dubai, AE 2.848,7 46.583,4
Drilling Systems International Ltd., Cayman Islands, CY 0,0 0,0
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, US -3.883,9 20.287,5
ACCUDRILL LLC, Houston, US 143,1 1.402,7
Bafco Investment Inc., Warminster, US -0,1 -1.5
GODWIN-SBO LLC, Houston, US 6.330,3 61.760,6
KNUST-SBO LLC, Houston, US 11.021,0 73.066,7
KNUST-SBO Far East Pte Lid., Singapore, SG -1.231,9 859,3
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayeite, US 1.950,2 99227
Schoeller-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 6.995,2 12.687,4-
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment (UK) Limited,
Rotherham, GB 1.324,6 38.582,0
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB -426,4 8.695,5
Darron Qil Tools Limited, Rotherham, GB 0,0 0,0
Schoeller-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB 3.896,6 15.329,8
Schoeller-Bleckmann Darron (Aberdeen) Limited, Aber-
deen, GB 0,0 0,0
Techman Engineering Limited, Chesterfield, GB -140,1 3.262,1
Techman Precision Engineering Limited, Chesteifield, GB 0,0 0,0
BICO Dirilling Tools Inc., Houston, US 15.409,8 58.336,6
BICO-FASTER Drilling Tools Inc., Nisku, CA 2.165,4 8.258,1
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.,
Monterrey, MX 331,56 3.694,1
Schoeller-Bleckmann do Brasil Lida., Macae, BR -397,1 2.226.8
SB Darron Pte Ltd., Singapore, 8G 128,2 4.553,0
Schosller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE,
Dubai, AE 490,9 3.824,5
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam LLC,
Binh Duong, VN -786,7 13.454,7
BRMCO (167) Limited, Chesterfield, GB 0,0 0,0

V. Angaben Gber Organe und Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Personalstand gliedert sich wie folgt:

2011 2010
Gehaltsempféanger 13 12
Lohnempfénger 8 8
Summe Mitarbeiter 21 20
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Anlage I

Zum 31.12.2011 betrug der Personalstand 21 Mitarbeiter: 14 Gehaltsempfanger und
7 Lohnempfanger (Vorjahr: 23 Mitarbeiter, 15 Gehaltsempfanger und 8 Lohnempfanger).

Im Geschéftsjahr 2011 erhielten die Aufsichtsratsmitglieder in Summe eine Vergiitung von
TEUR 60,2 (Vorjahr: TEUR 45,1).

Zu den {brigen Angaben gem. § 239 Abs. 1 Z. 3 und 4 UGB wird von der Bestimmung ge-
mah § 241 Abs. 4 UGB Gebrauch gemacht.

Aufsichisrat;

Mag. NORBERT ZIMMERMANN
Vorsitzender seit 10.04.1995

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stellvertretender Vorsitzender seit 29.04.2003

Mag. DI HELMUT LANGANGER
Mitglied seit 29.04.2003

KARL SAMSTAG
Miiglied seit 24.10.2005

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitglied seit 24.05.1995

Vorstand:

Ing. GERALD GROHMANN
seit 03.10.2001

Mag. FRANZ GRITSCH
seit 01.12.1997

Ternitz, am 23. Februar 2012
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Ing. GERALD GROHMANN Mag. FRANZ GRITSCH
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Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Aktiengesellschaft

LAGEBERICHT

fiir das Geschéftsjahr 2011

1) Bericht iiber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Die Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Aktiengeselischaft (SBO) fungiert als konzern-
leitende Holdinggesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochter- und Beteiligungsge-
sellschaften.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leisiungsindikatoren

Wegen ihrer Holdingfunktion haben die finanziellen Kennzahlen der SBO keine Aussagekraft
fur die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns. Die Beurteilung der Vermdgens- und Er-
tragslage des SBO-Konzerns ist deshalb nur anhand des Konzernabschlusses moglich.

Die Umsatzerlose der SBO betrugen 2011 MEUR 6,4 (Vorjahr: MEUR 5,3). Bei den von
SBO ausgewiesenen Umsatzerldsen handelt es sich um konzerninterne Leistungen, Lizenz-
einnahmen sowie um Erlése aus der Vermietung von Grund- und Gebaudeflachen in Ternitz.

Das Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstitigkeit (EGT) betrug 2011 MEUR 22,4 (Vor-
jahr: MEUR 14,2). Es war wesentlich gekennzeichnet durch Ertrage aus Beteiligungen in
Hoéhe von MEUR 22,9 (Vorjahr: MEUR 21,6). Es handelt sich hierbei um Ausschittungen
von Schoeller-Bleckmann Oiifield Technology GmbH., Terniiz und BICO Drilling Tools Inc,
Houston.

Die Zuginge zu Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstinden betrugen
2011 MEUR 0,3 (Vorjahr: MEUR 0,1).

Die Zugédnge zu Finanzanlagen befrugen MEUR 31,5 (Vorjahr: MEUR 13,0} und betrafen
mit MEUR 11,4 Anteile an verbundenen Unternehmen (Vorjahr: MEUR 13,0) und mit MEUR
20,1 Ausleihungen an verbundene Unternehmen {Vorjahr, MEUR 0,0). Es wurden Auslei-
hungen an verbundene Unternehmen in der Héhe von MEUR 17,6 planmagig getilgt.

Die Bilanzsumme veiringerte sich 2011 auf MEUR 270,7 (Vorjahr: MEUR 2786,3).
Die Eigenkapitalquote betrug 46,5 % (Vorjahr: 43,4 %).

Das langfristig gebundene Vermdgen (iiberwiegend Finanzanlagen) betrug 60,3 % der
Bilanzsumme (Votjahr; 53,7 %).

Der Cash-Flow aus laufender Geschéftstitigkeit betrug TEUR 22.099 (Vorjahr TEUR
1.800).

Der Personalstand der SBO zum 31. Dezember 2011 betrug 21 Mitarbeiter
(14 Gehaltsempfanger und 7 Lohnempfénger), verglichen mit einem Personalstand zum
31. Dezember 2010 von 23 Mitarbeitern (15 Gehaltsempfanger und 8 Lohnempfanger).

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der SBO.




Geschaftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG

Marktumfeld des SBO-Konzerns

Die Weltwirtschaft stand im Jahr 2011 vor allem im Zeichen steigender Unsicherheit. Anfang
des Jahres pragten die Unruhen in der MENA (Middle East and North Africa) Region und die
Natur- und Atomkatastrophe in Japan die globale wirtschaftspolitische Lage. Im zweiten
Quartal kam es zu einer Abschwachung der globalen Wirtschaftsdynamik, die unter anderem
auf einen Anstieg der Rohstoff- und Energiepreise sowie auf eine straffere Geldpolitik einiger
Schwellenlander zurlickzuflihren war. Zy Beginn des zweiten Halbjahres tribte sich die
weltwirtschaftliche Entwicklung, vor allem von der Schuldenkrise in Europa und den USA
sowie von Unsicherheiten auf den internationalen Finanzmarkten beeinflusst, ein.

Laut dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) betrug das durchschnittliche globale Wachs-
tum im Jahr 2011 3,8 % (hach 5,2 % im Jahr 2010). Einh grofier Teil des globalen Wirt-
schaftswachstums fand 2011 mit 6,2 % (hach 7,3 % im Jahr 2010) in den Schwellen- und
Entwicklungslandern, inshesondere in China und Indien, statt. Die Industrienationen wuch-
sen 2011 lediglich um 1,6 % (hach 3,2 % im Jahr 2010).!

Die Qilfield Service-Industrie zeigle sich aufgrund der ansteigenden Ol- und Gasnachfrage
von der globhalen Konjunkturabschwéchung jedoch im Wesentlichen unbeeindruckt.

Laut OPEC belief sich die durchschnittliche globale Olnachfrage im Jahr 2011 auf 87,82 Mil-
lionen Barrel pro Tag — eine Zunahme von 0,88 Millionen Barrel pro Tag bzw. 1,01 % vergli-
chen mit der durchschnittlichen globalen Olnachfrage 2010 von 86,94 Millicnen Barrel pro
Tag. Grund filr den nur méaRigen Anstieg des Olbedarfs war vor allem die durchschnittliche
Olnachfrage der OECD-Lénder, die 2011 um 0,72 % sank und bei 45,82 Millionen Barrel pro
Tag tag {nach 46,16 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2010). Der Energiehunger der Emer-
ging Markets konnte den Nachfragerlickgang der OECD-Lander Uberkompensieren. Die
durchschnittliche Clnachfrage der Entwicklungslénder betrug 2011 27,65 Millionen Barrel pro
Tag, eine Zunahme um 0,65 Milionen Barrei pro Tag im Vorjahresvergleic:h.2

Die Schitzungen der International Energy Agency (IEA) zur durchschnittlichen giobalen OI-
nachfrage sind mit 83,1 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2011 (plus 0,8 % gegeniiber dem
Vergleichswert fiir 2010) etwas optimistischer als jene der OPEC.®

Weiters belegt der Anstieg des Rig Count®, die MaRzahl der weltweit eingesetzten Bohranla-
gen, dass die weltwirtschaftliche Entwicklung 2011 keine negativen Auswirkungen auf die
Oilfield Service-industrie bzw. auf die Explorations- und Produktionstatigkeiten haite. Im De-
zember 2011 betrug der weltweite Rig Count 3.612 Einheiten, was einen Anstieg von 12 %
gegeniiber den im Dezember 2010 in Betrieb befundenen 3.227 Bohranlagen bedeutet.

Der Olpreis der US-Sorte WTI stieg von Ende Februar bis Ende April auf den Jahreshdchst-
kurs von USD 113,39 pro Barrel (29. April 2011). Bis Anfang Oktober fiel er auf sein Jahres-
tief von USD 75,40 pro Barrel (4. Oktober 2011) und erholte sich bis Ende des Jahres auf
USD 98,83 pro Barrel (30. Dezember 2011). Im Jahresverlauf stieg der Preis je Barrel WTI
um 7,9 %.

Der Preis der Europdischen Sorte Brent stieg von Anfang Jénner bis Anfang Mai von USD
95,82 auf USD 126,64 pro Barrel (2. Mai 2011). Ab Juni pendelte er in einer Spanne von
rund USD 100 bis USD 120 je Barrel. Am 30. Dezember 2011 lag der Preis fir ein Barrel
Brent bei USD 108,09, was einen Anstieg von 13,7 % seit Jahresbeginn darstellte.

" IWF: World Economic Qutiook Update, January 2012
? OPEC: Monthly Oil Market Report , February 2012

* JEA: Oil Market Report, February 2012

* Baker Hughes Rig Count
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Auffallig war 2011 vor allem das deutliche Auseinanderdriften der beiden Olpreise Brent und
WTI, wobei Mitte 2011 ein Barrel der Olsorte Brent um beinahe USD 30 pro Barrel teurer
war. Diese Entwicklung ist vor allem auf die hohen Ol-Lagerbestinde in Cushing, Oklaho-
ma/USA zurlickzufiihren. Cushing ist der Auslieferungsort von WTI und daher fir die Preis-
bildung entscheidend. Da die Olpreduktion in den USA sowie die Ol-Importe aus Kanada
2011 anstiegen, schneliten die Lagerbesténde dort auf ein Rekordniveau von 40,3 Millionen
Barrel. In Ermangelung ausreichender Raffinerien vor Ort sowie zu geringer Pipelinekapazi-
taten um das Of von Cushing zur Golfkiiste zu liefern, fuhrte das Uberangebot zu sinem sin-
kenden WT! Olpreis. Gleichzeitig zog der Preis der weltweit vermark{eten Olsorte Brent we-
sentlich starker an. Ausschiaggebend dafiir waren vor allem die globale Konjunkturerholung
(inshesendere in asiatischen Schwellenldndern) sowie die OI- Lieferknappheit infolge des
Arabischen Frihlings in Libyen. Zum Jahresende hin, hat sich dieser hohe Preisaufschlag far
ein Barrel Brent gegentiber WTI wieder bei ungeféhr USD 10 eingependelt.

Geschiftsentwicklung des SBO-Konzerns

Das Geschéftsjahr 2011 war fir den Schoeller-Bleckmann Oilfield Konzern von steigenden
Auftragsvolumina gepragt. Der Konzern verzeichnete vor dem Hintergrund der robusten
Nachfrage in der Qilfield Service-Industrie eine sehr erfreuliche Geschaftsentwickiung. Alle
relevanten befriebswirtschaftlichen Kennzahlen wurden gegeniiber dem Geschéftsjahr 2010
signifikant verbessert.

Die positive Geschéftsentwicklung war {iber alle Quartale des Jahres hinweg feststellbar. Mit
MEUR 460,5 (plus 28,4 % gegeniiber MEUR 358,86 im Jahr zuvor) erreichte der Auftragsein-
gang den héchsten Wert in der Unternehmensgeschichte und lag um 25,4 % tber dem Auf-
tragseingang des bisherigen Rekordjahres 2008 (MEUR 367,3). Diese Entwicklung fihrte im
Jahresverlauf zu einer immer hoheren Kapazitdtsauslastung. Der Auftragsstand, der zu Jah-
resmitte 2011 noch MEUR 137,1 betrug, wuchs bis zum Jahresende auf MEUR 176,4 und
reicht damit weit in das erste Halbjahr 2012 hinein. Dieser Wert lag zudem um 34,8 % tber
dem Auffragsstand zu Jahresende 2010.

Der hohe Auftragseingang betraf im Wesentlichen alle Segmente des Konzerns.. Im Seg-
ment Hochprazisions-Bohrstrangteile (High Precision Components) profitierte der Konzern
von seiner WeltmarkifGhrerschaft und vom Wachstum bei Directional Drilling. SBO-
Komponenten kommen sowohl bei anspruchsvollen Landbohrungen als auch im dynamisch
wachsenden Offshore-Bereich zum Einsatz.

. Bei den Hochleistungsbohrmotoren (Drilling Motors) konnte die SBO-Tochtergesellschaft
BICGC ihre Markifiihrerschaft mit dem neuen Hochleistungshohrmotor ,Spiro Star Supreme®
weiter ausbauen. Hinzu kam die generell sehr starke Nachfrage nach Bohrmotoren in Nerd-
amerika als Folge der zunehmenden Bohraktivitdten in Schiefergesteinsformationen (Shale
Drilling). Die mit Beginn des vierten Quartals 2010 akquirierte Gesellschaft Drilling Systems
Internationat Ltd. (DSI), die im Geschéftsbereich Untertage-Zirkulations-Technologie (Down-
hole Circulation Tools) tatig ist, wurde 2011 planméRig in den Konzern integriert und entwi-
ckeite sich positiv. Auch das Geschéftsvolumen der weltweit présenten Service & Supply
Shops des Konzerns zog nach einem zunéchst zégerlichen Start im Jahresverlauf kontinuier-
lich an.

Vom starken Auftragseingang profitierten vor allem die operativen Produkiicnsgesellschaften
in Osterreich und den USA. Ebenfalls eine erfreuliche Aufwértsentwicklung verzeichnete die
mexikanische SBO-Produktionsgesellschaft. Gegen Jahresende belebte sich auch das Ge-
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schift der beiden britischen Produktionsgesellschaften Darron/Rotherham sowie Tech-
man/Chesterfield — die Nachfrage in Grof3britannien folgt nun nach einer langeren Durststre-
cke auch dem positiven Branchentrend.

Die jingste Unternehmensgriindung Knust-SBO Far East in Singapur nahm im Dezember
2011 planmaBig ihren operativen Betrieb auf. Sie wird ebenso wie die seit 2010 operative
SBO-Tochtergesellschaft in Vietnam die wachsende lokale Nachfrage nach SBO-Produkien
in Fernost abdecken und die Prisenz der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG in
Asien weiter erhdhen.

Das steigende Auftragsvolumen wurde 2011 durch Personataufstockungen, entsprechende
Ausweitung des Schichtbetriebes und vermehrte Uberstunden abgearbeitet. Die Aufirage
konnten mit dem bestehenden Maschinenpark gut bewiitigt werden.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgéange von besonderer Bedeutung eingetreten, die
zu einer anderen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefithrt hatten.

2) Bericht Giber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

Ausblick des SBO-Konzerns

Die Prognosen flr die globale Konjunkturentwicklung im Jahr 2012 sind nach wie vor von
bestehenden Unsicherheitsfaktoren beeinflusst. So stellen vor allem die Bewiltigung der
Finanz- und Schuldenkrise in den westlichen Industriestaaten als auch die wirtschaftliche
Situation in den USA Risiken fir die Entwicklung der Weitwirtschaft dar.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) prognostiziert fur das Jahr 2012 ein durchschnittl-
ches globales Wachstum von 3,3 % (nach 3,8 % im Jahr 2011 und 5,2 % im Jahr 2010). In
den Schweillen- und Entwicklungsléndern geht der IWF 2012 von einem Wachstum von 5,4
% nach 6,2 % im Jahr 2011 aus. Damit sind vor allem China und Indien trotz eines verlang-
samten Wirtschaftswachstums von voraussichtlich 8,2 % bzw. 7,0 % 2012 nach wie vor die
Wachstumsmotoren der Weitékonomie. Die [ndustrienationen werden im Jahr 2012 hinge-
gen nurum 1,2 % (nach 1,8 % im Jahr 2011 und 3,2 % im Jahr 2010) wachsen.”

Die schwache Konjunkturentwicklung in den westlichen Industrielandern wird auf den welt-
weiten Energieverbrauch nur einen geringen Einfluss haben. Denn wéhrend die durchschnitt-
liche Olnachfrage der OECD-Staaten im Jahresvergleich von 45,82 Millionen Barrel pro Tag
im Jahr 2011 um 0,37 % auf 45,66 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2012 sinken wird, wird
die durchschnittliche Olnachfrage der Entwickiungsldnder im selben Zeitraum von 27,65 Mil-
lionen Barrel pro Tag um 2,12 % auf 28,24 Millionen Barrel pro Tag steigen. Der weltweite
durchschnittliche Olbedarf wird laut OPEC im Jahr 2012 bei 88,76 Millionen Barrel pro Tag

® WVF: World Economic Outlook Update, January 2012

4



Geschaftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

liegen, ein Anstieg von 0,94 Millionen Barrel pro Tag gegenliber 87,82 Millionen Barret pro
Tag im Jahr 2011.°

Die Schatzungen der International Energy Agency (IEA) der durchschnittlichen glebalen Ol
nachfrage 2012 sind mit 89,9 Millionen Barrel pro Tag etwas optimistischer (pius 0,8 Millic-
nen Barrel pro Tag gegeniiber dem Vergleichswert im Jahr 2011).7

Aus diesem Grund geht der Konzern auch 2012 grundsétzlich von einer positiven Branchen-
Konjunktur aus, die an die gute Entwicklung im Jahr 2011 anschliefen sollte. Marktanalys-
ten® erwarten fiir 2012 einen Anstieg der globalen Investitionen in Exploration und Produktion
von rund 10 % auf USD 598 Milliarden {nach USD 544 Milliarden in 2011).

Aufgrund des niedrigen Gaspreises in den USA, erwartet der Konzern in dieser Region einen
stabilen Rig Count, sofern die abnehmenden Gasbohrungen weiterhin durch vermehrte Ol
bohrungen kompensiert werden. International sollten sich vor allem die zunehmenden Tief-
seebohrungen beispielsweise in der Nordsee, Brasilien oder in West-Afrika positiv auf die
Bohraktivitat auswirken.

Gleichzeitig ist sich der Konzern aber auch der konjunkturellen Unsicherheiten bewusst, die
im Falle einer nachhaltigen Vertangsamung, insbesondere in den Emerging Markets, auch
auf die Oilfield Service-Industrie durchschiagen kénnten. Dieses Szenario erscheint dem
Konzern derzeit jedoch nicht als das Wahrscheinlichste. Die geringe OPEC Reservekapazi-
tat sowie ein fir 2012 erwarteter robuster Olverbrauch soliten die Bohraktivitat weiterhin po-
sitiv unterstitzen.

Der langfristige Wachstumstrend fur die Oilfield Service-Industrie steht auller Zweifel und
wurde durch die erfreuliche Branchenentwicklung 2011 neuerlich unter Beweis gestelit, Der
kontinuiertich steigende globale Energiebedarf trifft auf rlicklaufige Foérderraten der beste-
henden Olfelder. Neue Ol und Gasvorkommen zu erschliefen erfordert immer gréfieren
technologischen Aufwand. Dies ist und bleibt der Wachstumsmotor des Konzerns in den
kommenden Jahren. SBO ist als Weitmarkifithrer bei Hochprazisionskomponenten und
Hochleistungsbohrmotoren fir die Oilfield Service-Industrie und als innovativer Partner mit
einer Reihe von Spezialprodukten gut gerlstet, diese Marktichancen optimal wahrzunehmen.

Risikomanagement

SBO AG fungiert als strategische Managementholding fir ihre Tochtergesellschaften. Ein
wesentliches Aufgabengebiet der Holding ist, sich mit den strategischen und operativen Risi-
ken auseinander zu setzen und rechtzeitig Malnahmen zur Optimierung dieser Risiken zu
setzen. Ein kenzernweites Reportingsystem untersttitzt den Vorstand der SBO AG beim lau-
fenden Monitoring des operativen Geschéaftes und damit der Einschiétzung operativer Risiken
der Tochtergesellschaften. Die strategischen Risiken werden in Zusammenhang mit der jéhr-
lichen Erstellung der Mittelfristplanung zwischen dem Vorstand der SBO AG und den Ge-
schaftsflihrern der Tochtergesellschaften erdrtert und bewertet.

¢ OPEG: Monthly Oil Market Report, February 2012
7 |EA: Oil Market Report, February 2012
® Barclays Capital, December 2011
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Finanzinstrumente

Die Ausleihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewahrt und sind fix ver-
zinst. Diese lauten auf USD und unterliegen daher Fremdwéahrungsschwankungen. Ebenso
besteht der Grofteil der sonstigen Forderungen aus langfristigen verzinslichen Forderungen
in USD, GBP und CAD.

Die liquiden Mittel bestehen aus Guthaben bei ésterreichischen Banken mit marktkonformer
Verzinsung.

Der GrofRteil der zum Bilanzstichiag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten wird fix
verzinst und unterliegt daher keinem Zinsénderungstrisiko.

Zur langfristigen Finanzierung des Wachstums und zur Optimierung der Fremdkapitalkosten
emittierte Schoeller-Bleckmann im Juni 2008 eine in zwei Tranchen geteilte Unternehmens-
anleihe im Volumen von MEUR 40. Der Kupon fir die erste Tranche betrégt 5,75 % bei einer
Laufzeit von funf Jahren, flr die zweite Tranche 5,875 % bei einer Laufzeit von sieben Jah-
ren. Das Angebot richtete sich ausschlieflich an institutionelle Anleger und war mehrfach
Uiberzeichnet. Die Anleiheemission konnte noch vor Einsetzen der Turbulenzen auf den Fi-
nanzmarkten erfolgreich abgeschlossen werden.

Aufgrund der derzeitig verflgbaren liquiden Mittel bestehen aus heutiger Sicht keine Liquidi-
tats- oder Cash-Flow-Probleme.

3) Bericht {iber die Forschung und Entwickiung im SBO-Konzern

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG hat ihre Forschungs- und Entwicklungstétigkei-
ten seit vielen Jahren in den operativen Geschéftsbetrieb integriert. Dieses System sichert
eine markt- und kundennahe F&E-Tétigkeit. Auch das Geschéaftsjahr 2011 war von der Ferti-
gung mehrerer Prototypen in enger Zusammenarbeit mit den Kunden der SBO gekennzeich-
net.

Gemeinsam mit dem exklusiven Stahllieferanten schioss SBO im Geschéftsjahr 2011 die
Entwicklung einer neuen Stahlqualitdt bis zur Marktreife ab. Dieser neue amagnetische
Edelstahl zeichnet sich durch eine hesonders hohe Korrosionsbestandigkeit sowie durch
hohe mechanische Festigkeit aus und ist durch entsprechende Patente geschiitzt.

Im Bereich Bohrmotoren wurde ,SpiroStar Supreme”, der neue Hochleistungsmotor der
SBO-Tochter BICO, vom Markt gut angenommen. Der Motor zeichnet sich durch eine ver-
besserte Leistungscharakteristik aus. Die vermehrten Olbohraktivititen in Schiefergesteins-
formationen in den USA unterstiitzen die Nachfrage nach den BICO Spezialmotoren.




Geschaftsbericht 2011 | Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

4) Berichterstattung liber wesentliche Merkmale des internen Kontroll-
systems und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstand,
wiahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschéftsflihrern der operativen Einheiten
liegt. Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale beson-
ders hohe Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmalnahmen ergreifen zu
kénnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung ber die Geschéfts-
entwicklung und Gebarung von den operativen Einheiten an den Vorstand.

Fur die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weliweit einheitliche Standards fir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor allem
auch fur den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken vermie-
den werden, die zu einer unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung fiihren
kdnnen.

Weiters werden die von den Tochtergeselischaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitat gepriift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei Abwei-
chungen geeignete MalRnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Gessllschaften
Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand genshmigt wer-
den missen.

Die OrdnungsméRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch
laufende Priffungstatigkeiten des Konzerncontrollings Uberwacht. Auch im Zuge der internen
Revision werden schwerpunktmatige Priifungen Uber das Rechnungswesen durchgefihrt.
Weiters werden alle Jahresabschlilsse durch internationale Prifungsgeselischaften gepriift.

Im Zuge von regelmaBigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen GeschaftsfUhrungen
werden die laufende Geschéftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken bespro-
chen.

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Erganzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien, um eine einheitiiche Darsteliung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).

Fir die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungsprogramm verwsndet, welches mit den notwendigen Prif- und Konsolidie-
rungsroutinen ausgestattet ist.

Fur das Rechnungswesen der Holdinggesellschaft sind anerkannte Standardprogramme im
Einsatz.

5) Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und damit
verbundenen Verpflichfungen

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt MEUR 16,0 und ist zerlegt in 16 Mio. Stiick
Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00,

In der Hauptversammlung vom 28. April 2010 wurde der Vorstand fir die Dauer von 30 Mo-
naten erméchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu
erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und der
héchste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.
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tm Jahr 2011 wurde von dieser Erméchtigung kein Gebrauch gemacht.

Im Jahr 2011 wurden keine eigenen Aktien erworben oder abgegeben.

Zum Bilanzstichtag 2011 h&lt die Gesellschaft somit unversndert 39.884 Stiick eigene Ak-
tien. Dies entspricht einem Anteil von 0,25 % am Grundkapital mit einem Buchwert von
TEUR 873,5.

Zum 31.12.2011 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grund-
kapital.

Darliber hinaus bestehen keine weiteren angabepflichtigen Sachverhalte gemaR § 243a
UGB.

Ternitz, 23. Februar 2012

SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschait

Der Vorstand

Ing. Ganald\Grohmann Mag. Ftaiz Gritsch
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Bestétigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefigten Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft, Ternitz, fir das Geschaftsjahr vom
1. Jnner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 unter Einbeziehung der Buchfithrung
geprift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2011, die
Gewinn- und Verlustrechnung fir das am 31. Dezember 2011 endende
Geschaéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der geseizlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und fiir die
Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Buchfihrung sowie fir die
Aufstellung und den Inhalt des Jahresabschlusses verantwoertlich, der ein moglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
vermittell. Diese Verantwortung beinhaltet; Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung
des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines méglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund wvon
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern, die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schéfzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsétze ordnungsgemiRer Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und
durchftihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartber bilden
kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung
von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméRen
Ermessen des Abschiussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschétzung beriicksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fur die Aufstellung des Jahresabschiusses und die Vermittiung eines
méglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der Gesellschaft
von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete
Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Uber die
Wirksamkeit der internen Konfrolien der Gesellschaft abzugeben. Die Prifung
umfasst ferner die Beurtellung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schétzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und gesignete Prifungsnachweise
erlangt haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundtage fir unser
Prifungsurteii darstellt,

Prifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt, Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermitteli ein mdglichst getreues Bild der
Vermbgens- und  Finanzlage der SCHOELLER-BLECKMANN  OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesefischaft, Ternitz, zum 31. Dezember 2011 sowie der
Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum
31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen
ordnungsmaBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken,
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage darliber zu enthalten, ob der
Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach
§ 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in  Einklang mit dem
Jahresabschluss. Die Angaben gemiR § 243a UGB sind zutreffend,

Wien, am 23. Februar 2012

S8T Schwarz & Schmid Wirtschaftspriifungsges.m.b.H.

e

Chns oph Waldeck
Wtrtschaftsprufer

Die Verbffentiichung oder Weitergabe des Jahresabschiusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von
uns besidliglen Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den
deutschsprachigen und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht, Fir abweichende Fassungen sind die
Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten,
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SCHOELLER
BLECKMANN
OILFIELD
EQUIPMENT

Erkldrung aller gesetziichen Vertreter geman § 82 Abs. 4 Z 3 Birsegesetz

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Konzernabschiuss ein méglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermitielf, dass der
Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist.

Ternitz, 24. Februar 2012

erallGrohmann  Mag. Franz Gritsch
Vorstandsmitglieder

Ing.
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