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Lagebericht

MARKTUMFELD

Die weltweite Oilfield Service-Industrie stand nach dem sehr schwierigen Jahr 2009 im
abgelaufenen Geschiftsjahr 2010 im Zeichen einer kontinuierlichen Erholung. Ursachen
dafiir waren der steigende Olverbrauch aufgrundd der Stabilisierung der globalen Kon-
junktur, die hohe Energienachfrage in den Emerging Markets sowie ein steigender Olpreis.
Diese Faktoren fiihrten zu vermehrten Investitionen in Produktion und Exploration und
damit zu einer deutlich verbesserten Auftragslage fir die Oilfield Service Industrie. Die
Erholung I6ste allerdings noch nicht jene Marktdynamik aus, die im letzten Zyklushoch der
Jahre 2006 bis 2008 feststellbar war.

Nach einem Riickgang des weltweiten BIP im Jahr 2009 um 0,6 % prognostiziert der In-
ternationale Wahrungsfonds (IWF) fiir das Jahr 2010 ein Wachstum von 5,0 %. Das BIP der
Volksrepublik China soll 2010 sogar um 10,3 % gestiegen sein (nach 9,2 % im Jahr 2009).?

Das beachtliche Wirtschaftswachstum Chinas erhohte auch den Energiebedarf des be-
volkerungsreichsten Landes der Erde und leistete so den groften Beitrag zum Anstieg
der Olnachfrage im Jahr 2010. Die OPEC schitzt, dass die durchschnittliche Olnachfrage
Chinas von 8,25 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2009 um 8,44 % auf 8,95 Millionen Bar-
rel pro Tag im Jahr 2010 gestiegen ist. Weitere Griinde fiir den (iberraschend starken Olbe-
darf 2010 waren vor allem eine Reihe von staatlichen Konjunktur-Stitzungsprogrammen.
Laut OPEC soll sich die durchschnittliche weltweite Olnachfrage im Jahr 2010 auf 86,34
Millionen Barrel pro Tag erhéht haben, eine Zunahme von 2,13 % verglichen mit 84,54
Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2009.2 Die Schédtzungen der International Energy Agency
(IEA) sind etwas optimistischer. So geht die IEA von einer durchschnittlichen globalen Ol-
nachfrage von 87,7 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2010 aus (plus 3,2 % gegeniiber dem
Vergleichswert fiir 2009).4

Der wirtschaftlichen Erholung und der vermehrten Olnachfrage entsprechend erhéhte
sich auch der Olpreis. Seit Ende Februar 2009 stieg der Olpreis (US-Sorte WTI) wieder
stetig. Am 4. Janner 2010 lag der Preis pro Barrel bei USD 81,52 — das bedeutet einen
Anstieg von 76,6 % verglichen mit dem Preis pro Barrel zu Jahresbeginn 2009. Im Jah-
resverlauf 2010 erhéhte sich der Olpreis weiter um 12,1 % auf USD 91,38 pro Barrel zum
Jahresende. Das Jahrestief wurde mit USD 64,78 pro Barrel am 25. Mai 2010 verzeichnet.

2 IWF: World Economic Outlook Update, January 2011
3 OPEC: Monthly Oil Market Report, February 2011
4 |EA: Oil Market Report, January 2011
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Das Jahreshoch von USD 91,48 pro Barrel wurde am 28. Dezember 2010 erreicht. Trotz
des Anstiegs von 97,9 % im Zeitraum von 2. Janner 2009 bis 31. Dezember 2010 liegt der
Olpreis noch deutlich hinter den Preisen des Jahres 2008 mit einem Héchststand von USD
145 pro Barrel.

Die verbesserte Nachfragesituation hatte auch den Anstieg des Rig Count®, der Mafizahl
der weltweit eingesetzten Bohranlagen, zur Folge. Im Dezember 2010 betrug dieser 3.227
Einheiten, was einen Anstieg von 28,6 % gegeniiber den im Dezember 2009 in Betrieb be-
findlichen Bohranlagen von 2.509 Einheiten bedeutet. In diesem Zusammenhang ist auch
der Macondo Oil Spill im Golf von Mexiko anzufiihren. Speziell
der US-amerikanische Markt fur die Oilfield Service-Industrie war
2010 von den Folgen des Olunfalles gepragt. Das Moratorium fiir
die Erteilung von neuen Offshore-Bohrgenehmigungen fiihrte zu
sowie ein steigender Olpreis einem Riickgang der Offshore-Bohrungen, der aber durch einen
verbesserten die Auftragslage Anstieg q.er Onshore-Bohraktivitaiten kompensiert wurde. Nach-
dem die Olbohrplattform Deepwater Horizon am 20. April 2010 in
Brand geriet und infolgedessen zwei Tage spater sank, belief sich
Industrie” die Anzahl der Offshore-Rigs der USA Ende April auf 52, jene Zahl
der Bohranlagen an Land auf 1.431. Bis Ende Dezember 2010 sank
die Zahl der Offshore-Rigs auf 24, was einen Riickgang von 53,8 % darstellt. Die Zahl der
Onshore-Rigs stieg um 16,7 % auf 1.670 Einheiten. Insgesamt erhohte sich die Gesamtzahl

der US-amerikanischen Rigs im Jahresverlauf 2010 um 38,9 % auf 1.694 Einheiten.

»Die wirtschaftliche Erholung,
eine hohere Energienachfrage

in der Qilfield Service-

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Deutlich steigende Auftragseingange und Umséatze sowie eine darauf basierende mar-
kante Ergebnisverbesserung pragten im Jahr 2010 den Geschéftsverlauf der Schoeller-
Bleckmann Oilfield Equipment AG. Wahrend im ersten Quartal die Umsatze noch von dem
schwierigen Jahr 2009 beeinflusst waren, konnte ab dem zweiten Quartal 2010 ein stetiger
Aufwartstrend der Umsatz- und Ergebnisentwicklung verzeichnet werden.

Gegeniiber dem Jahr 2009 verbesserte SBO den Auftragseingang von insgesamt MEUR
111,1 auf MEUR 358,6 um 222,7 %. Der Auftragsstand zu Jahresende 2010 lag bei MEUR
130,8 und damit um 71,9 % Uber dem Vergleichswert zu Ende des Jahres 2009. Ausge-
hend von der Belebung der Auftragseinginge im USA-Geschift als Folge vermehrter Ol-

> Baker Hughes Rig Count
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und Gasbohrungen folgte im Jahresverlauf auch eine stetige Verbes-
serung in allen anderen fiir SBO relevanten Weltregionen.

Alle Produktsegmente der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment

,Kontinuierliche Umsatz- und

AG profitierten im Jahresverlauf von der Markterholung 2010. Auf- Ergebnisverbesserung ab dem
grundd der starken Position als Weltmarktfihrer konnte SBO die zweiten Quartal 2010

verstarkte Nachfrage im Jahr 2010 von Beginn an durch flexiblen
Kapazitatseinsatz optimal nutzen. Dies ermdglichte im Jahresver-
lauf eine immer hohere Auslastung der Produktionsstandorte in den
USA und Osterreich im gréRten Segment, Prézisions-Bohrstrangteile.

Auch die Bohrmotoren-Tochtergesellschaft BICO konnte den konjunkturellen Aufwarts-
trend infolge vermehrter Ol- und Gasbohrungen in Nordamerika sowie der insgesamt
stark steigenden Anzahl an Onshore-Rigs in den USA sehr gut nutzen. Die Bohrmotoren-
flotte der BICO wurde weiter aufgestockt um die starke Nachfrage nach Hochleistungs-
bohrmotoren, die grofteils an die Kunden vermietet werden, abdecken zu konnen.

Der Aufbau der neuen Produktionsniederlassung in Vietnam verlief 2010 planmaRig, die
Gesellschaft wurde im Jahresverlauf operativ und befindet sich innerhalb der planmaRigen
Anlaufkurve. Ebenso konnten in der Vertriebsniederlassung in Brasilien erfreuliche Umsatze
fur die Gruppe generiert werden.

Lediglich bei den beiden britischen Produktionsgesellschaften Darron/Rotherham sowie
Techman/Chesterfield blieben die Auftragseingange noch hinter der allgemeinen Ent-
wicklung zurtick. In GroRbritanniens Oilfield Service-Industrie setzte der Abschwung 2009
zwar spater ein, dauerte aber 2010 noch an, woraus sich eine Zyklusverschiebung ergab.
Bei beiden Gesellschaften wurden im Jahresverlauf 2010 KostenoptimierungsmalRnahmen
initiiert. Der Service & Supply Shop Schoeller-Bleckmann Darron/Aberdeen entwickelte
sich als Folge der wieder anspringenden Nordsee-Aktivitaten dagegen sehr positiv.

Der Macondo Oil Spill hatte insgesamt betrachtet keine negativen Auswirkungen auf
die Gruppe. Infolge der von der US-Regierung verordneten Aussetzung von Offshore-
Bohrungen (Moratorium) kam es zwar zu einer voriibergehenden Einstellung der Bohr-
aktivitaten im Golf von Mexiko. Dem standen aber zum Ausgleich der Anstieg bei
Onshore-Bohraktivitaten in den USA sowie eine Verlagerung von Offshore-Aktivitaten
in andere Regionen gegentiber. Gleichzeitig konnte der SBO Service & Supply Shop in
Lafayette Auftrage fur die Macondo-Ersatzbohrungen verbuchen und dadurch einen
Beitrag zur Beendigung des Macondo Oil Spill leisten.
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Ubernahme DSI

Mitte September 2010 wurden die Verhandlungen iber die Ubernahme des Unterneh-
mens Drilling Systems International Ltd. (DSI) erfolgreich abgeschlossen, das Closing fand
am 1. Oktober 2010 statt. DSI wird seit Beginn des vierten Quartals voll konsolidiert.

DSI mit Firmenzentrale in Dubai ist ein weltweit fihrender Anbieter von Spezialgeraten fiir
die Untertage-Zirkulations-Technologie (Downhole Circulation Technology) fiir Ol- und
Gasbohrungen. Flaggschiff des Unternehmens ist das sogenannte ,,PBL Tool”, das Teil des
Bohrstranges ist. Hauptzweck des PBL Tools ist die Bekampfung von Spulungsverlusten
wahrend des Bohrprozesses. Diese kdnnen dann eintreten, wenn Bohrflissigkeit in die
Gesteinsformationen entweicht. Teure Gerate fur die Steuerung des Bohrstranges (MWD-
und LWD-Gerédte) konnen mit Hilfe des Tools vor Beschadigungen geschiitzt und kost-
spielige Spulungsverluste rasch behoben werden. Des Weiteren findet das PBL Tool zur
Reinigung des Bohrloches sowie zur Sauberung des ,blowout preventers” (BOPs) seine
Anwendung.

Der Kundenvorteil bei Verwendung des PBL Tools liegt in einer beachtlichen Zeit- und Kos-
tenersparnis durch die hohe Zuverlassigkeit und leichte Bedienbarkeit dieses Systems. DSI
ist mit seiner Technologie mit sehr groRem Abstand Weltmarktfiihrer in dieser Nische. Das
Geschaftsmodell ist gleich strukturiert wie jenes der SBO-Bohrmotorentochter BICO, die
ebenfalls ihre Bohrmotoren Kunden auf Mietbasis zur Verfligung stellt. DSI ist somit eine
ideale Erganzung des Produktportfolios von BICO. Die Kunden von DSI sind international
tatige Olgesellschaften sowie Oilfield Service-Unternehmen. Daher werden auch im Ver-
trieb signifikante Synergien zwischen beiden Gesellschaften erwartet.

Griindung Knust Far East

Im vierten Quartal 2010 wurden die Vorarbeiten fiir die Griindung einer neuen Produkti-
onsstatte der US-Tochtergesellschaft Knust-SBO in Singapur begonnen. Knust beabsichtigt
kiinftig den wachsenden Markt in Fernost fiir seine Produkte (Chassis/Internals) direkt vor
Ort noch besser abdecken zu kénnen. Der stufenweise Produktionsstart soll im zweiten
Halbjahr 2011 erfolgen.

Forschung und Entwicklung

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG hat ihre Forschungs- und Entwicklungsta-
tigkeiten seit vielen Jahren in den operativen Geschéftsbetrieb integriert. Dieses System



Lagebericht | Konzernabschluss | Organe der Konzernleitung | Bericht des Aufsichtsrates | Unternehmensinformationen | Bestatigungsvermerk | Jahresabschluss

sichert eine markt- und kundennahe F&E-Tatigkeit. Auch das Geschaftsjahr 2010 war von
der Fertigung mehrerer Prototypen in enger Zusammenarbeit mit den Kunden der SBO
gekennzeichnet.

Nach erfolgreicher Etablierung unseres Hochleistungsbohrmotors (SpiroStar) bei Ol- und
Gasbohrungen konnte die SBO-Tochter BICO den Bohrmotor auch am Thru Tubing Markt
erfolgreich einfuihren. Langere Standzeiten, ein héheres Drehmoment und eine hohere
Leistung zeichnen den SpiroStar Motor aus. Die SpiroStar Thru Tubing Motoren werden in
allen groflen shale plays in den USA eingesetzt, was BICO binnen kurzer Zeit die Marktfuh-
rerschaft in dieser Nische in den USA ermdglichte.

Umwelt

Bei der Produktion von SBO-Produkten kommt es weder zu nennenswerten Wasser- oder
Luftverschmutzungen noch zu Treibhausgasemissionen. Es bestehen daher auch keine
Uber das Ubliche Ausmal hinausgehenden behdrdlichen Auflagen im Bereich des Umwelt-
schutzes. Das betriebliche Umweltmanagement der SBO konzentriert sich neben einer
zeitgemalen Abfallentsorgung auf einen optimalen und sparsamen Energie- und Strom-
verbrauch.

Risikobericht

Beziiglich der Darstellungen der Risiken des Geschaftsmodells der Schoeller-Bleckmann
Oilfield Equipment AG verweisen wir auf die Darstellung in der Erlauterung 33 des Kon-
zernabschlusses.

AUSBLICK

Die Prognosen fir die globale Konjunkturentwicklung im Geschaftsjahr 2011 sind grund-
satzlich positiv. Sollte die Weltwirtschaft im Jahr 2011 wie vom IWF erwartet um 4,4 %¢
wachsen, wird die Nachfrage nach Ol und Gas weiter ansteigen. Gleichzeitig muss aller-
dings die geopolitische Entwicklung, insbesondere im arabischen Raum, im Auge behalten
werden aus der sich unvorhersehbare Auswirkungen auf die gesamte Weltwirtschaft und
die Oilfield Service-Industrie ergeben konnten.

¢ IWF: World Economic Outlook Update, January 2011
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Laut Prognosen der IEA von Janner 2011 soll der durchschnittliche globale Olbedarf im
Jahr 2011 bei 89,1 Millionen Barrel pro Tag liegen. Dies wiirde einen Anstieg gegeniiber
2010 um 1,6 % bedeuten.” Die wieder anziehende Nachfrage nach Ol und Gas ist der Mo-
tor fur steigende Investitionen in Exploration und Produktion. Analysten prognostizieren
fur 2011 ein globales Ausgaben-Wachstum des Sektors um 11 % gegenuber 2010 auf USD
490 Milliarden. Fur Nordamerika wird ein Anstieg um 8 % auf rund USD 94 Milliarden
erwartet. Die internationalen Ausgaben sollen 2011 sogar um 12 % auf rund USD 364
Milliarden steigen.®

Schoeller-Bleckmann OQilfield Equipment AG erwartet fir 2011, auf

.~Die rasche Erholung Basis einer stabilen weltwirtschaftlichen Entwicklung, eine Fort-
der Branchenkonjunktur setzung des positiven Geschdftsverlaufes. Allerdings sind zu Jah-
e EErc 2000 resbeginn 2011 noch immer Uberschuss-Produktionskapazitaten

am Markt vorhanden und die Lagerbestdande bei einzelnen Kun-

lasst einen langfristigen den der SBO sind noch nicht restlos abgebaut.

Aufwartstrend der Oilfield

Service-Industrie erwarten” Die Tochtergesellschaft DSI wird 2011 erstmals ganzjahrig konso-
lidiert.

Als Weltmarktfiihrer bei Hochprazisionsteilen fiir die Oilfield Service-Industrie ist die Scho-
eller-Bleckmann Oilfield Equipment AG gut aufgestellt, um einen neuen Zyklusaufschwung
optimal zu nutzen. Gerade die rasche Erholung der Branchenkonjunktur im Geschaftsjahr
2010 nach dem Einbruch 2009 beweist den langfristigen Trend der Industrie. Riicklaufige
Forderraten der bestehenden Olfelder sowie die immer aufwandigere und komplexere
Suche nach neuen Olquellen sind und bleiben stabile Wachstumstreiber fiir die Nachfrage
nach Produkten der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG.

ANALYSE UND ERGEBNISSE

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde entsprechend der International Financial
Reporting Standards (IFRS), vormals International Accounting Standards (IAS), erstellt.
Im abgelaufenen Geschiftsjahr wurde der Konsolidierungskreis durch die Akquisition der
Firma Drilling Systems International Ltd. (DSI), CY, und die Griindung der Knust-SBO
Far East Pte. Singapur erweitert. Beide Gesellschaften wurden erstmalig per 1.10.2010 in
den Konsolidierungskreis einbezogen. Der Inhalt der Geschaftstatigkeit des SBO-Konzerns
erfuhr keine Veranderung.

7 IEA: Oil Market Report, January 2011
8 Barclays Capital, Global Oil Services & Drilling, 20 December 2010



Umsatzerlose

Das rasche Anspringen der Branchenkonjunktur nach dem Marktein-
bruch des Jahres 2009 spiegelt sich in der Entwicklung der Umsatz-
erlose wider. Im Vergleich zum Vorjahr konnte der Umsatz um 22,3 %
von MEUR 251,6 auf MEUR 307,7 gesteigert werden.

Neben der Marktentwicklung hat auch die leichte Starkung des US-
Dollar-Kurses zum Euro zu dieser Entwicklung beigetragen. Der durch-
schnittliche Wechselkurs des Jahres 2010 betrug 1 Euro = USD 1,3268,
im Vergleich zu 1 Euro = 1 USD 1,3933 im Jahr 2009. Dies hatte einen
positiven Einfluss von rund MEUR 13 auf den Umsatz.

Kursentwicklung

Wie in den Vorjahren ist der US-Dollar weiterhin die bei weitem wich-
tigste Wahrung fur den SBO-Konzern. Im Jahr 2010 wurden rund 84 %
(nach 83 % in 2009) der Umsatze und Ertrage in US-Dollar erwirt-
schaftet, wobei ca. 50 % der Aufwendungen ebenfalls in US-Dollar
angefallen sind.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2009 und 2010 wurden fir die
Konzerngewinn- und Verlustrechnung die Devisen-Durchschnittskurse
dieser Jahre und fur die Konzernbilanz die Stichtagskurse per 31. De-
zember herangezogen.

Umsatz nach Regionen

Die Umsatze nach Ursprungsregionen sind in der nebenstehenden
Tabelle dargestellt.

Mit Ausnahme der Produktionsstandorte in England konnten alle
Ubrigen Standorte teils deutliche Umsatzsteigerungen erzielen.

Was die Absatzmarkte anlangt ist Nordamerika mit 73 % (2009:
76 %) unverandert der wichtigste Markt fiir das Unternehmen, da die
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UMSATZERLOSE
in MEUR

2010 307,7

2009 251,6

0 100 200 300 400

KURSENTWICKLUNG

in EUR/USD
Durch-

Hochst  Tiefst schnitt

Schluss

[ELlgriOVl 1,4563 1,1942 1,3268 1,3391
Jahr 2009 11,5120 11,2555 11,3933 1,4440

UMSATZ NACH REGIONEN

in MEUR

2010 2009
Nordamerika 207,2
Europa 19,1
Sonstige 6,1
- Innenumsatze -80,8

Summe Umsatzerlose
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UMSATZ NACH PRODUKTEN

in MEUR

2010 2009
Prazisionsbohrstrangteile 159,5
Downhole Tools, Olfeld- 91,7
ausrustung und Service
Sonstige 0,2 0,4

Summe Umsatzerlose

BRUTTOERGEBNIS

in MEUR

2010 85,3
2009 51,8

0 20 40 60 80 100

VERWALTUNGS- UND
VERTRIEBSAUFWENDUNGEN

in MEUR

2010 35,2
2009 25,8

wichtigsten Serviceunternehmen in den USA beheimatet sind. Die
Produkte des SBO-Konzerns werden jedoch weltweit eingesetzt.

Umsatz nach Produkten

Der Umsatz im Bereich Prazisionsbohrstrangteile wurde um 11 %
von MEUR 159,5 in 2009 auf MEUR 177,3 in 2010 gesteigert. Dieser
Bereich umfasst im Wesentlichen MWD/LWD-Collars, MWD/LWD-
Internals und High-Precision-Parts.

Im Bereich Downhole Tools, Olfeldausrijstung und Service, der die Pro-
duktgruppen Bohrmotoren, Circulation Tools, Non-Magnetic Drill Col-
lars und Material sowie Service- und Reparaturarbeiten umfasst, wurde
eine Umsatzsteigerung um 42 % von MEUR 91,7 auf MEUR 130,2 er-
zZielt.

Dies ist insbesondere auf eine starke Steigerung des Bohrmotoren-
geschaftes in Nordamerika zurtickzufiihren.

Bruttoergebnis

Im Jahr 2010 wurde ein Bruttoergebnis von MEUR 85,3 nach MEUR 51,8
im Jahr davor erzielt. Die Bruttomarge erreichte wieder 27,7 % nach
nur 20,6 % im Jahr 2009. Diese Entwicklung ist vor allem auf die sich
im Jahresverlauf 2010 laufend verbessernde Auslastung der Produkti-
onsstandorte in den USA und in Osterreich zuriickzufiihren.

Weiters hat auch das in 2009 umgesetzte Kostensenkungsprogramm
zur Steigerung der Bruttomarge beigetragen. Hingegen konnten Preis-
konzessionen, die im Zuge des Markteinbruchs 2009 gewahrt werden
mussten, nur in geringem Ausmalf riickgangig gemacht werden.

Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen sind von MEUR 25,8 in
2009 auf MEUR 35,2 in 2010 angestiegen. Das entspricht 11,5 % des



Umsatzes. Diese Steigerung ist primar auf die Erweiterung der Organi-
sation (Geschaftsaufbau in Vietnam und Singapur, Erwerb und Integra-
tion der DSI) und auf erhohte Beratungskosten im Zuge der verstarkten
Akquisitionsbemiihungen zuriickzuftihren.

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfassen im Wesent-
lichen Personalaufwendungen, Rechts-, Prifungs- und Beratungs-
kosten, Reise- und Bewirtungskosten, Kommunikations- und Ver-
sicherungsaufwendungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen betrugen in 2010 MEUR 8,5
(2009: MEUR 8,7). Diese Position enthdlt vor allem Kursverluste und
F & E-Entwicklungskosten fiir den Bereich Downhole Tools, Olfeldaus-
ristung und Service.

Sonstige betriebliche Ertrage betrugen in 2010 MEUR 11,0 (2009:
MEUR 10,8). Die grofite hierunter erfasste Position sind Kursgewinne.
Dariliber hinaus werden hier auch Mieteinnahmen, Dienstleistungser-
trage sowie Erldse aus Schrottverkdufen und Anlageabgangen ausge-
wiesen.

Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Posten

Diese Position weist im Jahre 2010 einen Aufwand in Hohe von MEUR
3,3 aus der Wertminderung von Firmenwerten aus. Es handelt sich
hierbei um eine teilweise Wertberichtigung des Firmenwertes der im
Jahr 2008 erworbenen Gesellschaft Techman Engineering Ltd.

Betriebsergebnis

Das Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten betrug MEUR
49,4 (16,0 % vom Umsatz) im Vergleich zu MEUR 28,2 (11,2 % vom
Umsatz) im Jahr davor.
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BETRIEBSERGEBNIS

in MEUR

2009 28,2
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Diese erfreuliche Entwicklung ist im Wesentlichen auf die Steigerung
des Bruttoergebnisses, wie oben dargestellt, zurlickzufiihren.

FINANZERGEBNIS Finanzergebnis
in MEUR
I Das Finanzergebnis betrug in 2010 MEUR -6,5 nach MEUR -4,8 im

Jahr 2009. Der Nettozinsaufwand belief sich auf MEUR -4,6 (2009:
MEUR -4,5). Die sonstigen finanziellen Aufwendungen von MEUR 1,9
(2009: MEUR 0,2) betrafen den Ergebnisanteil der vom jeweiligen
Management gehaltenen Anteile an Tochtergesellschaften.

-4,8 2009

7,0 -6,0 -5,0 -4,0 -3,0 -2,0 -1,0 0

ERGEBNIS NACH Ergebnis nach Steuern/Dividende
STEUERN/DIVIDENDE
n MEUR Das Ergebnis nach Steuern fir das Jahr 2010 betrug MEUR 27,3, nach
2010 273 MEUR 15,3 im Jahr zuvor.
2009 15,3

L 0 o 1 Das Ergebnis pro Aktie erreichte EUR 1,71 nach EUR 0,96 im Jahr 2009.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung fiir das Jahr 2010 eine
Gesamtausschiittung (Basis Dividende und Bonus) in Hohe von
EUR 1,00 je Aktie vor, was einer Ausschittung in Hohe von insgesamt
MEUR 16,0 an unsere Aktionare ergibt.

Vermogens- und Finanzlage

Das Konzerneigenkapital zum 31.12.2010 betrug MEUR 267,1 nach
MEUR 229,8 zum 31.12.2009. Die Eigenkapitalquote erreichte 47,6 %
im Vergleich zu 54,0 % im Jahr zuvor.

Die Nettoverschuldung zum 31.12.2010 betrug MEUR 48,9, das ist na-
hezu unverandert zum 31.12.2009 mit MEUR 46, 5.

Das Gearing (die Nettoverschuldung in % des Eigenkapitals) belief sich
zum 31.12.2010 auf 18,4 % nach 20,2 % im Jahr davor. Dies ist das
Resultat einer starken Cashflow-Entwicklung. Der Cashflow aus dem
Ergebnis erreicht MEUR 64,9 in 2010 nach MEUR 49,9 in 2009. Die
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wesentlichen Bestandteile dieser Kennziffer waren das Ergebnis nach Steuern in Hohe von
MEUR 27,3 (2009: MEUR 15,3), sowie die Abschreibungen — inkl. der Wertminderung auf
Firmenwerte — in Hohe von MEUR 35,7 (2009: MEUR 33,2). Der Cashflow aus der Ge-
schaftstatigkeit konnte im Vergleich zum Vorjahr von MEUR 67,6 auf MEUR 89,3 gesteigert
werden. Trotz der Geschaftsausweitung konnte das Nettoumlaufvermoégen im Jahr 2010
um MEUR 14,1 von MEUR 106,3 zum 31.12.2009 auf MEUR 92,1 zum 31.12.2010 gesenkt
werden.

Diesen Zuflissen standen Dividendenzahlungen von MEUR 8,0 und Nettomittelabflisse
aus der Investitionstatigkeit (Anschaffungen abzliglich Erlése) von MEUR 85,4 nach
MEUR 28,8 in 2009 gegenuber. Der Groliteil davon entfiel auf den Erwerb des Unterneh-
mens DSI, die Ausgaben fiir Anschaffungen von Sachanlagen beliefen sich auf MEUR 25,0
(2009: MEUR 32,6).

Bei den Sachanlageinvestitionen entfielen MEUR 5,4 auf Europa (primar Maschinen fir die
Fertigungsstatte Ternitz), MEUR 17,1 auf Nordamerika (primar Bohrmotorenflotte und Fili-
alstandorte der Tochtergesellschaft BICO sowie Maschinen fur die Produktionsgesellschaft
Knust) und MEUR 2,5 auf sonstige Regionen (primar Maschinen fir den Produktionsstand-
ort Vietnam).

Das Bestellobligo fiir Sachanlagen betrug zum 31.12.2010 MEUR 11, 8.

BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE

MERKMALE DES INTERNEN KONTROLLSYSTEMS
UND DES RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HIN-
BLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vor-
stand, wahrend die unmittelbare Verantwortung bei den Geschaftsfiihrern der operativen
Einheiten liegt.

Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale besonders
hohe Bedeutung, um Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmalinahmen ergreifen zu
konnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung liber die notwen-
digen Informationen von den operativen Einheiten an den Vorstand.
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Fur die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fur die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor
allem auch fir den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken
vermieden werden, die zu einer unvollstandigen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung
fuhren kénnen.

Weiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausibilitat geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bei
Abweichungen geeignete Mallnahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Ge-
sellschaften Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand
genehmigt werden miissen.

Weiters wird die Liquiditatsplanung der Gesellschaften laufend tGberwacht und mit den
Holdingvorgaben abgestimmt.

Die OrdnungsmaRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergesellschaften wird durch
Prifungstatigkeiten des Konzerncontrollings lberwacht. Weiters werden die Jahresab-
schliisse aller operativen Gesellschaften und Holdinggesellschaften durch internationale
Prifungsgesellschaften gepriift.

Im Zuge von regelmaRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschaftsfiihrungen
werden die laufende Geschaftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken be-
sprochen.



Lagebericht | Konzernabschluss | Organe der Konzernleitung | Bericht des Aufsichtsrates | Unternehmensinformationen | Bestatigungsvermerk | Jahresabschluss

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses bestehen in Ergdnzung zu den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richtlinien um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewahrleisten (Bewertungs- und Ausweisfragen).
Fur die automationsunterstiitzte Aufstellung des Konzernabschlusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungs-Programm verwendet, welches mit den notwendigen Pruf- und Konsoli-
dierungsroutinen ausgestattet ist.

NACHTRAGSBERICHT
Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 39 im Konzernabschluss.

BERICHTERSTATTUNG GEM. §8 243A UGB
Hierzu verweisen wir auf die Erldauterung 20 im Konzernabschluss.



FINANZKRAFT BEDEUTET SICHERHEIT.
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Konzernbilanz

VERMOGEN in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung 136.989 96.640
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 57.876 41.033
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 5.655 4934
Vorrate 100.517 88.899
SUMME KURZFRISTIGES VERMOGEN 301.037 231.506

Langfristiges Vermoégen

Sachanlagen 138.757 136.697
Firmenwerte 57.089 38.979
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 52.761 7.873
Langfristige Forderungen 5.620 4.128
Aktive latente Steuern 6.303 6.358
SUMME LANGFRISTIGES VERMOGEN 260.530 194.035

SUMME VERMOGEN 561.567 425.541
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Konzernbilanz

SCHULDEN UND EIGENKAPITAL in TEUR 31.12.2010 31.12.2009

Kurzfristige Schulden

Bankverbindlichkeiten 36.227 34.590
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 17.839 19.829
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 418 394
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 39.760 8.709
Erhaltene Zuschiisse 401 810
Ertragsteuerriickstellung 6.981 1.056
Sonstige Verbindlichkeiten 19.266 10.884
Sonstige Rickstellungen 5.903 7.952
SUMME KURZFRISTIGE SCHULDEN 126.795 84.224

Langfristige Schulden

Anleihen 39.864 39.824
Langfristige Darlehen 90.887 47.485
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 611 1.026
Erhaltene Zuschisse 1.115 1.564
Rickstellungen fiir Sozialkapital 3.690 3.204
Sonstige Verbindlichkeiten 19.289 7.875
Passive latente Steuern 12.189 10.531
SUMME LANGFRISTIGE SCHULDEN 167.645 111.509
Eigenkapital

Grundkapital 15.960 15.880
Kapitalriicklagen 65.203 61.808
Gesetzliche Riicklage 785 785
Sonstige Ricklagen 36 39
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -20.852 -34.230
Bilanzgewinn 204.897 185.526
Auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens

entfallendes Eigenkapital 266.029 229.808
Nicht beherrschende Anteile 1.098 0
SUMME EIGENKAPITAL 267.127 229.808

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 561.567 425.541
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2010 2009
Umsatzerlose 307.724 251.605
Herstellungskosten der zur Erzielung der -222.420 -199.855
Umsatzerlse erbrachten Leistungen
Bruttoergebnis 85.304 51.750
Vertriebsaufwendungen -12.798 -9.807
Verwaltungsaufwendungen -22.415 -15.951
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.455 -8.677
Sonstige betriebliche Ertrage 10.990 10.806
Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten 52.626 28.121
Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Restrukturierungsmafinahmen 0 17
Wertminderung von Firmenwerten -3.256 0
Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten 49.370 28.238
Zinsertrage 754 646
Zinsaufwendungen -5.379 -5.185
Sonstige finanzielle Ertrage 20 0
Sonstige finanzielle Aufwendungen -1.907 -242
Finanzergebnis -6.512 -4.781
Ergebnis vor Steuern 42.858 23.457
Steuern vom Einkommen und Ertrag -15.528 -8.166
Ergebnis nach Steuern 27.330 15.291
davon auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Ergebnis -3 0
davon auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens entfallendes Ergebnis 27.333 15.291
27.330 15.291
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien 15.941.705 15.880.116
Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwissert = verwissert) 1,71 0,96

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Ergebnis nach Steuern 27.330 15.291
Wahrungsumrechnung Eigenkapital 12.793 2
Waéhrungsumrechnung sonstige Positionen @ 2.513 -37
darauf entfallende Steuern -628 9
Absicherung Nettoinvestition -1.607 316
darauf entfallende Steuern 401 -79

Sonstiges Ergebnis nach Steuern 13.472 211

Gesamtergebnis nach Steuern 40.802 15.502
davon auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Ergebnis 91 0
davon auf die Eigentiimer des Mutterunternehmens entfallendes Ergebnis 40.711 15.502

40.802 15.502

(M Hauptsichlich aus langfristigen Forderungen an auslindische Tochtergesellschaften
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Konzerngeldflussrechnung

in TEUR 2010 2009
Ergebnis nach Steuern 27.330 15.291
Abschreibungen 32.452 33.240
Wertminderungen auf Firmenwerte 3.256 0
Veranderung der Sozialkapital-Rickstellungen 486 -324
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen 346 -213
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen -20 0
Ertrage aus der Auflésung von Zuschiissen -309 -884
Sonstige unbare Aufwendungen und Ertrage 87 -1.299
Verdnderung von latenten Steuern 1.243 4.112

Cashflow aus dem Ergebnis 64.871 49.923
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -6.682 15.927
Veranderung sonstiger Forderungen -570 5.474
Veranderung Vorrate -4.133 40.079
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25.829 -30.406
Verdnderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen 9.979 -13.422

Cashflow aus laufender Geschiaftstatigkeit 89.294 67.575
Investitionen in Sachanlagen -25.014 -32.582
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -94 -39
Unternehmenserwerbe abziiglich erworbener Finanzmittel -64.349 0
Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen 4.101 3.837

Cashflow aus der Investitionstitigkeit -85.356 -28.784
Verkauf eigener Aktien 1.085 0
Dividendenzahlungen -7.965 -11.910
Erhaltene Zuschusse 138 1.651
Riickzahlung Finanzierungsleasing -443 -436
Verkauf von Anteilen an nicht beherrschende Gesellschafter 1.007 0
Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten 869 6.691
Aufnahme von langfristigen Darlehen 51.473 23.275
Riickzahlung von langfristigen Darlehen -12.006 -9.899
Riickzahlung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten -1 -639

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 34.157 8.733

Verdanderung des Finanzmittelbestandes 38.095 47.524
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 96.640 49.348
Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand 2.254 -232

Finanzmittelbestand am Ende des Jahres 136.989 96.640

Zusatzinformationen zum Cashflow aus der laufenden

Geschiftstatigkeit
Zinseinzahlungen 819 605
Zinsauszahlungen -5.170 -5.316

Entrichtete Ertragsteuern -4.984 -7.967
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Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Jahr 2010
in TEUR

1. Janner 2010
Ergebnis nach Steuern
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis

Dividende'

Unternehmenszusammen-
schluss mit bedingter Ausgabe
eigener Anteile (Erldauterung 37)

Abgabe eigener Aktien
(Erlduterung 20)

darauf entfallende Steuern

Zugang nicht beherrschende
Anteile (Erlauterung 31)

Riicklagenbewegung

31. Dezember 2010

Grund-
kapital

15.880

80

15.960

Ausgleichsposten

Kapital- Gesetzliche Sonstige Wiahrungs- Bilanz-
riicklagen Riucklage Riicklagen umrechnung gewinn
61.808 785 39 -34.230 185.526
27.333
13.378
0 0 0 13.378 27.333
-7.965
889
2.784
-278
-3 3
65.203 785 36 -20.852 204.897

' Die Dividende von TEUR 7.965 im Jahr 2010 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Héhe von TEUR 15.930 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,50 pro Aktie.

Jahr 2009
in TEUR

1. Janner 2009
Ergebnis nach Steuern
Sonstiges Ergebnis
Gesamtergebnis
Dividende'
Riicklagenbewegung

31. Dezember 2009

Grund-
kapital

15.880

15.880

Ausgleichsposten

Kapital- Gesetzliche Sonstige Wihrungs- Bilanz-

riicklagen Riicklage Riicklagen umrechnung gewinn
61.808 785 44 -34.441 182.140
15.291

21

0 0 0 211 15.291
-11.910
-5 5
61.808 785 39 -34.230 185.526

' Die Dividende von TEUR 11.910 im Jahr 2009 wurde auf das dividendenberechtigte Grundkapital in der Héhe von TEUR 15.880 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,75 pro Aktie.

Summe
Eigentiimer des
Mutterunter-
nehmens

229.808
27.333
13.378
40.71

-7.965

889

2.864
-278
0

0

266.029

Summe
Eigentiimer des
Mutterunter-
nehmens

226.216
15.291
21
15.502
-11.910
0

229.808

Nicht
beherrschende
Anteile

-3

94

91

1.007

1.098

Nicht
beherrschende
Anteile

Gesamt

229.808

27.330

13.472

40.802

-7.965

889

2.864

-278

1.007

0

267.127

Gesamt

226.216

15.291

211

15.502

-11.910

0

229.808
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Erlauterungen zum Konzernabschluss

ERLAUTERUNG 1 | Allgemeine Informationen iiber das Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (das Unternehmen) mit Sitz in 2630
Ternitz, Hauptstralle 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegrindet und ist im Firmenbuch beim
Handelsgericht in Wiener Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fiir die Erddl-
und Erdgasindustrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen
Bereichen.

Seit 27. Marz 2003 notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

ERLAUTERUNG 2 | Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde nach den Grundsatzen der International Financial Repor-
ting Standards (IFRSs) sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Der vorliegende Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft und
deren Tochtergesellschaften fiir das Geschaftsjahr 2010 (Stichtag 31. Dezember 2010) wird am 8. Marz 2011 durch
Beschluss des Aufsichtsrats zur Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss wird in EURO aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben, werden samtliche Werte auf
eintausend EURO (TEUR) gerundet. Die Summierungen der gerundeten Betrdge und Prozentangaben kénnen durch
Verwendung automatisierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen aufweisen.
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ERLAUTERUNG 3 | Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 wurden neben der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesellschaft als oberstes Mutterunternehmen folgende Tochterunternehmen einbezogen:

Unternehmen

Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH

Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH

BICO-DSI Investment GmbH (vormals Schoeller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH)

Schoeller-Bleckmann America Inc.

Accudrill L. L. C.

Bafco Investment Co.

Godwin-SBO L. L. C.

Knust-SBO L. L. C.

Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C. (¥)
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. L. C.

BICO Drilling Tools Inc. (*)

BICO Faster Drilling Tools Inc. (*)
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.
Schoeller-Bleckmann do Brasil, Ltda.

SB Darron Pte. Ltd.

Knust-SBO Far East Pte. Ltd.
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE
Schoeller-Bleckmann Trading FZE
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK) Limited
Darron Oil Tools Limited

Darron Tool & Engineering Limited (*)
Schoeller-Bleckmann Darron Limited (*)
Techman Engineering Limited

Techman Precision Engineering Limited
BRMCO (167) Limited

Drilling Systems International Limited

Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment Vietnam L. L. C.

Sitz
Ternitz, Osterreich
Ternitz, Osterreich
Ternitz, Osterreich
Wilmington, USA
Houston, USA
Warminster, USA
Houston, USA
Houston, USA
Lafayette, USA
Houston, USA
Houston, USA
Nisku, Kanada
Monterrey, Mexiko
Macae, Brasilien
Singapur
Singapur
Dubai, V. A. E.
Dubai, V. A. E.
Rotherham, GB
Rotherham, GB
Rotherham, GB
Aberdeen, GB
Chesterfield, GB
Chesterfield, GB
Chesterfield, GB
Cayman Islands, CY

Binh Duong, Vietnam

(*) Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlauterung 19.

Direkt und indirekt
gehaltene Anteile in %

100,00
100,00
90,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
90,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
90,00
100,00
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Im Jahr 2010 fanden folgende Anderungen im Konsolidierungskreis statt:

Erwerb von 100 % der Anteile an Drilling Systems International Limited per 1. Oktober 2010 (siehe Erlaute-
rung 37);

VeraufRlerung von 10 % der Anteile an der BICO-DSI Investment GmbH (vormals Schoeller-Bleckmann Oilfield
Investment GmbH, siehe Erldauterung 31) mit der Tochtergesellschaft Schoeller-Bleckmann Trading FZE, an wel-
che anschlieRend die Beteiligung an Drilling Systems International Limited verkauft wurde;

Grundung der Knust-SBO Far East Pte. Ltd. am 7. September 2010.

ERLAUTERUNG 4 | Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze

Die angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewandten Methoden
mit nachfolgend aufgelisteten Ausnahmen.

Der Konzern hat im Geschaftsjahr 2010 die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten Standards und In-
terpretationen erstmals angewandt. Eine Auswirkung auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 ergab sich
jedoch nur, wenn dies in der folgenden Tabelle mit ,ja” gekennzeichnet ist.
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Auswirkungen auf
den Konnzern-

Regelung Inkrafttreten’ abschluss

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards 01.07.2009 nein
(Gberarbeitet 2008)

IFRS 1 Zusatzliche Befreiungen fiir die erstmalige Anwendung der 01.01.2010 nein
International Financial Reporting Standards

IFRS 2 Konzerninterne anteilsbasierte Verglitungen mit Barausgleich 01.01.2010 nein

IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse (liberarbeitet 2008) 01.07.2009 ja

IFRS 5 Verbesserungen zu IFRS 2008 01.07.2009 nein

diverse Verbesserungen zu IFRS 2009 individuell, tiberwiegend nein

01.01.2010

IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse 01.07.2009 ja
(Gberarbeitet 2008)

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Zuldssige Grundgeschafte 01.07.2009 nein
im Rahmen von Sicherungsbeziehungen

IFRIC 9 und Neubeurteilung eingebetteter Derivate und IAS 39 Finanzinstrumente: 30.06.2009 nein

IAS 39 Ansatz und Bewertung

IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentiimer 01.11.2009 nein

IFRIC 18 Ubertragung von Vermogenswerten durch 01.11.2009 nein

einen Kunden

' Anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse (iiberarbeitet) und IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse
(iiberarbeitet)

IFRS 3 (Uiberarbeitet) fiihrt wesentliche Anderungen beziiglich der Bilanzierung von Unternehmenszusammen-
schliissen ein, die nach dem Anwendungszeitpunkt stattfinden. Es ergeben sich Auswirkungen auf die Bewertung
von nicht beherrschenden Anteilen, die Bilanzierung von Transaktionskosten, die erstmalige Erfassung und die
Folgebewertung einer bedingten Gegenleistung sowie sukzessive Unternehmenserwerbe. Diese Neuregelungen
wirken sich auf die Ansatzhche des Geschafts- oder Firmenwerts, auf das Ergebnis der Berichtsperiode, in der
ein Unternehmenszusammenschluss erfolgt und auf kiinftige Ergebnisse aus.

IAS 27 (liberarbeitet) schreibt vor, dass eine Veranderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen, die
nicht zum Verlust der Beherrschung fihrt, als Transaktionen mit Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner
bilanziert wird. Aus einer solchen Transaktion kann daher weder ein Geschafts- oder Firmenwert noch ein Gewinn
oder Verlust resultieren. AuBerdem wurden Vorschriften zur Verteilung von Verlusten auf Eigentiimer des Mutter-
unternehmens und die nicht beherrschenden Anteile und die Bilanzierungsregelungen fiir Transaktionen, die zu
einem Beherrschungsverlust fuhren, gedandert.
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Die Neuregelungen des IFRS 3 und des IAS 27 fiihren zu einer Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden flr Erwerbe oder Verluste der Beherrschung an Tochterunternehmen und Transaktionen mit nicht be-
herrschenden Anteilen. Die Neuregelungen aus IFRS 3 (Uberarbeitet) wurden auf die in Erlauterung 37 dargestellten
im Geschaftsjahr 2010 verwirklichten Unternehmenszusammenschliisse angewandt. Demzufolge wurden Trans-
aktionskosten erfolgswirksam erfasst. Bedingte Kaufpreisbestandteile wurden mit ihrem beizulegenden Zeitwert im
Erwerbszeitpunkt beriicksichtigt, Anderungen in Folgeperioden werden ergebniswirksam in der Konzerngewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Weiters wurde die in Erlduterung 31 dargestellte VerdulRerung von 10 % der Anteile an
der BICO-DSI Investment GmbH als Transaktion unter Anteilseignern erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Folgende bereits herausgegebene und von der Europdischen Union Gbernommene neue oder uberarbeitete Stan-
dards und Interpretationen wurden im Geschaftsjahr 2010 nicht vorzeitig angewendet, sondern werden fir zukinf-
tige Berichtsperioden, fiir welche die Anwendung verpflichtend ist, angewendet werden:

Auswirkungen auf den

Regelung Inkrafttreten’ Konzernabschluss

IFRS 1 Begrenzte Befreiung erstmaliger Anwender von Vergleichsangaben 01.07.2010 nein
nach IFRS 7

IAS 24 Angaben liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und 01.01.2011 nein
Personen (liberarbeitet 2009)

IAS 32 Klassifizierung von Bezugsrechten 01.02.2010 nein

IFRIC 14 Vorauszahlungen im Rahmen von Mindestdotierungsverpflichtungen 01.01.2011 nein

IFRIC 19 Ablosung finanzieller Verbindlichkeiten mit Eigenkapitalinstrumenten 01.07.2010 nein

" Anzuwenden auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen

Der Konzern erwartet aus der erstmaligen Anwendung dieser gedanderten oder neuen Standards oder Interpreta-
tionen keine Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemal International Financial Reporting Standards aufgrunddlage der Erwerbs-
methode durch Verrechnung der Summe aus tbertragener Gegenleistung und nicht beherrschender Anteile mit
den erworbenen identifizierbaren neubewerteten Vermogenswerten und ibernommenen Schulden. Die Gegen-
leistung fur einen Unternehmenszusammenschluss wird im Erwerbszeitpunkt mit dem beizulegenden Zeitwert be-
wertet. Nachtragliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten Gegenleistung werden in Uber-
einstimmung mit IAS 39 in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als
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Eigenkapital eingestuft wird, wird nicht neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Im
Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene Kosten werden als Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Nicht beherrschende Anteile werden im Konzern mit dem anteiligen neubewerteten Reinvermogen im Erwerbszeit-
punkt angesetzt. In der Folge wird den nicht beherrschenden Anteilen ein entsprechender Anteil am Ergebnis nach
Steuern und am sonstigen Ergebnis zugeordnet, was bei Verlusten des betreffenden Tochterunternehmens auch zu
einem negativen Saldo fiihren kann.

Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherr-
schung erlangt, voll konsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht. Eine Veranderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der Be-
herrschung wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten
werden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen der Konsolidierung gegeneinander aufgerechnet.

Umsatzerlose und sonstige Ertrage aus Geschdftsbeziehungen zwischen den Konzernunternehmen werden in der
betreffenden Konsolidierungsperiode abgestimmt und gegen die entsprechenden Aufwendungen verrechnet.

Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden.

Der Konzernabschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Die Jahresabschlusse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden auf Basis konzerneinheit-
licher Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze erstellt.

Der Konzernabschluss wird in EURO, der funktionalen Wahrung und Berichtswahrung des Konzerns, aufgestellt.
Jedes Unternehmen innerhalb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Die im Abschluss des jewei-
ligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet.

Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet.
Zum Bilanzstichtag bestehende monetdre Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet.
Wahrungsdifferenzen werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht.
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Fur die Konzernabschlusserstellung werden die Jahresabschliisse auslandischer Tochterunternehmen nach dem
Konzept der funktionalen Wahrung in EURO umgerechnet:

Die Vermogenswerte und Schulden (sowohl monetére als auch nicht-monetére) werden zum Stichtagskurs um-
gerechnet.

Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahresdurch-
schnittskurs umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
1EUR= 31.12.2010 31.12.2009 2010 2009
usb 1,3391 1,4440 1,3268 1,3933
GBP 0,8647 0,8942 0,8582 0,8911
CAD 1,3307 1,5175 1,3665 1,5852
AED 4,9130 5,3000 4,8543 51194
MXN 16,5800 18,9223 16,7532 18,7841

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den
Konzernabschluss werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital des
Konzernabschlusses ausgewiesen, wobei die Veranderung im laufenden Jahr im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamt-
ergebnisrechnung dargestellt wird.

Vermogenswerte und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend
vom Bilanzstichtag.

Betriebliche Posten, wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, werden selbst dann als
kurzfristig eingestuft, wenn sie erst spater als 12 Monate nach dem Bilanzstichtag fallig werden.
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Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Ver-
mogenswertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines
Eigenkapitalinstruments fihrt.

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfullt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows sind erloschen.

Der Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermogenswerten zurtick,
Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert
Ubertragen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finan-
ziellen Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht
Uber den Vermogenswert libertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erfullt oder gekiindigt oder erloschen ist.

In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaf IAS 39):

Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung enthaltenen Barbe-
stande, Sichteinlagen und kurzfristigen, dauRerst liquiden Finanzinvestitionen, die jederzeit in bestimmte Zahlungs-
mittelbetrage umgewandelt werden konnen und nur unwesentlichen Wertschwankungen unterliegen, als Finanz-
mittelbestand. Die Bewertung der Barbestande und Sichteinlagen erfolgt zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

Die kurzfristigen Veranlagungen stellen zur VeraulRerung verfligbare Vermogenswerte dar, welche nicht-derivative
finanzielle Vermogenswerte sind, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur VerdufRerung verfligbare Vermogenswerte zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wobei Gewinne oder Verluste im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst werden.
Der beizulegende Zeitwert entspricht dem zum Abschlussstichtag geltenden Marktpreis der Vermogenswerte. Bei
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Abgang oder Wertminderung der zur VeraulRerung verfligbaren Vermégenswerte werden bis dahin entstandene
Gewinne oder Verluste in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zinsen und Dividenden aus Finanzinvestitionen werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Kredite und Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die Uber das Ubliche Zahlungsziel hinaus gewahrt werden, werden marktiblich verzinst.

Forderungen werden am Erfiillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer Folge zu fortgeflihrten An-
schaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertberichtigung fir Wertminderungen
bewertet. Gewinne und Verluste werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von
Wertminderungen oder bei Ausbuchung des Kredits oder der Forderung in der Konzerngewinn- und Verlustrech-
nung erfasst.

Das Unternehmen gewahrt den Kunden unter geschaftsiiblichen Bedingungen Zahlungsziele, wofiir allerdings
grundsatzlich keine zusatzlichen Sicherheiten oder Blrgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert
werden. Davon ausgenommen sind Kunden mit nur gelegentlichen Geschéaftsbeziehungen sowie Kunden in Hoch-
risikolandern, von denen die Gesellschaft bestatigte Akkreditive einfordert.

Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fir
zweifelhafte Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rech-
nung; konkrete Ausfalle flihren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko
mittels eines Wertberichtigungskontos oder liber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtig wird, hangt
vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen
auf zweifelhafte Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Aus-
falle von Forderungen in der Vergangenheit, die Bonitat der Kunden sowie Veranderungen im Zahlungsverhalten.

Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlich-
keiten gegentiber Banken, Anleihen, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und derivative Finanz-
verbindlichkeiten.
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Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen
Transaktionskosten erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Ertrage und Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden in der Konzernge-
winn- und Verlustrechnung erfasst.

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps,
um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Der beizulegende Zeitwert von derivativen Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden,
wird durch den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt, der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen,
fur die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von anderen anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt
(Verwendung der jungsten Geschéftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhdngigen
Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen
identischen Finanzinstruments, sowie die Verwendung anderer Bewertungsmethoden).

Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Eine Sicherungsbeziehung zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb, ein-
schlieBlich der Absicherung von monetaren Posten, die als Teil der Nettoinvestition bilanziert werden, wird wie folgt
bilanziert: Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument, die dem wirksamen Teil des Sicherungsinstruments
zuzurechnen sind, werden im ,sonstigen Ergebnis” der Gesamtergebnisrechnung erfasst, wahrend Gewinne oder
Verluste, die dem unwirksamen Teil des Sicherungsinstruments zuzurechnen sind, in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst werden. Beim Abgang eines auslandischen Geschaftsbetriebs wird der kumulierte Wert solcher
erfassten Gewinne oder Verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.

Bei der Absicherung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschafts (Fair Value Hedge) erfolgt eine erfolgs-
wirksame Anpassung der Zeitwerte des Sicherungsinstruments unter der ebenso erfolgswirksamen Anpassung des
Grundgeschafts an den auf das besicherte Risiko entfallenden Gewinn und Verlust. (Basis Adjustment). Wird eine
nicht in der Bilanz angesetzte feste Verpflichtung als Grundgeschaft klassifiziert, so wird die nachfolgende kumulierte
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Anderung des beizulegenden Zeitwerts der festen Verpflichtung, die auf das abgesicherte Risiko zuriickzufiihren
ist, als Vermogenswert oder Schuld mit einem entsprechenden Gewinn oder Verlust in der Konzerngewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetarer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet
das Unternehmen SicherungsmalRnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 fur Hedge Accoun-
ting erflillen, jedoch gemal den Grundsatzen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos
beitragen.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
die Kriterien fir die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemaR 1AS 39 erfiillen, werden sofort erfolgswirksam
erfasst.

Gewinne und Verluste aus Kurssicherungsgeschaften, welche der Absicherung der Kursrisiken aus Konzernliefe-
rungen in fremder Wahrung dienen, werden nicht separat ausgewiesen, sondern gemeinsam mit den Kursgewinnen
und Kursverlusten von Lieferungen im Betriebsergebnis dargestellt.

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet.
Die Einsatzermittlung erfolgt mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren. Herstel-
lungskosten von Fertigerzeugnissen beinhalten die Kosten fiir Rohstoffe, andere direkt zurechenbare Aufwendungen
sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der Lager-
dauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch angemessene Wertabschlage beriicksichtigt.

Die Bewertung des Sachanlagevermogens und der immateriellen Vermoégenswerte erfolgt zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear tber die
voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer. Folgende geschatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:
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Nutzungsdauer in Jahren

immaterielle Vermogenswerte 4-10
Bauten 5-50
technische Anlagen und Maschinen 3-17
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-10

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsatzlich in der Periode ihres Entstehens aufwandswirk-
sam erfasst. Fremdkapitalkosten werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst, sofern es sich nicht um qualifi-
zierte Vermogenswerte handelt, mit deren Anschaffung oder Herstellung nach dem 1. Janner 2009 begonnen wurde.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertra-
ge Rechte gleich einem Eigentiimer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkaufe behandelt
und zum Marktwert oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kiinftigen
Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen
ausgewiesen.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstanden basieren auf einem Zinssatz von 5,0 % bis 7,0 %. Dieser
wird abhangig vom Mindestzinssatz fur Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhaltnisses oder entsprechend einer
kalkulatorischen Rendite des Lea-singgebers festgesetzt.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Ge-
halts der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter Vermogenswerte abhangig ist und ob die
Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdgenswerts einraumt.

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf
ihre Werthaltigkeit gepriift. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf regionale Geschaftseinheiten aufgeteilt
und den Nutzungswerten der Geschaftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegeniber gestellt.

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende und friihere Perioden werden
mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde bzw. eine Zahlung an die Steuer-
behorde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
die zum Bilanzstichtag gelten.
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Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fir latente Steuern gemal der in IAS 12 vor-geschriebenen ,Balance
Sheet Liability Method” gebildet. Es werden dabei samtliche temporére Bewertungs- und Bilanzierungsdifferenzen
von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanz der Einzelgesellschaften in
Hohe des Steuersatzes bei Effektuierung der Umkehrung dieser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung einbe-
zogen. Latente Steueraufwendungen oder Ertrage ergeben sich aus Veranderungen von aktiven und passiven la-
tenten Steuerabgrenzungen. Aktive latente Steuern werden dabei in dem Ausmal erfasst, in dem es wahrscheinlich
ist, dass zukinftiges zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren
Differenzen verwendet werden konnen. Aktive latente Steuern sind auch fur steuerliche Verlustvortrage zu bilden,
wenn diese Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne verbraucht werden konnen.

Latente Steueranspriiche und Schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der diese
realisiert werden, voraussichtlich Glltigkeit erlangen werden.

Tatsachliche und latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die entweder im ,sonstigen Ergebnis” oder direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im ,sonstigen Ergebnis”
bzw. direkt im Eigenkapital erfasst

Zuschisse der offentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafiir besteht, dass die Zuschiisse
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt. Aufwandsbezogene Zuschiisse
werden planmaRig als Ertrag Gber den Zeitraum erfasst, in dem die entsprechenden Aufwendungen anfallen.

Die Zuschisse fur Vermogenswerte werden als Passivposten erfasst, sobald die fur den Erhalt notwendigen Bedin-
gungen erfillt sind. Die Auflosung erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermogenswerte und
wird im Posten ,sonstige betriebliche Ertrage” in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen gebildet, wenn fiir das Unternehmen gegenwirtig recht-
liche oder faktische Verpflichtungen vorliegen, die auf zurlickliegenden Ereignissen beruhen und bei denen es wahr-
scheinlich ist, dass diese zu einem Mittelabfluss filhren werden. Die Ruckstellungen werden mit jenem Wert ange-
setzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung des Managements ermittelt werden kann. Ist
eine vernuinftige Schatzung nicht méglich, unterbleibt die Bildung einer Riickstellung.
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In 6sterreichischen Konzerngesellschaften kommen fir Mitarbeiter beitragsorientierte Pensionssysteme zur Anwen-
dung, wobei die zugrunde liegenden Verpflichtungen an die APK (Allgemeine Pensionskasse) ausgelagert wurden.
In diesem System zahlt die Gesellschaft auf jahrlicher Basis fur Mitarbeiter folgende Beitrage: Fur Mitarbeiter, die
selbst keine Beitrage an das Pensionssystem leisten, leistet die Gesellschaft einen Beitrag in Hohe von 0,5 % des
Jahresgehaltes (pro Mitarbeiter bis zu einem monatlichen Hochstgehalt von EUR 4.110 (Vorjahr: EUR 4.020)). Fur
Mitarbeiter, die selbst 1 % ihres Jahresgehalts an die Pensionskasse leisten, leistet die Gesellschaft Beitrage in Hohe
von ebenfalls T %.

Fur die Gesellschaften in den USA wurde der ,,SBOE U.S. Retirement Savings Plan” eingerichtet. Die Mitarbeiter der
Firmen Godwin-SBO L. L. C., Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. L. C., Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C.
und BICO Drilling Tools Inc. sind daran teilnahmeberechtigt.

Die Teilnahmeberechtigung an diesem Plan erwéachst den Dienstnehmern bei Erreichung des 21. Lebensjahres sowie
einer Dienstzeit von mindestens einem Jahr. Die Dienstnehmer kdnnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen einen
Prozentsatz ihrer Gehaltssumme daflir wahlen. Die Dienstgeberbeitrage sind von der Gesellschaft frei festsetzbar.
Die Gesellschaft setzte fest, auf Basis monatlicher Berechnung 33,3 % der ersten 6 % der Dienstnehmerbeitrage als
Beitrage zu leisten.

Knust-SBO L. L. C. unterstutzt einen 401(K) Ergebnisbeteiligungs- und Pensionsplan, an dem prinzipiell alle Dienst-
nehmer teilnehmen konnen. Dieser Plan sieht vor, dass Dienstnehmer Beitrdage zwischen 2 % und 20 % ihrer Ge-
halter leisten konnen. Die Gesellschaft kann davon abhangig entsprechende Beitrdage bis zu einem frei festsetzbaren
Prozentsatz der Beitrage der Teilnehmer leisten. Fir die Geschiftsjahre 2010 und 2009 wurde von der Gesellschaft
beschlossen, keine entsprechenden Beitrdge zu leisten.

Nach osterreichischem Recht ist der Arbeitgeber bei Beendigung eines Dienstverhdltnisses oder bei reqularem Pen-
sionsantritt eines Dienstnehmers verpflichtet, einen Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern das
Dienstverhadltnis bereits eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat (leistungs-
orientiertes System). Die zu leistenden Betrage reichen in Abhangigkeit von der Dauer des Dienstverhaltnisses von 2
bis 12 Monatsgehaltern. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt oder Kiindigung durch den Arbeitgeber
zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Rickstellungsbetrage wurden unter Anwen-
dung der ,Projected Unit Credit Method” und der Sterbetabellen AVO 2008-P (Vorjahr: AVO 2008-P) von Pagler &
Pagler sowie eines Rechnungszinssatzes in Hohe von 4,50 % (Vorjahr: 5,50 %) berechnet. Fiir das Pensionsantritts-
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alter wurden die aktuellen gesetzlichen Bestimmungen beriicksichtigt. Jahrliche Gehaltssteigerungen in der Hohe
von 4,50 % (Vorjahr: 4,50 %) und entsprechende Fluktuationsabschlage wurden ebenso bertcksichtigt.

Fur Dienstverhéltnisse, die nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat das Unternehmen entsprechend den
gesetzlichen Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Bezlige an eine Mitarbeitervorsorgekasse abzu-
fihren (beitragsorientiertes System).

Nach Malgabe der osterreichischen Kollektivvertrage haben Dienstnehmer in Abhédngigkeit von der Dauer ihres
Dienstverhaltnisses Anspruch auf Jubilaumsgeldzahlungen (leistungsorientiertes System). Die riickgestellten Betrage
wurden ebenfalls unter Anwendung der ,, Projected Unit Credit Method” berechnet.

Bei allen Ruickstellungen fiir Sozialkapital werden versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste sofort in der
Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die
Ausgabe oder die Einziehung von eigenen Aktien wird nicht erfolgswirksam erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrage
zwischen dem Buchwert und der Gegenleistung werden in der Kapitalriicklage erfasst.

Umsatzerldse aus Lieferungen und Leistungen gelten bei Ubergang der Verfiigungsmacht, in der Regel bei Lieferung
an den Empfanger als realisiert.

Ertrage aus operativem Leasing werden zeitanteilig realisiert.

Zinsertrage werden unter Berticksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.

Gemall IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht.
Entwicklungsaufwendungen werden ebenfalls zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst, falls die Voraus-
setzungen fir eine Aktivierung der Entwicklungsaufwendungen gemaR IAS 38 nicht ganzlich erfiillt werden.
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Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt, indem der auf die Eigentiimer des Mutter-
unternehmens entfallende Anteil am Ergebnis nach Steuern durch die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Aktien des Geschaftsjahres dividiert wird.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses unter Anwendung der International Financial Reporting Standards
missen bis zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen sowie Ermessensentscheidungen
getroffen werden, welche die in der Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Werte beeinflussen. Die sich in der Zukunft tatsdchlich ergebenden Betrage konnen von den Schatzungen abwei-
chen, wobei der Vorstand aus derzeitiger Sicht der Meinung ist, dass sich daraus keine wesentlichen negativen Aus-
wirkungen in den Konzernabschliissen der nachsten Zukunft ergeben werden.

Fir den jahrlichen Wertminderungstest der Geschafts- und Firmenwerte erfolgt eine Schatzung der Nutzungs-
werte, wobei die Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit schdtzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe Erlduterung 9).

Bei der Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine Einschatzung notwendig, in welchem Ausmal zu versteu-
erndes Einkommen verfligbar sein wird, um die temporaren Differenzen bzw. Verlustvortrage tatsachlich zu nutzen
(siehe Erlauterung 11).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen und anderen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsmathematische
Bewertung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Lohn- und Gehalts-
steigerungen, die Sterblichkeit und die kiinftigen Rentensteigerungen (siehe Erlauterung 18).

Bei der Vorratsbewertung sind Einschatzungen des Managements uber die Preisgestaltung und Marktentwicklung
erforderlich, um die Hohe der Wertansatze festzulegen (siehe Erlauterung 7).

Riickstellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung nach bester Schatzung
des Managements ermittelt werden kann (siehe Erlauterung 15).

Bei Forderungen sind Annahmen Uber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (siehe Erlauterung 5).
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Bei den Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten sind Einschatzungen tber den Zeitraum erforderlich,
in dem diese Vermdgenswerte vom Unternehmen voraussichtlich genutzt werden kénnen (siehe Erldauterungen 8

und 9).

ERLAUTERUNG 5 | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Eine Analyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

B . Uberfillig aber nicht wertgemindert
Weder uiberfallig noch

in TEUR Buchwert wertgemindert <30 Tage 31-60 Tage 61-90 Tage 91-120 Tage > 120 Tage
2010 57.876 37.081 11.236 5.382 1.874 386 1.815
2009 41.033 23.852 7.852 3.823 2.385 944 1.778

Der Buchwert der wertgeminderten Forderungen betragt TEUR 102 (Vorjahr: TEUR 399).

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2010 2009
Stand 1. Janner 1.348 970
Kursdifferenzen 79 36
Verbrauch -69 -90
Auflosung -941 -18
Aufwandswirksame Zufiihrungen 393 450

810 1.348

Stand 31. Dezember

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.
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ERLAUTERUNG B | Sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Eine Analyse der sonstigen Forderungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Buchwert
sonstige Forderungen und
in TEUR Vermogenswerte davon Forderungen weder liberféllig noch wertgemindert
2010 5.655 4.671 4.671
2009 4.934 3.968 3.968

Zu den angefihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenom-
men.

ERLAUTERUNG 7 | Vorrate

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.618 5.499
Unfertige Erzeugnisse 43.539 36.277
Fertige Erzeugnisse 50.322 47.042
Anzahlungen 38 81
Summe 100.517 88.899

Die Wertberichtigungen, welche im Jahr 2010 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 5.641
(Vorjahr: TEUR 6.941).



ERLAUTERUNG 8

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen des Sachan-

Sachanlagen

lagevermdgens kann wie folgt dargestellt werden:

Jahr 2010
in TEUR

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2010
Umrechnungsdifferenzen
Anderung Konsolidierungskreis
Zugange

Umbuchungen

Abgange

31. Dezember 2010

Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen

1. Janner 2010
Umrechnungsdifferenzen
Anderung Konsolidierungskreis
Zugange

Umbuchungen

Abgange

31. Dezember 2010
Buchwerte

31. Dezember 2010

31. Dezember 2009

Grundstiicke und
Bauten

54.855
2.301

1.837
355

59.348

10.519
453

2.023

12.995

46.353
44.336

Technische
Anlagen und
Maschinen

186.731
7.549
10.142
17.788
10.765
-7.598
225.377

109.592
3.877
5.603
26.485
0
-4.284

141.273

84.104
77.139

Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschiftsausst.

9.447
346
39
747

234
10.345

5.846
221
14
1.374

-209
7.246

3.099
3.601

Anzahlungen und
Anlagen in Bau

12.317
84

4.642
-11.120
-722
5.201

696

5.201
11.621
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Summe

263.350
10.280
10.181
25.014

0
- 8.554
300.271

126.653
4.551
5.617

29.882
0
-5.189
161.514

138.757
136.697
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Technische Andere Anlagen,
Jahr 2009 Grundstiicke und Anlagen und Betriebs- und Anzahlungen und
in TEUR Bauten Maschinen Geschiftsausst. Anlagen in Bau Summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2009 45.850 172171 8.290 14.336 240.647
Umrechnungsdifferenzen -160 17 39 98 -6
Zugange 5.480 13.159 1.182 12.761 32.582
Umbuchungen 5.094 8.933 353 -14.380 0
Abgange -1.409 -7.549 -417 -498 -9.873
31. Dezember 2009 54.855 186.731 9.447 12.317 263.350
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
1. Janner 2009 9.187 87.438 4.931 0 101.556
Umrechnungsdifferenzen 59 -49 51 0 61
Zugange 1.805 27.524 1.260 696 31.285
Umbuchungen 407 -407 0 0 0
Abgénge -939 -4.914 -396 0 -6.249
31. Dezember 2009 10.519 109.592 5.846 696 126.653
Buchwerte
31. Dezember 2009 44.336 77.139 3.601 11.621 136.697
31. Dezember 2008 36.663 84.733 3.359 14.336 139.091

Das Unternehmen besitzt Produktionsstatten in folgenden Landern: USA, Osterreich, GroRbritannien, Mexiko und
Vietnam.

Service- und Wartungsstutzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, GroRbritannien, Singapur,
den Vereinigten Arabischen Emiraten, Russland und Brasilien gefiihrt.

Im Geschaftsjahr 2010 wurden keine Wertminderungen vorgenommen (Vorjahr: TEUR 2.823 auf technische Anlagen
und Maschinen aufgrund mangelnder Auslastung; in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde dies in den
Herstellungskosten erfasst (Abschreibungen)).

In den Geschiéftsjahren 2010 und 2009 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fiir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2010 TEUR 11.788
(31. Dezember 2009: TEUR 4.901).
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Die unter den technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten Anlagegegenstande gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Anschaffungswert 2.300 2.385
Kumulierte Abschreibungen -833 -613
Buchwert 1.467 1.772

Aus der Nutzung solcher in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Verpflichtungen fir folgende Mindest-
leasingzahlungen:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Im folgenden Jahr 453 474
Zwischen einem und finf Jahren 649 1.120
Uber funf Jahre 0 12
Summe Mindestleasingzahlungen 1.102 1.606
Abziiglich Abzinsung -73 -186
Barwert 1.029 1.420

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und
Pachtvertragen Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Im folgenden Jahr 912 482
Zwischen einem und fiinf Jahren 2.286 910
Uber funf Jahre 145 204

Zahlungen aus operativen Leasingverhaltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr
2010 TEUR 715 (Vorjahr: TEUR 800).
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ERLAUTERUNG 9 |

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte

kann wie folgt dargestellt werden:

Jahr 2010
in TEUR

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2010

Umrechnungsdifferenzen

Anderung Konsolidierungskreis

Zugange

Abgange

31. Dezember 2010

Kumulierte Abschreibungen
1. Janner 2010
Umrechnungsdifferenzen
Anderung Konsolidierungskreis
Zugange

Wertminderungen

Abgange

31. Dezember 2010
Buchwerte

31. Dezember 2010
31. Dezember 2009

Immaterielle Vermogenswerte

Firmenwerte

58.728
3.136
20.414

-1.521
80.757

19.749
1.102

3.256
-439
23.668

57.089
38.979

Sonstige immat.
Vermdgenswerte

11.174
-31
44.499
3.063

58.704

3.301
73

2.570

5.943

52.761
7.873

Gesamt

69.902
3.105
64.913
3.063
-1.522
139.461

23.050
1.175

2.570
3.256
-440
29.611

109.850
46.852
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Jahr 2009 Sonstige immat.
in TEUR Firmenwerte Vermogenswerte Gesamt

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2009 59.332 13.328 72.660
Umrechnungsdifferenzen -604 735 131
Zugange 0 39 39
Abgange 0 -2.928 -2.928
31. Dezember 2009 58.728 11.174 69.902

Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2009 20.053 4.192 24.245
Umrechnungsdifferenzen -304 82 -222
Zugange 0 1.955 1.955
Abgénge 0 -2.928 -2.928
31. Dezember 2009 19.749 3.301 23.050
Buchwerte

31. Dezember 2009 38.979 7.873 46.852
31. Dezember 2008 39.279 9.136 48.415

In den Geschiftsjahren 2010 und 2009 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte betrug zum 31. Dezember 2010 TEUR 0
(31. Dezember 2009: TEUR 0).

Die Bewertung der Geschiftseinheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes auf Basis der prognostizierten Cashflows
unter Heranziehung eines Kapitalkostensatzes (WACC = Weighted Average Costs of Capital) von 12,3 % bis 14,2 %
(Vorjahr: 11,1 %) vor Steuern. Der WACC wurde aufgrund aktueller Marktdaten fur vergleichbare Unternehmen im
selben Industriezweig unter Berlicksichtigung der landerspezifischen Inflationserwartungen ermittelt. Der Detail-
prognosezeitraum betragt 3 Jahre, die Cashflows basieren auf Budgetierungen des Managements. Fiir den weiteren
Prognosezeitraum wurde ein Cashflow mit konstanter Wachstumsrate von 1 % angenommen.
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Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsatze und den geplanten Investitionen ermittelt. Der Nut-
zungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am starksten von den Umsatzerldsen beeinfluf3t. Bei Schat-
zung des Cashflows wurden organische Umsatzerweiterungen berlcksichtigt. Die Umsatzplanungen basieren auf
den Nachfrageplanen der wichtigsten Kunden sowie den bereits vorhandenen Auftragsstanden.

Der zum 31. Dezember 2010 durchgefiihrte Impairment Test ergab nur fiir Techman Engineering Limited einen Ab-
wertungsbedarf von TEUR 3.256 aufgrund der gesunkenen Ertragserwartungen im aktuellen Marktumfeld. Fiir alle
Ubrigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ergab sich bei einer Sensitivitatsanalyse, dass eine realistisch mog-
liche Anderung des geplanten Cashflows oder des Abzinsungssatzes keine Wertminderungen erfordern wiirden.

Die in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen hauptsachlich auf die folgenden Geschéftseinheiten:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Drilling Systems International Limited (Erlduterung 37) 19.139 0
Knust-SBO L. L. C. 14.241 14.201
Godwin-SBO L. L. C. 12.744 11.858
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH 4.655 4.655
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment (UK) Limited 3.675 3.675
Techman Engineering Limited 1.481 4.545
BICO Drilling Tools Inc. (Erlauterung 37) 1.103 0

Die Veranderung der Buchwerte ergab sich aus der Fremdwahrungsumrechnung (ausgenommen Wertminderung
bei Techman Engineering Limited sowie Zugange in 2010: Drilling Systems International Limited und BICO Drilling
Tools Inc.).

Im Rahmen der erstmaligen Erfassung der Drilling Systems International Limited im Jahr 2010 wurden TEUR 20.020
fur erworbene Kundenbeziehungen, TEUR 4.292 fir Markenrechte und TEUR 18.167 fiir erworbene Technologie
aktiviert. Diese Vermogenswerte werden Uber eine Laufzeit von 10 Jahren abgeschrieben. Weiters wurden Rechte aus
Wettbewerbsvereinbarungen fir eine Laufzeit von 10 Jahren in Hohe von TEUR 2.969 aktiviert (siehe Erlauterung 37).

Fir erworbene Patente der Firma EXOKO COMPOSITES COMPANY L. L. C. wurden TEUR 1.985 aktiviert.

Weiters beinhalten die sonstigen immateriellen Vermogenswerte Nutzungsrechte fiir EDV-Software.
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ERLAUTERUNG 10 | Langdfristige Forderungen

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den Konso-
lidierungskreis einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen an diesen Gesellschaften gewahrt wurden
(siehe auch Erlauterung 19). Fur das Unternehmen besteht hier nur ein eingeschranktes Kreditrisiko, da die Anteile
bei Nichterfullung der Darlehensbedingungen an das Unternehmen zuriickgegeben werden mussen.

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Darlehen 5.418 4.001
andere Forderungen 202 127
Summe 5.620 4.128

Weder zum 31. Dezember 2010 noch zum 31. Dezember 2009 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es bestan-
den keine Uberfélligen Forderungen. Zu den angefiihrten anderen Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

ERLAUTERUNG 11 | Latente Steuern

Die aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen resultieren aus den folgenden Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Anlagevermogen (unterschiedliche Wertansatze und Nutzungsdauern) -13.506 -10.470
Vorrate (Bewertungsunterschiede) 4.705 3.724
sonstige Posten (Bewertungsunterschiede) 1.581 1.146
nicht abzugsfahige Rickstellungen 1.759 1.805
Kursdifferenzen Schuldenkonsolidierung -2.002 -881
steuerliche Verlustvortrage 1.577 503
Summe -5.886 -4.173

Ausweis in der Konzernbilanz:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
aktive latente Steuern 6.303 6.358
passive latente Steuern -12.189 -10.531

-5.886 -4.173

Nicht angesetzt wurden latente Steuern in der Hohe von TEUR 404 (Vorjahr: TEUR 439) fir Verlustvortrage, mit
deren Verbrauch innerhalb eines iberschaubaren Zeitraumes nicht gerechnet werden kann.
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ERLAUTERUNG 12 | Bankverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 8.961 1,06 % variabel
Kredite in CAD 7.563 2,30 % variabel
Kredite in GBP 3.469 1,70 % variabel
Zwischensumme 19.993

Exportforderungskredite (EUR) 16.234 1,33 - 1,75 % variabel
Summe 36.227

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2009 wie folgt:

Wihrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 8.310 0,67 % variabel
Kredite in CAD 6.626 1,90 % variabel
Kredite in GBP 3.420 1,15 - 2,25 % variabel
Zwischensumme 18.356

Exportforderungskredite (EUR) 16.234 1,17 = 1,60 % variabel
Summe 34.590

Die Exportforderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter Einhaltung
bestimmter Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden kénnen. Gemall den Exportforde-
rungsrichtlinien wurden Forderungen in der Héhe von TEUR 18.754 (Vorjahr: TEUR 18.754) als Sicherheit fir diese
Kredite vereinbart.

Die US-Dollar-Bankverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 8.961 (Vorjahr: TEUR 8.310) sind durch eine ,floating-
charge” auf das kurzfristige Vermdgen des Unternehmens besichert.

ERLAUTERUNG 13 | Erhaltene Zuschiisse

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem o&ffentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie an-

dere erhaltene Investitionszuschiisse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen. Einzelne Investitionszuschusse sind an die Einhaltung von Forderauflagen gebunden
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(z.B. Anzahl der Mitarbeiter). Im Jahr 2010 wurden TEUR 698 umgegliedert in kurzfristige Verbindlichkeiten, da die

erforderliche Anzahl von Mitarbeitern nicht erreicht wurde.

ERLAUTERUNG 14 | Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2010
noch nicht konsumierte Urlaube 1.407
sonstige Personalaufwendungen 6.171
ausstehende Eingangsrechnungen 3.167
Rechts- und Beratungskosten 529
Steuerverbindlichkeiten 1.491
Sozialaufwendungen 1.014
sonstige Verbindlichkeiten 5.487
Summe Verbindlichkeiten 19.266

ERLAUTERUNG 15 | Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Jahr 2010 Anderung im  Wihrungs-

in TEUR 31. Dez. 2009 Kons.kreis differenzen  Verwendung Auflésung
Gewahrleistungen und Garantien 3.099 0 0 -281 - 249
Restrukturierung 575 0 0 0 0
Sonstige 4.278 0 47 -2.305 -720
Summe 7.952 0 47 -2.586 -969
Jahr 2009 Anderung im  Wahrungs-

in TEUR 31. Dez. 2008 Kons.kreis differenzen  Verwendung Auflésung
Gewahrleistungen und Garantien 3.326 0 0 -758 0
Restrukturierung 1.095 0 0 -403 -117
Sonstige 3.180 0 25 -2.675 -530
Summe 7.601 0 25 -3.836 -647

31. Dezember 2009

1.165
4.017
995
610
1.550
653
1.894
10.884

Dotierung 31.

1.229
0

230
1.459

Dotierung 31.

531

0
4.278
4.809

Dez. 2010
3.798
575
1.530
5.903

Dez. 2009
3.099
575
4.278
7.952
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Nennenswerte Positionen innerhalb der sonstigen Riickstellungen betreffen schwebende Verfahren und behérdliche
Auflagen.

Es wird erwartet, dass die Kosten im Zusammenhang mit den kurzfristigen Rickstellungen innerhalb des nachsten
Geschaftsjahres anfallen werden.

Hinsichtlich der Restrukturierungsriickstellung siehe Erlduterung 27.

ERLAUTERUNG 18 | Anleihen

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, eingeteilt in 800 untereinander
gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 50.000 emittiert.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Géanze durch zwei veranderbare Sammelurkunden verbrieft, die am Tag
der Begebung bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne Teil-
schuldverschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegeben.

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Falligkeitstag mit jahrlich 5,75 % (An-
leihe 2008-2013) bzw. 5,875 % (Anleihe 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind jeweils nachtraglich am 18. Juni eines
jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen werden am 18. Juni 2013 bzw. 18. Juni 2015 zum Nennbetrag
von jeweils MEUR 20,0 zurlickgezahlt.

Die Anleihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Borse unter den ISIN ATOO00A09U32 bzw. ATOO00A09U24
einbezogen.
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ERLAUTERUNG 17 | Langfristige Darlehen inklusive kurzfristiger Teil
(planmafRige Tilgungen des nachsten Jahres)

Zum 31. Dezember 2010 setzten sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 3.440 0,00 % fix 2008 - 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 32.000 3,05 % fix 2010 - 2018 halbjahrlich ab 2012
EUR 8.000 3,10 % fix 2010 - 2018 endféllig
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endféllig
EUR 4.583 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjéhrlich ab 2010
EUR 6.500 1,75 % fix 2009 - 2015 halbjéhrlich ab 2011
EUR 6.000 2,55 % fix 2010 - 2015 jahrlich ab 2013
EUR 3.851 0,00 % fix 2008 - 2015 vierteljahrlich ab 2011
EUR 2.119 3,99 % fix 2006 — 2015 halbjahrlich
EUR 5.056 2,25 % fix 2008 — 2014 halbjahrlich ab 2010
EUR 55 2,50 % fix 2008 — 2014 endféllig
EUR 44 2,00 % fix 2010 - 2014 endféllig
EUR 7.200 4,79 % fix 2008 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 4.375 3,22 % fix 2009 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 4.000 2,05 % variabel 2010 - 2013 jahrlich ab 2012
EUR 8.000 2,20 % variabel 2010 - 2012 halbjahrlich ab 2011
EUR 2.813 1,50 % fix 2006 — 2012 halbjahrlich
EUR 2.000 2,00 % variabel 2010 - 2012 endfallig
EUR 556 3,54 % fix 2006 - 2011 halbjéhrlich
usb 834 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
GBP 2.300 1,83 % variabel 2007 - 2022 monatlich

108.726

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

TEUR 15.160 — Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 19.425.

USD-Darlehen:

TEUR 834 - eingetragenes Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.510.
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GBP-Darlehen:

TEUR 2.301 - Pfandrecht an Grundstiick und Gebdude sowie an anderen Vermdgenswerten (,,floating charge”).
Bei diesem Darlehen wurden die vertraglich vereinbarten Kennzahlen nicht erreicht, weshalb das gesamte Darlehen
unter kurzfristigen Schulden ausgewiesen wird.

Zum 31. Dezember 2009 setzten sich die langfristigen Darlehen wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 3.440 0,00 % fix 2008 — 2024 vierteljahrlich ab 2011
EUR 5.000 4,73 % fix 2009 - 2016 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 5,25 % fix 2009 - 2016 endfallig
EUR 2.589 3,99 % fix 2006 - 2015 halbjéhrlich
EUR 6.500 2,25 % fix 2009 - 2015 halbjéhrlich ab 2011
EUR 2.500 0,00 % fix 2008 — 2015 vierteljéhrlich ab 2011
EUR 7.500 2,25 % fix 2008 - 2014 halbjahrlich ab 2010
EUR 55 2,50 % fix 2008 - 2014 endféllig
EUR 7.200 4,79 % fix 2008 - 2013 halbjahrlich ab 2010
EUR 5.000 3,22 % fix 2009 - 2013 halbjéhrlich ab 2010
EUR 4.688 1,50 % fix 2006 — 2012 halbjéhrlich
EUR 1.667 3,54 % fix 2006 — 2011 halbjéhrlich
EUR 2.000 1,95 % variabel 2003 - 2010 endféllig
EUR 2.400 1,79 % variabel 2008 - 2010 halbjahrlich
usb 877 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
usb 2.077 0,78 % variabel 2007 - 2011 vierteljahrlich
usb 6.393 4,12 % fix 2003 - 2010 endfallig
GBP 2.428 1,75 % variabel 2007 - 2022 monatlich

67.314

Die folgenden Darlehen wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

TEUR 18.128 — Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 24.743.

USD-Darlehen:

TEUR 877 — eingetragenes Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.265;

TEUR 2.077 - Pfandrecht an bestimmten Vermogenswerten (,,floating charge”).

GBP-Darlehen:

TEUR 2.428 — Pfandrecht an Grundstlick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 3.592 sowie an anderen
Vermogenswerten (,floating charge”).
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Die Anpassung der variablen Zinssatze wird vierteljahrlich durchgefiihrt.

Bezliglich Marktwerte siehe Erlauterung 32, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlauterung 33.

ERLAUTERUNG 18 | Riickstellungen fiir Sozialkapital

Die Ruckstellungen fiir Sozialkapital setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Abfertigungen 2.839 2.488
Jubilaumsgelder 851 716
Summe 3.690 3.204

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathema-
tische Parameter zur Anwendung:

2010 2009
Rechnungszinssatz 4,50 % 5,50 %
Gehaltssteigerung 4,50 % 4,50 %
Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort erfolgswirksam erfasst.
Fur die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.

Die Ruckstellung fiir Abfertigungen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2010 2009 2008 2007 2006
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 2.488 2.796 2.700 2.699 2.443
Dienstzeitaufwand 145 172 175 169 151
Zinsaufwand 136 156 133 107 109
laufende Abfertigungszahlungen -237 -230 -194 -513 -146
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust des Jahres 307 -406 -18 238 142

Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 2.839 2.488 2.796 2.700 2.699
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Der versicherungsmathematische Gewinn/Verlust des Jahres ergibt sich im Wesentlichen aus Zinssatzanderungen
(TEUR +313; Vorjahr: TEUR 0) und aus erfahrungsbedingten Anpassungen (TEUR -6; Vorjahr: TEUR -406).

Der Dienstzeitaufwand, der Zinsaufwand sowie versicherungsmathematische Gewinne/ Verluste wurden vollstandig
im Betriebsergebnis (Personalaufwand) erfasst.

Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgeplane wurden aufwandswirksam
erfasst und betrugen im Geschéftsjahr 2010 TEUR 2.135 (Vorjahr: TEUR 366).

ERLAUTERUNG 19 | Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenszusammenschliissen von
TEUR 4.820 (Vorjahr: TEUR 0). Die sich daraus ergebende Aufzinsung wird unter den Zinsaufwendungen ausge-

wiesen.

Weiters werden Anteile an Gesellschaften, die vom jeweiligen Management gehalten werden, hier ausgewiesen:
TEUR 10.810 (Vorjahr: TEUR 7.497). Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezo-
gen sind, werden Anteile von deren Management gehalten:

Gesellschaft 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Schoeller-Bleckmann Energy Services L. L. C. 14,20 % 14,20 %
Schoeller-Bleckmann Darron Limited 7,35 % 6,35 %
Darron Tool & Engineering Limited 6,58 % 6,58 %
BICO Drilling Tools Inc. 15,00 % 15,00 %
BICO Faster Drilling Tools Inc. 15,00 % 0,00 %

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.

Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die Gesellschaft zurtick
zu verkaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zurlick zu erwerben. Der Riickkaufsbetrag bemisst
sich jeweils in der Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes.

Gemal IAS 32.23 begriindet dies eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages. Die
laufende Bewertung erfolgt mangels exakt vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen Eigen-
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kapital zum Bilanzstichtag, welches den Ergebnisanteil des laufenden Geschaftsjahres enthalt, der in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung unter , Sonstige finanzielle Aufwendungen” erfasst ist.

Der hierfir erfasste Effektivzinsaufwand betrug TEUR 1.895 (Vorjahr: TEUR 242).

ERLAUTERUNG 20 | Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2010 wie auch zum 31. Dezember 2009 EUR 16 Milli-
onen und ist zerlegt in 16 Millionen Stiick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 28. April 2010 wurde der Vorstand fiir die Dauer von 30 Monaten ermaéchtigt, eigene
Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb
zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und der hochste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Im Jahr 2010 wurden 50.000 Stiick eigene Anteile fir den Ankauf von Patenten fir die Weiterentwicklung der
Bohrmotoren abgegeben. Weitere 30.000 Stiick wurden an den Vorstand, Ing. Gerald Grohmann, zum Marktwert
(Borsenkurs am Durchfliihrungstag) verkauft.

Zum Bilanzstichtag 2010 halt die Gesellschaft 39.884 Stiick eigene Aktien. Dies entspricht einem Anteil von 0,25 %
am Grundkapital mit einem Anschaffungswert von TEUR 1.554. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien be-
tragt somit 15.960.116 Stuick.

Beim Unternehmenszusammenschluss mit EXOKO COMPOSITES COMPANY L. L. C. wurde als bedingte Gegenlei-
stung die Abgabe von 50.000 Stiick Aktien bei Erreichen zukinftiger Umséatze vereinbart, woraus sich eine entspre-
chend verwasserte Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien ergibt.

Zum 31. Dezember 2010 haélt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grundkapital.

ERLAUTERUNG 21 | Gesetzliche Riicklage

Nach 6sterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in Hohe von 10 % des nominellen Stamm-
kapitals der Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Ricklage und andere gebundene Kapitalriicklagen
diesen Betrag nicht erreichen, ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten Jahres-
Uberschusses nach Berlicksichtigung der Veranderung unversteuerter Riicklagen in die gesetzliche Riicklage einzu-
stellen. Fir die Bildung dieser Riicklage ist ausschliellich der nach sterreichischen Rechnungslegungsvorschriften
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erstellte Jahresabschluss der Muttergesellschaft mal3geblich. Aufgrund der bereits ausgewiesenen ausreichenden
Hohe der Rucklage ist keine weitere Dotierung mehr erforderlich.

ERLAUTERUNG 22 | Sonstige Riicklagen

Unter den in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Riicklagen sind die fiir steuerliche Zwecke erfolgten vorzeitigen Ab-
schreibungen erfasst, welche als Investitionsbegtinstigungen fiir bestimmte Anlageninvestitionen gewinnmindernd
in Anspruch genommen werden konnten.

ERLAUTERUNG 23 | Nicht beherrschende Anteile

Hier werden die nicht beherrschenden Anteile an den folgenden konsolidierten Gesellschaften ausgewiesen:

2010 2009
BICO-DSI Investment GmbH 10 % 0%
Schoeller-Bleckmann Trading FZE 10 % 0 %
Drilling Systems International Limited 10 % 0 %

ERLAUTERUNG 24 | Zusatzliche Erlosgliederung

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2010 2009

Verkauf von Produkten 253.253 225927
Ertrage aus operativem Leasing 54.471 25.678
Summe Umsatzerlose 307.724 251.605

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter
einem Jahr, die Leasingertrage werden nutzungsabhangig verrechnet.
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ERLAUTERUNG 25 | Zusatzliche Aufwandsgliederung

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemaR IAS 1 nachstehende zusatzliche
Angaben zu erteilen (Ausweis gemall Gesamtkostenverfahren):

in TEUR 2010 2009

Materialaufwendungen 139.406 96.189
Personalaufwendungen 70.459 57.103
Abschreibungen Sachanlagen 29.882 31.285
Abschreibungen sonst. immat. Vermogen 2.570 1.955

ERLAUTERUNG 26 | Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrdge

Die grof3ten Posten in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR 2010 2009
Kursverluste 5.677 6.007
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 2.228 2.288

Eine Aktivierung der Entwicklungskosten unterblieb bisher aufgrund der Ungewissheit von zukiinftigen, direkt zure-
chenbaren wirtschaftlichen Ertragen.

Der grofite Posten in den sonstigen betrieblichen Ertragen im Jahr 2010 ist die Position Kursgewinne mit
TEUR 8.729 (Vorjahr: TEUR 8.691).

ERLAUTERUNG 27 | Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Posten

Im Jahr 2010 wurde eine Wertminderung eines Firmenwertes in der Hohe von TEUR 3.256 erfasst (siehe
Erlauterung 9).

Im Jahr 2009 wurde die Auflésung der Schoeller-Bleckmann de Venezuela C. A. abgeschlossen. Hierfir wurde ein
Betrag von TEUR 403 der in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen verwendet, ein Betrag von TEUR 117 konnte
aufgelost werden.
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ERLAUTERUNG 28 | Steuern vom Einkommen und Ertrag

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des 6sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die ausge-
wiesene Konzernsteuerquote stellt sich folgendermalten dar:

in TEUR 2010 2009

Ertragsteueraufwand bei rechnerischem Ertragsteuersatz von 25 % -10.715 -5.864
abweichende auslandische Steuersatze -2.789 -2.247
permanente Differenzen -297 362
nicht aktivierte Verluste 0 -148
Quellensteuer, auslandische Steuern -852 -137
Vorjahresanpassungen -510 77
sonstige Differenzen -365 -209
Konzernsteuerbelastung -15.528 -8.166
Konzernsteuersatz 36,2 % 34,8 %

Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2010 2009

Tatsachliche Steuern -13.534 -4.055
Latente Steuern -1.994 -4.111
Summe -15.528 -8.166

Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus der Entstehung und Auflésung von temporaren Differenzen.

Im ,Sonstigen Ergebnis” wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2010 2009

Tatsachliche Steuern

Kursdifferenzen -222 -97

Latente Steuern

Absicherung Nettoinvestition 401 -79

Kursdifferenzen -406 106
-5 27
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Direkt im Eigenkapital wurden folgende Ertragsteuern erfasst:

in TEUR 2010 2009

Tatsachliche Steuern

Abgang eigener Aktien -278 0

Durch den Verbrauch von Verlustvortragen reduzierte sich der tatsdchliche Steueraufwand 2010 um TEUR 25
(Vorjahr: TEUR 64).

Aus der Ausschittung von Dividenden durch das Unternehmen an die Anteilseigner ergeben sich weder fiir das
Geschaftsjahr 2010 noch fir die Vergleichsperiode 2009 ertragsteuerliche Konsequenzen.

ERLAUTERUNG 29 | Segmentberichterstattung

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion
von Ausrlistungsgegenstanden fir die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tatig.

Die Unternehmenssteuerung erfolgt nach geographischen Gebieten, weshalb die Segmentberichterstattung nach
geographischen Regionen gegliedert ist, wobei die Aufteilung nach dem Standort der Geschaftseinheiten erfolgt.
Zur Bildung der vorstehenden berichtspflichtigen Segmente wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst.
Umsatzerlose und Betriebsergebnis der Geschaftseinheiten werden vom Management getrennt (iberwacht, um
Entscheidungen uber die Verteilung von Ressourcen zu féllen.

Die dargestellten Betrage stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen
der einzelnen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten Kon-
zernergebnisse sind somit einzelne Holdinganpassungen und Konsolidierungsbuchungen (Zwischenergebnis-
eliminierung sowie andere konzerninterne Geschaftsfalle) zu berticksichtigen.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremdiiblichen Konditionen (,,at arm’s length”-Prinzip).
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Wie aus der folgenden Tabelle ersichtlich, konzentrieren sich die Aktivitaten des Unternehmens auf Nordamerika

und Europa.
Jahr 2010 SBO-Holding &
in TEUR Europa Nordamerika sonstige Regionen  Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

Umsitze nach Ursprungsregion

AufRenumsatze 54.474 237.909 15.341 0 307.724
Innenumsétze 84.582 16.079 1.934 -102.595 0
Summe Umsatzerlose 139.056 253.988 17.275 -102.595 307.724
Betriebsergebnis 24.085 32.264 -344 -6.635 49.370
Zuordenbare Vermogenswerte 149.344 269.003 101.130 42.090 561.567
Zuordenbare Schulden 89.888 117.356 42.626 44.570 294.440
Investitionen 5.448 17.069 2.536 55 25.108
Abschreibungen 14.442 13.886 1.956 5.424 35.708
davon Wertminderungen 3.256 0 0 0 3.256
Personalstand (Durchschnitt) 523 504 104 20 1.151
Jahr 2009 SBO-Holding &

in TEUR Europa Nordamerika sonstige Regionen  Konsolid.-anpassung SBO-Konzern

Umsitze nach Ursprungsregion

AuBenumsitze 47.224 198.958 5.423 0 251.605
Innenumsatze 71.867 8.264 684 -80.815 0
Summe Umsatzerlose 119.091 207.222 6.107 -80.815 251.605
Betriebsergebnis 6.692 16.789 -1.858 6.615 28.238
Zuordenbare Vermdgenswerte 142.109 221.656 17.341 44.435 425.541
Zuordenbare Schulden 87.044 90.664 4.450 13.575 195.733
Investitionen 9.853 16.910 5.268 590 32.621
Abschreibungen 18.758 11.395 479 2.608 33.240
davon Wertminderungen 2.823 0 0 0 2.823

Personalstand (Durchschnitt) 564 514 72 19 1.169
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in TEUR 2010 2009

Prézisions-Bohrstrangteile 177.258 159.501
Olfeldausriistungen und Service 130.242 91.663
Sonstige Umsatze 224 441
Summe Umsatzerlose 307.724 251.605

Die Produkte gliedern sich nach dem Verwendungszweck der Produkte:

Fur den Einsatz in der MWD/LWD-Technologie werden Gehduse und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und an-
deren amagnetischen Metallen bendétigt. In diese Gehause und Einbauteile werden Antennen, Sensoren, Batterien,
Generatoren und andere Elektronikbauteile eingebaut, mit denen Messungen und Analysen wahrend des Bohrvor-
gangs erfolgen konnen. Alle Teile erfordern aulRerst hohe MalRgenauigkeit bei gleichzeitig komplexer Fertigung.

Diese Produktgruppe umfasst im Wesentlichen folgende Erzeugnisse:

Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC): Diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einflisse bei
MWD-Tatigkeiten auszuschlieRen.

Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den BohrmeilRel antreiben.
Circulation Tools ermdglichen es die FlieRrichtung von Bohrfllssigkeiten im Bohrstrang zu steuern.

diverse andere Komponenten fir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock
Tools

Neben der Produktion der o. a. Erzeugnisse erfolgen noch Service- und Reparaturarbeiten. Diese Aktivitdten
umfassen u. a. Inspektion, Prifung auf magnetische Einschlisse, Gewindeschneiden, Schweilten, Hartmetallbe-
schichtung, Oberflachenbehandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service erfordert kurze
Durchlaufzeiten einhergehend mit hochsten Qualitatsstandards.
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Das Unternehmen ist in eingeschranktem Malle auch in anderen Bereichen titig.
Betreffend Informationen zu den wichtigsten Kunden siehe Erlauterung 33.

Die Umsatzerl6se gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2010 2009

Osterreich 2.651 620
GroRbritannien 15.527 18.380
USA 208.858 182.676
Restliche Lander 80.688 49.929
Summe Umsatzerlose 307.724 251.605

Die Erlose sind hierbei nach dem Standort des Kunden zugeordnet.

ERLAUTERUNG 30 | Vorstands- und Geschiftsfiihrerbeziige

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes und der Geschaftsfihrungen der Tochterunternehmen (insgesamt 18
Personen nach 15 im Vorjahr) betrugen im Jahr 2010 inklusive Pramien, die das Jahr 2009 betreffen und im Jahr
2010 ausbezahlt wurden, TEUR 6.564 (Vorjahr: TEUR 3.903). Der darin enthaltene Aufwand fiir die Veranderung
der Abfertigungs- und Jubilaumsgeldvorsorge betrug im Jahr 2010 TEUR 28 (Vorjahr: Ertrag TEUR 3), fiir Pensions-
kassenbeitrage TEUR 1.803 (Vorjahr: TEUR 45).

Beziiglich der nach Gsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften erforderlichen Angabe der Bezlige des Vor-
standes des Mutterunternehmens wird die Schutzklausel gemal § 266 Ziffer 7 UGB angewendet.

Die Verglitungen an den Aufsichtsrat betrugen im Geschéftsjahr 2010 TEUR 45, es handelt sich hierbei um eine
Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhangigen Bestandteil
(Vorjahr: TEUR 100).

Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden keine Darlehen gewahrt. Die bestehenden Vorstands-
vertrage gelten fur eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2015.
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ERLAUTERUNG 31 | Geschaftsfille mit nahe stehenden Unternehmen
und Personen

Folgende Geschiftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der
SBO-Gruppe einbezogen sind, wurden 2010 abgewickelt:

Diese Anwaltskanzlei ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Part-
ner der Anwaltskanzlei. Das Honorar fiir 2010 betrug TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 36), hiervon offen per 31. Dezember
2010 TEUR 11 (31. Dezember 2009: TEUR 0).

Herr Grohmann hat von der Gesellschaft 30.000 Stiick eigene Aktien zum Marktwert von TEUR 1.085 kauflich
erworben.

Herr Grohmann hat sich per 30. August 2010 mit 10 % an der Gesellschaft BICO-DSI Investment GmbH (vormals
Schoeller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH) beteiligt. Der Kaufpreis fur diesen Anteil betrug TEUR 10 und ent-
spricht dem damaligen Zeitwert. Bei der folgenden Kapitalerhohung hat Herr Grohmann anteilsmaRig TEUR 997
einbezahlt.

ERLAUTERUNG 32 | Finanzinstrumente

IFRS unterscheidet zwischen derivativen und nicht derivativen Finanzinstrumenten.

Nicht derivative Finanzinstrumente

Der Bestand der nicht derivativen Finanzinstrumente ergibt sich aus der Bilanz.
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Derivative Finanzinstrumente

Die osterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar/CAN-Dollar-Forderungssalden und Auftragsbestande durch
den Abschluss von Devisentermingeschaften ab. Dabei handelt es sich ausschlieRlich um kurzfristige Dispositionen
(3 - 8 Monate).

Devisentermingeschifte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2010 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 32.160 32.571 -411
CAD 1.797 1.874 -77
Devisentermingeschafte zum Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
31. Dezember 2009 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 12.545 12.841 -296
CAD 3.211 3.306 -95

Die Devisentermingeschafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da
nicht simtliche Voraussetzungen fiir Hedge-Accounting gemabR IAS 39 erfiillt werden.

Die Gesellschaft hat einen Zinsen-SWAP bis 2015 fir ein langfristiges GBP-Darlehen abgeschlossen, wobei ein
variabler Zinssatz mit einem fixen Zinssatz von 5,48 % getauscht wurde.

Der Marktwert betrug zum 31. Dezember 2010 TEUR -418 (31. Dezember 2009: TEUR -369) und wurde ergebnis-

wirksam erfasst.
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Die Gesellschaft hat einen Devisenswap zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschafts-
betrieb betreffend eines langfristigen Kredites mit einer Laufzeit bis 2010 abgeschlossen, wobei ein Betrag von
TEUR 8.000 mit einem Betrag von TUSD 9.176 zu einem fixen Zinssatz von 4,12 % getauscht wurde.

Der Marktwert des Swaps per 31. Dezember 2009 betrug TEUR 1.607.

Dieser Vertrag ist am 30. September 2010 ausgelaufen.

Ubersicht iiber vorhandene Finanzinstrumente

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaR IAS 39 sowie nach Klassen
gemal IFRS 7:
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KLASSIFIZIERUNG
FINANZINSTRUMENTE

31.12.2010
in TEUR

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
davon Zahlungsmittel
davon Wertpapiere

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte
Vorrite

Summe kurzfristiges Vermogen

Langfristiges Vermogen
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermogen

SUMME VERMOGEN

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten

Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen
davon originare Verbindlichkeiten
davon Sicherungsgeschifte

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschiisse

Ertragsteuerriickstellung

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Anleihen

Langfristige Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschisse

Riickstellungen fiir Sozialkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe langfristige Schulden

Eigenkapital

Grundkapital

Kapitalriicklagen

Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Bilanzgewinn

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Summe Eigenkapital

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

Kategorie gemaR IAS 39
Zeitwert

Zur
VerauRerung
verfiigbare
Vermogens-
werte

Andere
finanzielle
Verbind-
lichkeiten

Kredite
und Forder-
ungen

Derivative
Instrumente

Hedging

Instrumente Wertpapiere  Derivate

136.989
0

57.876
5.655

136.989

57.876
202 202
100.517

301.037

138.757
57.089
52.761

5.620
6.303
260.530
561.567

5.418

200.283 o o 202 o o 202

36.227 36.227

17.839 17.839

418
39.760
401
6.981

418
39.760

19.266
5.903
126.795

4.797 690 690

39.864 39.864
90.887
611
115
3.690

19.289

90.887
611

14.051 5.238 5.238
12.189

167.645

15.960
65.203
785
36
-20.852
204.897
1.098
267.127
5.928 o o 5.928

561.567 o 0 244.454

Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

Anschaffungskosten
Darlehen, Verbindlich-
Forderun- Bank- und keiten aus
gen aus Leasingver- Lieferungen
Zahlungs-  Lieferungen Gegebene bindlich- und Sonstige
mittel & Leistungen  Darlehen Anleihen keiten Leistungen Posten
136.989
57.876
5.418
136.989 57.876 5.418 o o o o
36.227
17.839
418
39.760
3.167 1.630
39.864

90.887

611
14.051
o o o 39.864 145.982 42.927 15.681
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KLASSIFIZIERUNG
FINANZINSTRUMENTE

31.12.2009
in TEUR

Kurzfristiges Vermogen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
davon Zahlungsmittel
davon Wertpapiere

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte
Vorrite

Summe kurzfristiges Vermégen

Langfristiges Vermogen
Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermégenswerte
Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermogen

SUMME VERMOGEN

Kurzfristige Schulden
Bankverbindlichkeiten

Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen
davon origindre Verbindlichkeiten
davon Sicherungsgeschafte

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschiisse

Ertragsteuerriickstellung

Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Riickstellungen

Summe kurzfristige Schulden

Langfristige Schulden

Anleihen

Langfristige Darlehen

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschusse

Riickstellungen fiir Sozialkapital

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Summe langfristige Schulden

Eigenkapital

Grundkapital

Kapitalriicklagen

Gesetzliche Riicklage

Sonstige Riicklagen

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Bilanzgewinn

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Summe Eigenkapital

SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL

86.640
10.000

41.033
4.934
88.899
231.506

136.697
38.979
7.873
4.128
6.358
194.035
425.541

34.590

13.436
6.393

394
8.709
810
1.056
10.884
7.952
84.224

39.824
47.485
1.026
1.564
3.204
7.875
10.531
111.509

15.880
61.808
785

39
-34.230
185.526
0
229.808
425.541

Kategorie gemiR 1AS 39

Zeitwert
Zur
VerduRerung  Andere
Kredite verfiigbare  finanzielle
und Forder- Vermégens-  Verbind- Derivative Hedging
ungen werte lichkeiten  Instrumente Instrumente Wertpapiere  Derivate
86.640
10.000 10.000
41.033
4.001
131.674 10.000 o o o 10.000 o
34.590
13.436
6.393 6.393
394
8.709
1.494 391 391
39.824
47.485
1.026
7.506 369 369
) 0 154.464 760 6.393 ) 7.153

Zahlungs-
mittel

86.640

86.640

Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit

Anschaffungskosten
Darlehen,  Verbindlich-
Forderun- Bank- und keiten aus
gen aus Leasingver- Lieferungen
Lieferungen  Gegebene bindlich- und Sonstige
& Leistungen  Darlehen Anleihen keiten Leistungen Posten
41.033
4.001
41.033 4.001 o o o o
34.590
13.436
394
8.709
995 499
39.824
47.485
1.026
7.506
o o 39.824 96.931 9.704 8.005
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Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von
Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fiir gleichartige Vermogenswerte oder Verbindlich-
keiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen samtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeit-
wert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert
auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die im Konzernabschluss zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente sind wie folgt zugeordnet:

in TEUR 31. Dezember 2010 Stufe 2
Vermogenswerte

Andere derivative Instrumente 202 202
Schulden

Andere derivative Instrumente -1.108 -1.108
in TEUR 31. Dezember 2009 Stufe 2
Vermogenswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 10.000 10.000
Schulden

Hedging Instrumente -6.393 -6.393
Andere derivative Instrumente -760 -760

In der Berichtsperiode 2010 erfolgten keine Umbuchungen zwischen den einzelnen Bewertungsstufen.

Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der beizulegende Zeit-
wert in der folgenden Tabelle dargestellt:
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2010 2009

in TEUR Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 57.876 57.876 41.033 41.033
Darlehen 5.418 5.418 4.001 4.001
Schulden

Anleihen -39.864 -42.950 -39.824 -43.845
Darlehen, Bank- und Leasingverbindlichkeiten -145.982 -142.366 -96.931 -96.188
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -42.927 -42.927 -9.704 -9.704
andere Posten -15.681 -15.681 -8.005 -8.005

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der derivativen Finanzinstrumente wurden entsprechende Bewer-
tungsverfahren verwendet. Fir die gegebenen und erhaltenen Darlehen sowie fiir die Bank- und Leasingverbindlich-
keiten wurde der beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Cashflows unter Verwendung
von marktuiblichen Zinssatzen ermittelt. Fiir den Zeitwert der Anleihen wurde der Boérsenkurs verwendet.

Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und Darlehen entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiiblichen Kon-
ditionen, weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten tbereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie alle anderen Posten haben liberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen
deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Nettoergebnisse von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Gewinne/Verluste (Nettoergebnis) je Kategorie gemaf IAS 39:

Jahr 2010 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vVv Sonst. Erg. G&vVv Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen +945 - - - - +945
Derivative Instrumente - -146 - - - -146

Hedging Instrumente - - - - -1.607 -1.607
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Jahr 2009 Wert- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang

in TEUR berichtigung G&vV Sonst. Erg. G&vV Sonst. Erg. Nettoergebnis
Kredite und Forderungen -761 - - - - -761
Derivative Instrumente - -2.129 - - - -2.129
Hedging Instrumente - - +316 - - +316

ERLAUTERUNG 33 | Risikobericht

Die Geschaftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem
unternehmerischem Handeln verbunden sind. Zur Erkennung, Analyse und Bewaltigung dieser Risiken befinden sich
wirksame Steuer- und Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die
operativen Risiken Gberwacht und dariiber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Die Geschaftsentwicklung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment ist in hohem Male konjunkturellen Zyklen,
insbesondere dem Zyklusverlauf der Ol- und Gasbohrtétigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen.
Um die damit verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind die Produktionsunter-
nehmen der Gruppe auf héchstmogliche Flexibilitat ausgelegt.

Der Markt fir die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem AusmaR von der laufenden Entwick-
lung und Anwendung neuer Technologien bestimmt. Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes hangen
daher von der Fahigkeit ab, kundengerechte neue Produkte und Dienstleistungen anbieten zu kénnen.

Im Jahr 2010 wurden mit den drei groRten Kunden (es handelt sich hierbei um weltweit tatige Service-Gesell-
schaften auf dem Richtbohrmarkt) ein Umsatz von 62,7 % erzielt (Vorjahr: 65,8 %). Dem Risiko, eventuell spiirbare
UmsatzeinbulRen durch den Ausfall eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende Innovation, Qualitats-
sicherungsmalRnahmen und enge Kundenbindung entgegengewirkt.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschldage fiir amagnetischen Stahl,
starken Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschlagen vereinbarungsgemal an die Kunden
weiter gegeben werden.
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Das Unternehmen bezieht amagnetischen Stahl, den weitaus wichtigsten Rohstoff, nahezu ausschlieRlich nur von
einem Zulieferer und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitatsengpassen oder Ausfallen aus-
gesetzt. Das Unternehmen hat aus heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von diesem
Zulieferer zu beziehen. Bei Ausfall dieses Lieferanten bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschrankte Ersatzbeschaf-
fungsmaoglichkeiten.

SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen
neuer Konkurrenten fihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundennahe
und eigenstandige Innovationen entgegen.

Das Unternehmen verfligt einerseits Uber verschiedene finanzielle Vermogenswerte, die unmittelbar aus der Ge-
schaftstatigkeit resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel
und kurzfristige Veranlagungen. Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzie-
rung der Geschaftstatigkeit des Unternehmens gewabhrleisten, wie Anleihen, Bankverbindlichkeiten und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch {iber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins-
und Wahrungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seinen Finanzierungsquellen resultieren. Es werden
keine Derivate zu Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstrom-Risiken
sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Waihrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von
Wechselkursschwankungen.

Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrage und Aufwendungen in einer
anderen als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten
in Fremdwahrungen werden Devisentermingeschafte (hauptsachlich in US-Dollar) abgeschlossen.
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SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der Kun-
denstruktur des Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in den
USA ansassig sind und ihre weltweiten Aktivitaten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen
nur rund 50 % der Kosten auf Dollarbasis, da wichtige Produktionsstatten nicht nur in den USA sondern auch in
Europa bestehen. Um das dadurch anfallende Wahrungsrisiko zu minimieren, werden die Auftrage zwischen dem
Zeitpunkt der Auftragsannahme und der Fakturierung wahrungstechnisch abgesichert. Aus Kosten- und Opportu-
nitatsgrinden verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten Netto-Dollar-Exposures. Die Abhangigkeit des
SBO-Ergebnisses vom Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.

Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der auslandischen Gesellschaften in die Konzernwahrung. Um-
satz, Ergebnis und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhangig. Bedingt durch die
bedeutenden Investitionen in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstatten, haben Ande-
rungen des US-Dollars eine wesentliche Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die Fremdka-
pitalaufnahme in US-Dollar entgegen gewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen moglichen Wechselkursanderung
des US-Dollars auf den Konzernabschluss, lediglich in Bezug auf die Wertanderungen der derivativen Instrumente
(Devisentermingeschifte):

2010 2009
in TEUR
Kursveranderung EURO zu US-Dollar +10 Cent -10 Cent +10 Cent -10 Cent
Anderung Ergebnis vor Steuern +2.438 -2.438 +891 -891

Zinsdanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssatzen, die zu einer Wertanderung von Finanz-
instrumenten und zinsbedingten Zahlungsstromen fuhren.

Der Groliteil (ca. 85 %) der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Darlehen wird fix verzinst und unterliegt
daher keinem Zinsanderungsrisiko. Der Marktwert dieser langfristigen Darlehen unterliegt demgemal® Schwan-
kungen. Die fixe und variable Verzinsung und das daraus folgende Zinsrisiko sind aus Erlauterung 17 ersichtlich.
AuBer den Anleihen, Darlehen und Leasingverbindlichkeiten werden die tbrigen Verbindlichkeiten nicht verzinst
und unterliegen daher keinem Zinsrisiko.

Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom
Unternehmen standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmitteliiberhang auf der
Anlage- oder Aufnahmeseite hat, konnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der
Zinssatze resultieren.
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Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen moglichen Anderung der Zinssatze (Aus-
wirkung auf den Zinsaufwand fir variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fir variabel
verzinsliche Bankguthaben) auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital ent-
stehen nicht):

2010 2009
in TEUR
Veranderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20
Anderung Ergebnis vor Steuern +84 +168 +31 +62
Kreditrisiko

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschaftspartner und die da-
raus resultierenden Vermdgensverluste. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegentiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschatzt werden, da mit allen bedeutenden
Kunden langjahrige, stabile und problemlose Geschaftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitat neuer und
bestehender Kunden laufend gepriift und werden die Auenstande regelmaRig tGberwacht. Fur Ausfallrisiken wird
durch den Ansatz von Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der erwor-
benen Anteile ausgeschaltet (siehe Erlauterung 10).

Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten (Zahlungsmittel, zur VerauRerung verfligbare Wertpapiere) ent-
spricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das Kredit-
risiko kann hier jedoch als gering betrachtet werden, da ausschliellich Banken mit hoher Bonitat ausgewahlt werden
bzw. Wertpapiere nur von anerkannten Emittenten gehalten werden.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Beglei-
chung eingegangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Ertrags- und Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditatsrisiko relativ gering.
Neben der Gewinnung liquider Mittel durch das operative Geschaft erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzie-
rungen bei Banken. Durch die weltweite Streuung der Finanzierungsquellen ist keine nennenswerte Risikokonzen-
tration gegeben.
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Wichtigstes Instrument fiir die Liquiditatsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditit und Finanzplanung
der operativen Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der Finanz-
bedarf zentral gesteuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fiir Tilgungen, Riickzahlungen und
Zinsen aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschliellich derivativer Finanzinstrumente, wobei hier die

nicht diskontierten Cashflows fiir die nachsten Geschaftsjahre angegeben werden:

31. Dezember 2010

in TEUR jederzeit fallig 2011 2012 2013 2014 ff
Anleihen - 2.325 2.325 21.750 21.763
Bankverbindlichkeiten 36.786 - - - -
Langfristige Darlehen - 20.325 21.686 18.331 58.073
Leasingverbindlichkeiten - 453 383 187 80
Verbindlichkeiten aus L. & L. - 39.760 - - -
sonstige Verbindlichkeiten - 19.329 1.112 1.549 6.183
derivative Instrumente - 690 - - 419

31. Dezember 2009

in TEUR jederzeit fallig 2010 2011 2012 2013 ff
Anleihen - 2.325 2.325 2.325 43.513
Bankverbindlichkeiten 35.018 - - - -
Langfristige Darlehen - 15.185 13.205 11.255 27.454
Leasingverbindlichkeiten - 474 280 280 573
Verbindlichkeiten aus L. & L. - 8.683 26 - -
sonstige Verbindlichkeiten - 10.493 - - -
derivative Instrumente - 7.114 - - 369

Sonstiges Finanzmarktrisiko

Als Risikovariablen konnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden. Bei den vom Unternehmen ge-
haltenen, zur VerauRerung verfigbaren Wertpapieren handelt es sich um variabel verzinste Schuldverschreibungen
mit vereinbarten Riicknahmewerten, weshalb aus diesem Titel kein nennenswertes Risiko besteht.

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicher zu stellen, dass es zur Unterstlitzung der Geschaftstatigkeit und zur
Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhalt.
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Fir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das ,Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in
Prozent vom Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst Anleihen, langfristige Darlehen, Bank- und
Leasingverbindlichkeiten abziiglich Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen.

Das Gearing betrug zum 31. Dezember 2010 18,3 %, zum 31. Dezember 2009 20,2 %.

in TEUR 31. Dezember 2010 31. Dezember 2009
Bankverbindlichkeiten 36.227 34.590
Langfristige Darlehen 108.726 67.314
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 1.029 1.420
Anleihen 39.864 39.824
- Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung -136.989 -96.640
Nettoverschuldung 48.857 46.508
Summe Eigenkapital 267.127 229.808
Gearing 18,3 % 20,2 %

Das Unternehmen geht davon aus, das ein Gearing von bis zu 60 % moglich ware, ohne die Kreditkonditionen
wesentlich zu verschlechtern.

Daneben wird fir die Aktiondre des Mutterunternehmens im langfristigen Durchschnitt eine Ausschittungsquote
von 30 bis 60 % angestrebt.
ERLAUTERUNG 34 | Haftungsverhaltnisse

Weder zum 31. Dezember 2010 noch zum 31. Dezember 2009 bestanden Haftungsverhadltnisse seitens der
Gesellschaft.

ERLAUTERUNG 35 | Sonstige Verpflichtungen

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschlieBlich aus operativen Leasingverhaltnissen sowie dem Bestellobligo fuir
Investitionen in Sachanlagen (siehe Erlauterung 8).
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ERLAUTERUNG 368 | Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesell-
schaften im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verandert haben.

Der Finanzmittelbestand entspricht den Zahlungsmitteln und kurzfristigen Veranlagungen in der Konzernbilanz
und umfasst ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sowie kurzfristig verauRerbare
Veranlagungspapiere.

Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der laufenden Geschaftstatigkeit, Investitions-
tatigkeit und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldfliisse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnitts-Wechselkurs berechnet.

Der Geldfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird
vom Gewinn nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrage korrigiert. Dieses
Ergebnis und die bilanziellen Veranderungen des Nettoumlaufvermogens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow
aus der Geschaftstatigkeit.

Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit beinhalten Zufliisse und Abfllisse aus Zinsein- und -auszah-
lungen und aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

ERLAUTERUNG 37 | Unternehmenszusammenschliisse
Jahr 2010

Mit Erwerbsstichtag 1. Oktober 2010 wurden 100 % der Anteile an Drilling Systems International Limited, CY,
erworben, einem Unternehmen, das von Dubai aus gefiihrt wird. Diese Gesellschaft ist auf Produkte (Downhole
Circulation Tools) spezialisiert, die es ermdglichen, die FlieRrichtung von Bohrflussigkeiten im Bohrstrang zu steuern.
Flaggschiff des Unternehmens ist das sogenannte ,,PBL Tool”, das Teil des Bohrstranges ist.

Hauptzweck des PBL Tools ist die Bekampfung von Spulungsverlusten wahrend des Bohrprozesses. Bei Tiefseeboh-
rungen wird das PBL Tool zur Reinigung des Bohrloches sowie zur Sauberung des , blowout preventers” (BOPs)
verwendet.
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Der vereinbarte USD-Kaufpreis wurde zwischen Vertragsabschluss und Closing im Rahmen eines Fair Value Hedges
auf die feste Verpflichtung zum Erwerb des Unternehmens als Grundgeschaft durch Fremdwahrungsdevisenbank-
guthaben als Sicherungsinstrument abgesichert. Die Buchwerte der im Zuge des Unternehmenszusammenschlusses
erworbenen Vermdgenswerte und Schulden wurden zum Erwerbszeitpunkt um die kumulierte Anderung des bei-
zulegenden Zeitwertes aufgrund der Wechselkursanderung in Hohe von TEUR 3.063 berichtigt (Basis-Adjustment).
Die Erfassung in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung erfolgt somit entsprechend den Folgebilanzierungsrege-
lungen fiir den jeweiligen Vermogenswert bzw. die Schuld.

Zusatzlich wurde im Zuge des Unternehmenserwerbs eine Wettbewerbsvereinbarung tber die nachsten 10 Jahre
mit dem Verkaufer getroffen, wofur ein sonstiger immaterieller Vermogenswert von TEUR 2.969 sowie eine gegen-
gleiche sonstige Verbindlichkeit angesetzt wurden. Die Bewertung erfolgte als Barwert der vereinbarten Zahlungen.

Weiters wurde das Unternehmen EXOKO COMPOSITES COMPANY L. L. C. in Form eines Asset Deals am 11. Fe-
bruar 2010 gekauft (wesentliche Patente fur die Weiterentwicklung von Bohrmotoren). Als Kaufpreis wurden eigene
Aktien der Gesellschaft abgegeben. Es erfolgte kein Austausch von Zahlungsmitteln.

Die beizulegenden Zeitwerte zum Erwerbszeitpunkt stellen sich fir die erworbenen identifizierbaren Vermégens-
werte und Schulden beider Unternehmenserwerbe wie folgt dar (nach Berlicksichtigung des Basis-Adjustments aus
der Wahrungsumrechnung):

in TEUR Zeitwert
Immaterielle Vermogenswerte 44.539
Sachanlagevermdgen 4.564
Vorrate 989
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.618
Sonstige Forderungen 168
Liquide Mittel 2.545
60.423

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 389
Sonstige Schulden 1.467
1.856

Nettovermoégen 58.567
Firmenwerte aus den Erwerben 20.409

Gesamte Gegenleistungen 78.976
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Der Bruttobetrag der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen belduft sich auf TEUR 7.618 und
entspricht damit dem beizulegenden Zeitwert. Keine der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen war wertge-
mindert, und die gesamten vertraglich festgelegten Betrdage sind voraussichtlich einbringlich.

Die gesamten Gegenleistungen fiir beide Unternehmenserwerbe betrugen TEUR 78.976, wovon TEUR 68.673 in
2010 geleistet wurden und TEUR 10.303 per 31. Dezember 2010 noch offen sind (wovon TEUR 9.414 als Verbindlich-
keit und TEUR 889 als Eigenkapitalinstrument erfasst sind).

Der Zahlungsmittelabfluss aus den Unternehmenserwerben betrug:

Abfluss von Zahlungsmitteln TEUR 66.894
Mit den Unternehmen erworbene Zahlungsmittel TEUR -2.545
TEUR 64.349

Daruiber hinaus wurden bedingte Kaufpreiserh6hungen vereinbart und mit ihrem beizulegenden Zeitwert zum Er-
werbszeitpunkt erfasst.

Die Gegenleistung beinhaltet TEUR 4.448 aus dem beizulegenden Zeitwert der vereinbarten bedingten Kaufpreiser-
hohung zum Erwerbszeitpunkt, welche bei Uberschreiten einer vertraglich bestimmten jahrlichen Umsatzhéhe in
den nachsten 5 Jahren zahlbar wird und durch Abzinsung der geschétzten erwarteten Zahlungen auf Basis des
Business Plans ermittelt wurde.

Weiters wurde eine bedingte Kaufpreisverbindlichkeit von TEUR 417 erfasst, die in Hohe eines bestimmten Prozent-
satzes der mit der erworbenen Technologie erzielten Umsatze liber die nachsten 10 Jahre zahlbar wird und durch
Abzinsung der geschatzten erwarteten Zahlungen auf Basis des Business Plans ermittelt wurde.

Die entsprechenden Verbindlichkeiten wurden in den sonstigen Verbindlichkeiten erfasst, der Zinsaufwand aus der
Aufzinsung wird unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen. Der im Erwerbszeitpunkt angesetzte beizulegende
Zeitwert entspricht auch zum 31.12.2010 auf Basis der aktuellen Ergebnisschatzung der bestmdglichen Schatzung
der erwarteten bedingten Kaufpreiszahlungen.
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Zusatzlich wurde die vereinbarte Nachlieferung von 50.000 Stiick Aktien der Gesellschaft bei Erreichen bestimmter
Umsatzziele mit einem Betrag von TEUR 889 im Eigenkapital erfasst. Der beizulegende Zeitwert wurde dabei an-
hand des Marktwertes der SBO-Aktien zum Erwerbszeitpunkt gewichtet mit der erwarteten Eintrittswahrscheinlich-
keit ermittelt.

Weiters wurden bezahlte Transaktionskosten in der Hohe von TEUR 1.098 in den Verwaltungsaufwendungen erfasst.
Die Firmenwerte in Hohe von TEUR 20.409 umfassen den Wert erwarteter Synergien aus den Unternehmenserwer-
ben. Die Firmenwerte wurden dem Segment ,,sonstige Regionen” (TEUR 19.309) und dem Segment ,,Nordamerika”
(TEUR 1.100; der zahlungsmittelgenerierenden Einheit BICO Drilling Tools Inc.) zugeordnet. Es wird davon ausge-
gangen, dass die erfassten Firmenwerte steuerlich nicht abzugsfahig sind.

Das ausgewiesene Konzernergebnis 2010 wurde durch die Erwerbe um TEUR 784 erhoht, der Konzernumsatz um
TEUR 3.568. Waren die Erwerbe bereits zu Jahresbeginn erfolgt, wére in 2010 der Konzernumsatz um TEUR 20.319
hoher.

Jahr 2009

Im Jahr 2009 wurden keine Unternehmenszusammenschliisse getatigt.

ERLAUTERUNG 38 | Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

2010 2009
Arbeiter 856 888
Angestellte 295 281

1.151 1.169
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ERLAUTERUNG 39 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen Darstel-
lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

ERLAUTERUNG 40 | Vorgeschlagene Dividende

Der Vorstand schlagt vor, pro Aktie den Aktiondren eine Dividende von EUR 0,50 (Vorjahr: EUR 0,50) sowie eine
Pramie von EUR 0,50 (Vorjahr: EUR 0,00), somit zusammen EUR 1,00 pro Aktie (Vorjahr: EUR 0,50) auszuschitten.
Dies ergibt eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 16,0 im Vergleich zu MEUR 7,9 im Vorjahr.

ERLAUTERUNG 41 | Aufwendungen fiir den Konzern-Abschlusspriifer

Im Jahr 2010 sind fur den Konzern-Abschlussprifer, die Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.,
folgende Aufwendungen angefallen:

in TEUR 2010 2009

Prifung des Konzernabschlusses 89 73

Sonstige Leistungen 34 45
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Angaben zu den Organen der Konzernleitung

Vorstand: Aufsichtsrat:
Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender) Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand) Erstbestellung: 1995

Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Ausschiisse des Aufsichtsrates: Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Nominierungs- und Verglitungsausschuss: Erstbestellung: 1995
Mag. Norbert Zimmermann Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Prifungsausschuss: Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler Karl Samstag
Karl Samstag Erstbestellung: 2005

Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012
Dr. Karl Schleinzer

Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Ternitz, 25. Februar 2011

Ing. Gerald Grohmann Mag. Franz Gritsch
Vorstandsmitglieder
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Bericht des Aufsichtsrates zum
Jahresabschluss 2010

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres die ihm laut Gesetz und Satzung zukommenden Aufgaben
wahrgenommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in 4 Sitzungen und durch mehrere miindliche und schriftliche
Berichte iber den Gang der Geschafte und die Lage der Gesellschaft auf dem Laufenden gehalten. Zur Behandlung
spezifischer Fragen zum Jahresabschluss war ein Audit Committee (Priifungsausschuss), zur Behandlung von Fragen
zur Verglitung der Vorstandsmitglieder ein Remuneration Committee (Nominierungs- und Verglitungsausschuss)
installiert.

Die Buchfiihrung sowie den Jahresabschluss und den Lagebericht hat auRerdem die SST Schwarz & Schmid Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft m.b.H. gepriift. Der konsolidierte Jahresabschluss und der Lagebericht fir die SBO-
Gruppe zum 31. Dezember 2010 wurden von der Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. gepriift.
Diese Priifung aufgrund der Blicher und Schriften der Gesellschaft sowie der vom Vorstand erteilten Aufklarungen
und Nachweise hat ergeben, dass die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen und der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht. Die Priifungen haben keinen Anlass zu Bean-
standungen ergeben und es wurde daher der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss der SBO AG wurde gemaR Osterreichischem Unternehmensgesetzbuch und 6sterreichischen
Buchhaltungsrichtlinien erstellt; der Konzernabschluss wurde gemaR International Financial Reporting Standards
(IFRS) erstellt.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 8. Marz 2011 den vorgelegten Jahresabschluss 2010 und den Lagebericht
des Vorstandes sowie den Vorschlag tiber die Verwendung des Jahresergebnisses 2010 gebilligt.

Ternitz, am 8. Marz 2011

Der Aufsichtsrat

'}

Norbert Zimmermann
(Vorsitzender)
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Unternehmensinformationen

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH
HauptstraBe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 100, Fax: (+43) 2630 315 501
E-Mail: info@sbo.co.at

BICO Drilling Tools Inc.

1604 Greens Road, Houston, Tx 77032, USA
Tel.: (+1) 281 590 6966, Fax: (+1) 281 590 2280
E-Mail: sales@bicodrilling.com

BICO Faster Drilling Tools Inc.

2107 - 7th Street, Nisku, AB T9E 7YE, Kanada
Tel.: (+1) 780 955 5969, Fax: (+1) 780 955 4707
E-Mail: bud@bicofaster.com

Darron Tool & Engineering Ltd.

West Bawtry Road, Rotherham S60 2XL, South Yorkshire, UK
Tel.: (+44) 1709 722 600, Fax: (+44) 1709 722654

E-Mail: GRoberts@darron-sbo.com

Drilling Systems International Ltd.

Roundabout 6, LOB 5 G20, P.O. Box 30576

Jebel Ali Free Zone, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate
Tel.: +971 (4) 887 1556, Fax: +971 (4) 887 1008

E-Mail: rosslandry@dsi-pbl.com

Godwin-SBO L.L.C.

28825 Katy-Brookshire Road, Katy, Tx 77494, USA
Tel.: (+1) 281 371 5400, Fax: (+1) 281 371 5424
E-Mail: mcorliss@godwin-sbo.com

Knust-SBO L.L.C.

8625 Meadowcroft Dr., Houston, Tx 77063, USA
Tel.: (+1) 713 785 1060, Fax: (+1) 713 953 4580
E-Mail: rwelch@knust.com

Knust-SBO Far East Pte Ltd.

9 Tuas Loop, Singapore 637340
Tel.: (+65) 9017 3849

E-Mail: rwelch@knust.com

SB Darron Pte. Ltd.

14 Gul Street 3, Singapur 629268

Tel.: (+65) 6861 4302, Fax: (+65) 6861 4556
E-Mail: robert@sbdarron.com.sg

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Howemoss Terrace, Kirkhill Industrial Estate,

Dyce, Aberdeen AB21 OGR, UK

Tel.: (+44) 1224 799 600, Fax: (+44) 1224 770 156
E-Mail: operations@sbdl.co.uk

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietnam L.L.C.
Lot B2.6, Street D3, Dong An 2 Industrial Zone, Ben Cat
Binh Duong, Vietnam

Mobil: +84 (0) 168 330 9595

Tel.: (0650) 3589 590, Fax: (0650) 3589 595

E-Mail: cmacpherson@sboevn.com

Schoeller-Bleckmann Darron Ltd.

Industrial Zone, Panel XI, Nojabrsk, 629800, Yamala
Nenetsky Autonomous, Region, Russische Foderation
Tel.: (+7) 3496 344576, Fax: (+7) 3496 343062
E-Mail: SBDR_Manfred@mail.ru

Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.
713 St. Etienne Road, P.O. Box 492, Lafayette,
La 70518-0492, USA

Tel.: (+1) 337 837 2030, Fax: (+1) 337 837 4460
E-Mail: david@sbesllc.com

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE
P.O. Box 61327, Roundabout 10, Road 1030,

Jebel Ali Free Zone, Dubai,

Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4883 4228, Fax: (+971) 4883 4022

E-Mail: robert@sboe.ae

Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH
HauptstraBe 2, A-2630 Ternitz, Osterreich

Tel.: (+43) 2630 315 0, Fax: (+43) 2630 315 401
E-Mail: f.wurzer@sbo.co.at

Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.L.C.

11525 Brittmoore Park Drive, Houston, Tx 77041, USA
Tel.: (+1) 713 856 6500, Fax: (+1) 713 856 6565
E-Mail: bill@sbsaleshouston.com

Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V.

517-5 Calle C, Parque Industrial Almacentro, Apodaca,
66600 Nuevo Leon, Mexiko

Tel.: (+52) 81 1344 3343, Fax: (+52) 81 1344 3346
E-Mail: ezequiel.villareal@sbmex.com

Techman Engineering Limited

Techman House, Broombank Park, Chesterfield Trading Estate,
Sheepbridge, Chesterfield S41 9RT, UK

Tel.: (+44) 1246 261385, Fax: (+44) 1246 261385

E-Mail: enquiries@techman-engineering.co.uk

Schoeller Bleckmann do Brasil, Ltda.

Avenida Prefeito Aristeu Ferreira da Silva, 1256-B,

Granja dos Cavaleiros, Macae, R], 27930-070, Brasilien

Tel.: (+55) 22 2773 3947, Fax: (+55) 22 2773 4214

E-Mail: Danielisbbr@gmail.com, moodydave90@gmail.com,
tavares@sbbrasil.com
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Bestatigungsvermenrk

BERICHT ZUM KONZERNABSCHLUSS

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft, Ternitz, fir das Geschaftsjaghr vom 1. Janner 2010 bis 31. Dezember 2010 gepriift.
Dieser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2010, die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, die Konzerngesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir dasam 31. Dezember 2010 endende Geschéftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss
und fiir die Konzernbuchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die Aufstellung eines
Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines
internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen, sei es aufgrundd beabsichtigter oder unbeabsichtigter
Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von
Schatzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art
und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage
unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und Grundsatze ordnungsgemaler Abschlusspriifung sowie der vom International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Standards on
Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung
so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darlber bilden kénnen, ob der
Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
hinsichtlich der Betrdage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt
im pflichtgemaRen Ermessen des Abschlusspriifers, unter Berlick=sichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines
Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es aufgrundd beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschdtzungen berticksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem soweit es fiir
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die Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlcksichtigung der Rahmenbedingungen
geeignete Prifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungs—urteil (iber die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Konzerns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen,
wesentlichen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil darstellt.

Prifungsurteil
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzern
zum 31. Dezember 2010 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom
1. Janner 2010 bis zum 31. Dezember 2010 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

AUSSAGEN ZUM KONZERNLAGEBERICHT

Der Konzernlageberichtist aufgrundd der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Konzernabschluss
in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der
Lage des Konzerns erwecken. Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage darliber zu enthalten, ob der
Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.
Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss. Die Angaben gemal
§ 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 25. Februar 2011
Ernst & Young

Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Karl Rab eh Mag. Karl Fuchs eh
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Jahresabschluss
der Schoeller-Bleckmann QOilfield Equipment AG

Jahresabschluss der Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG 88

Erklarung aller gesetzlichen Vertreter gemal3 § 82 Abs. 4 Z 3 Borsegesetz 110
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SCHOELLER-BLECKMANN QILFIELD EQUIPMENT AKTIENGESELLSCHAFT

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
vora 1. J4nner bis 31. Dezember 2010

2010 2008
EUR TEUR
1. Umsatzerltse 5.307.526,67 4.856
2. sonstige belrighliche Ertrégs
a} Errdige aus der Aufidsung von Rickstellungen 0,00 2]
&) Ubrige 8?2,253,90_ #03
872.253.90 704
3. Personalaufwand
a} Lohne -156.961,07 -141
by Gehaiter -2.740.806,48 -1.180
¢} Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an
betrisbliche Vorsorgekassen -31.068,74 2
d} Aufwendungen flir Altersvorsorge -1.805.453,48 47
&) Aufwendungen fir gesetzlich vargsachrishane Sozialabgaben
sowia vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrige -345.366 44 221
f) sonstige Sozlafaufwandungan -400.85 - -
-5.130.058,14 -1.588
4. Abschraibungen auf immaterielle Geyenstidnde des Anlagevermbgens
ung Sachanlagen
a) planmaliige Abschraibungen -1.128.782,03 -1.179
5. sonslige betriebliche Aufwandungan
a} Steuern, soweif sis nichl unter Steuwern vora Einkoemmen und Errag fallen -56.808,61 -39
b dbrige _ -7.019.498,82 -2.882
-FO76.3068,53 -2.921
6. Zwischensumme Z 1 bls Z & (Batriabserfolg) -7.156.3756,13 131
7. Ericdige aus Bsteffigungen 2180182178 4.442
davon aus verbundenen Unternehnen EUR 21.601.821,78 (2009 TEUR 4.442)
8, Ertrdge aus anderen Wedpapieren und Auslethungen des Finanzanlagevermigens 2.574.819.87 3.266
davon aus verbundenen Uniernehmen EUR 2.574.000,87 (2008: TEUR 3.266)
2. sonstige Zinsen und dhnliche Errdge 1.662.006,48 1.504
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1,092.667,29 (2009: TEUR 1.00D)
10. Erfrége aus dam Abgang vor und der Zuschreibung zu Finanzanlagen 2.002622,21 388
und Werlpagieren des Umtaufvermiigens
11. Aulwendungen aus Finanzanlagen und aus Werlpapieren des Umlaufrermégens -1.465.000,00 0
a) daven Abschreibungen EUR 1.465,000,00 (2008 TEUR 0}
b) davon Aufiwendungen aus verbundenen Unternshmen EUR 1.465.000,00 (2009; TEUR 0)
davon Abschreibungen EUR 1.485.000,00 (2009: TEUR ()
12, Zinzen und shnliche Aufwendungen -5,055.045,84 -4.175
davon betreffend verbundens Unfernehmen EUR 789.958,00 (2009 TEUR 298}
13, Zwlschensumme Z 7 bis Z 12 {Finanzarfolg) 21.321.024,50 5424
14. Ergebnis der gewdhnlichen Geschifistitigkeit 14.164.649,37 £,293
14, Blauern vom Einkammen und vom Errag 1.328.722,84 23
daven Erlrag aus Steusrumiagen EUR 5.521.948,33 (2009: TEUR 1.315)
16. Jahrestiherschull 16,493,372,21 5.062
17. Aufigsung unversteverer Rilcklagen
a) Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 3.451.90 5
18, Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 914.266,66 3.812
49. Bilanzgewlnn 16.411.000,77 8.879
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Anlage lll
ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2010

[. Allgemeine Angaben

Der Jahrasabschiuss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesell-
schaft (8BO} wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbuches (§8§ 188ff UGB)
in der geltenden Fassung erstellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachiung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfithrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein maoglichst getreues Bild der Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestelit,

Beti der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehal-
ten. Bei der Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstdnde und Schulden wurden der
Grundsatz der Einzelbewertung und eine Forifiihrung des Unternehmens unterstellt, Dem
Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung gefragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden,

Fir erkennbare Risiken und drohende Verluste, die aus dem vergangenen und friheren Ge-
schiftsjahren resultieren und in der Zukunft schiagend werden kénnten, wurden entspre-
chande Vorsorgen in die Bilanz eingestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamikostenverfahren erstelit.

Die SBO erstellt einen Konzernabschluss gemal § 245a UGB nach international anerkann-

ten Rechnungslegungsgrundsétzen. Der Konzernabschluss wird beim Firmenbuch des Han-
delsgerichtes Wiener Neustadt hinteriegt.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die beim Jahresabschluss 2008 angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden beibehalten. Aflfallige Ausweisénderungen sind bei den Erlduterungen zu den hetref-
fenden Positionen angeflihrt.

Bei der Bewertung des Anlagevermogens wurde das Niederstwertprinzip eingehalten. Die
vargenommenen Abschreibungen tragen den verbrauchshedingten und sonstigen Wertmin-
derungen voll Rechnung. Die planméRige Abschreibung wird linear vorgenommen.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde wurden nach dem strengen
Niederstwertprinzip  bilanziert, Fremdwahrungsforderungen wurden mit dem Devisan-
Geldkurs zum Bilanzstichtag oder zu niedrigeren Anschaffungskursen bewertet. Allen er-
kennbaren Einzelrisiken wurde durch Wenberichiigungen Rechnung getragen. Pauschal-
wertberichtigungen wurden hicht vorgenaommen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit dem vereinbarten Ruckkaufwert
{Nennwert) bewertet.

Auf Fremdwahrung lautende Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Devisen-
Geldkurs zum Bilanzstichtag bilanziert.

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgte unter Bedachtnahme auf den Grundsaiz der
Vorsicht mit ihrem R{ckzahlungshetrag. Fremdwahrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem
Entstehungskurs oder mit dem hBheren Devisen-Briafkurs zum Bilanzstichtag beweriet.

Seite 1
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Antage Il

Die Berechnung der Abfertigungsrilckstellungen erfolgte mittels versisherungsmathemati-
schem Verahren gemal 'AS 19 (Methode der laufenden Einmalprémien). Hierzu wurden die
folgenden Berechnungsannahmen verwendet: Zinssatz 4,5 % (Vorjahr: 5,5 %), Gehaltsstai-
gerung 4,5 % {(Votjahr: 4,5 %) p. a., Pensionseintrittsalter geméf den aktuellen gesetzlichen
Regelungen.

Die Jukildumsgeldrilckstellungen wurden ebenfalis gemafn IAS 19 berechnet.

lIL. Erliuterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermigens ist im beiliegenden Anlagenspiege! dargestellt.

Das abnutzbare Anlagevermégen wird Ober folgende Nutzungsdauern planmaBig linear

abgeschrieben:
- EDV-Software 4 Jahre
- Rechte 15 Jahre
- Gebdude und Grundstackseinrichtungen 10 his 50 Jabhre
- Betriebs- und Geschéfisausstattung 4 his 8 Jahre

in den immateriellen Vermbgensgegenstanden ist ,Intellectual Property” {gewerbliche
Schufz- und Musterrechte) enthalten, welches von einem verbundenen Unternehmen im
Jahr 2008 erworben wurde (Buchwert per 31.12.2010 TEUR 5.261,9} und seit 2009 gegen
Lizenzgebiihr zur Nutzung Oberlassen wird.

Die Zugénge bel den Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Gabaude fir Produktion und
Verwaitung.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen (zu Buch-

werten):

- Schosller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH.

Zugang durch Kapitalzufuhrung TEUR 89685
- Schoeller-Bleckmann do Brasil Lida.

Zugang durch Kapitalerhhung TEUR  2.108,8

BICO Drilling Tools Inc.

Zugang durch Kapitalerhdhung TEUR 1.688,0
- Schoeller-Bleckmann Trading FZE

Abgang wegen Verkauf TEUR - 1855
- Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment {UK) Limited

Abgang wegen Teilwertabschreibuing TEUR -1.48650

Die Ausleihungen betrafen ausschlieflich Konzerngesellschaften. Deren Fristigkeit steilt
sich wie folgt dar:

Seite 2
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Anlage |#}
in TEUR <1 Jahr 1-8 Jahre > & Jahre | Bilanzwert
31.12.2010 6.089,3 19.090,8 2.026,8 27.208.9
31.12.2009 5.412,7 19.6217,1 11.794.8 36.828,6

Bei der Bewertung der Fremdwahrungsausleihungen (USD und GBP) wurde vom Nie-
derstwertprinzip Gebrauch gemacht.

Vom Zuschreibungswahlrechi gem. § 208 Abs, 2 UGB in Héhe von TEUR 2.696,2 wurde
nicht Gebrauch gemacht. Die daraus resultierende steuerliche Belastung wére TEUR 674,0.

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Die Restlaufzeit stelli sich wig folgt dar:

31122010 (n TEUR) RLZ <1 Jaht|RLZ > 1 Jahr| _Bilanzwert
Forderungen gegeniber verbunde-

nen Unternehmen 78.710,5 G,0 78.710,5
sonstige Forderungen 10,7 4.380,7 4,391,4
Summe . 7212 4.380,7 83.101,9
31.12.2009 {in TEUR)  |RLZ <1 dahr]RLZ > 1 Jahr| Bilanzwert
Forderungen gegenlber verbunde-

nen Unternehmen 18.728,3 2.000,0 18.728,3
sonstige Forderungen 747 3.330,8 3.405,6
Summe . 16.803,0 53308 | 221339

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren ausschlieflich aus
Kanzernfinanzierungen.

Die groRten Positionen in den sonstigen Forderungen waren Dariehen an Mitarheiter von
Kanzerngesellschaften (TEUR 4.360,9, Vorjahr: TEUR 3.311,1).

Ertrdge, welche nach dem Abschiussstichtag zahlungswirksam werden, betrafen Zinsab-
grenzungen (TEUR 8,9, Vorjahr: TEUR 74,1).

Elgene Anteile

Im Jahr 2010 wurden 50.000 Stiick eigene Anteile im Zuge eines Unternehmenszusammen-
schiusses abgegeben. Weitere 30.000 Stuck wurden an den Vorstand, Ing. Gerald Groh-
mann, zum Marktwert (Borsenkurs am Durchfihrungstag) verkauit.

Zum Bilanzstichtag 2010 halt die Gesellschaft 39.884 Stick eigene Aktien. Dies entspricht
einem Anteil von 0,25 % am Grundkapital mit einem Buchwert von TEUR 873,5.

Vom Zuschreibungswahirecht gemaf § 208 Abs. 2 UGB in Hbhe von TEUR 680,1 wurde
nicht Gebrauch gemacht, Die daraus resultierende steuerfiche Belastung wire TEUR 170,0.

Seite 3
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Anlage Il
EIGENKAPITAL

Das Grundkapital von TEUR 16.000,0 hesteht aus 16.000.000 auf inhaber lautende Aktien
zu je EUR 1,00.

Ih der Hauptversammiung vom 28. April 2010 wurde der Vorstand fiir die Dauer von
30 Monaten ermdchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapi-
tals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Rickerwerk: zu leistende Gegenwert EUR 1,00
und der héchste beim Rlckerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Die gebundene Kapitalriicklage betrug zum Bilanzstichtag unverdndert TEUR 69.976,0
und resuitiert aus dem Agio bei der Ausgabe junger Akfien in 1997 und in 2005.

Die gesetzliche Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unverandeart TEUR 785,3.

Die freie Ricklage betrug zum 31.12.2010 TEUR 15.810,4 (Vorjahr: TEUR 14.158,4). Im
Jahr 2010 erfolgte eine erfolgsneutrale Umwidmung von der Ricklage flir eigene Anteile in
die frele Rickiage in der Hohe von TEUR 1.752,0.

Cie Ricklage flir eigene Anteile entspricht dem Buchwert der eigenen Aktien zum Bilanz-
stichtag in der Héhe von TEUR 873,5 {Vorjahr: TEUR 2.625,5).

GCemdal dem Hauptversammiungsbeschiuss vom 28. April 2010 wurden vom Bilanzgewinn

2009 TEUR 7.964,8 an die Akticndre ausgeschittet und die verbleibenden TEUR 14,3 auf
neue Rechnung vorgetragen.

UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

in TEUR 2009 [ Auflésung 2010
Bewertungsreserve gemall § 8 ESIG:

Bauten 39,4 35 35,9
RUCKSTELLUNGEN

In den iibrigen Rlckstellungen sind enthalten:

MTEUR 31.12.2010 | 31.12.2009 |
Jubildumsgeldrickstellungen 60,3 44,0
Rucksteliungen fir nicht konsumierte Urlaube 231,7 2157
sonstige Personalriickstellungen 518,9 3092
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 518,0 72,0
Bilanzveréffentlichung 115,0 100,0
ausstehende Eingangsrechnungen 118,7 11,4
Summe 1.563,6 752,3
VERBINDLICHKEITEN

Die Verhindlichkeiten weisen folgende Fristigkeiten auf:
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Anlage Il
31.12.2010 (In TEUR) <1.Jahr| 1-8 Jahre| > §Jahre| Bilanzwert
Anleihen 0,07 40.000,0 0,0 40.000,0
Verbindlichkeiten gegentiber )
Kreditinstituten 18.072,31 448061 28.418,7| 91.3951;
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1706 0,0 0,0 170,86
Verbindlichkaiten gagenthber
verhundenen Unternehmen 12.514,7 0,0 0,0 12.514,7
sonstige Verbindlichkeiten 2.028,3 1.058,5 2.183,1 5.269,8
Summe 32,7859 ] 85964,6| 30.599,8| 149.350,3
31.12.200% (in TEUR) <1Jahr| 1-5Jahre| > 6 Jahre| Bilanzwert
Anleihen e 901 20.000,0|  20.000,0(  40.000,0
Verhindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten ] 222750) 16.7221( 64854 454825
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
lund Leistungen 170,3 26,3 0.0[.__19686
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 24.608,4 0,0 0,0 246084
sonstige Verbindlichkeiten 1.432.6 892 3 2.447 7 4.872,8
Summe 48.486,3 { 37.740,7| 28.933,1| 115.160,1

Im Juni 2008 wurden zwei Anleihen im Gesamtnennbetrag von jeweils MEUR 20,0, einge-
teilt in 800 untereinander gleichrangige auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je EUR 5£0.000 emittier. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Gén-
zg durch zwei verdnderbare Sammelurkunden verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
QOesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft, Wien, hinterlegt wurden. Einzelne Teil-
schuldverschreibungen oder Zinsscheine wurden nicht ausgegshen. Die Teilschuldver-
schreibungen werden bezogen aul ihren Nennbetrag bis zum Félligkeitstag mit jahrlich
5,75 % (Anleihe 2008-2013) bzw. 5,875 % (Anielha 2008-2015) verzinst. Die Zinsen sind
jewells nachtraglich am 48. Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen
werden am 18, Juni 2013 baw. 18. Juni 2015 zum Nennbetrag von jeweils MEUR 20,0 zu-
rickgezahlt. Die Anlaihen sind in den Dritten Markt an der Wiener Bérse unter den
ISIN ATD000AQ9U32 bzw. ATO000A09U24 einbezogen.

Die Verblndiichkeiten gegenitber verbundenen Unfernehmen resultieren ausschlieRlich
aus Konzernfinanzierungen.

In den sonstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 1.487,2 (Vorjahr; TEUR 1,389,5) Aut-
wendungen, die nach dem Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.
HAFTUNGSVERHALTNISSE

Haftungsverhaitnisse bestanden in folgendem Ausmaf:

31.12.2010 31.12.2009
o davon far davan far
in TEUR Gesamtbetrag verbundens Gesamtbetrag varbundeng
1 Unternshmen Unternshman
Haitungen flr Kredite und 38.209,6 38.200,6 38.221,8| 382218
Kurssicherungen
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FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Fir die Nutzung ven nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Mietvertrage
mit fofgenden Verpilichiungen:

- fallig innerhalh 1 Jahr: TEUR 5,5
- fallig innerhalb der nachsten 5 Jahre: TEUR 22,1

Fir Bestellungen zu Sachanlagen bestanden Verpflichtungen in der Héhe von TEUR 0,0
(Vorjahr: TEUR 19,1).

2. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTREGHNUNG

UMSATZERLOSE

Die gréfiten Posten sind:

_InTEUR _ 2010 2009
Verrechnete Holdingleistungen 2.718,8 | 24368
Mietertrdge 1.368,8 | 1.3540

_Lizenzeinnahmen 5897 5630
Verrachnete Konzernversicherung 832.2 500,7

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die griiRten Posten in den ihrigen sonstigen betrieblichen Entragen sind:

in TEUR 2010 | 2009

Kursgewinne 857,2 433,1

Auflésung Wenberichtigungen 88 143,8

Versicherungsvergiitungen 55 22,9

Zuschisse 0,0 2,8
PERSONALAUFWAND

Im Posten Aufwendungen flr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbei-
ter-Vorsorgekassen sind lLeistungen an befriabliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in der
Héhe von TEUR 6,9 (Vorjahr; TEUR 5,6) enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die groBten Posten in den (hrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind:

in TEUR . 2010 | 2009 |
Kursveriuste 28766 365,56
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten | 2.048,1 327.2
Versicherungen 2171 3637
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Dartiber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowie sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht,

BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrige aus Beteiligungen des Jahres 2010 betreffen Uberwiegend die Ausschttung
aus 2010 von der Scheelier-Bleckmann Qilfield Technology GmbH.

STEVUERN VOM EINKOMMEN UND YOM ERTRAG

Die Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG hat die Méglichkeit der Bildung einer steuer-
lichen Untarnehmensgruppe gemén § 9 KStG genutzt. Gruppenmitglieder sind:

Intand:
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH., Ternitz. .. . ... (ab 2008),
- 8choeller-Bleckmann Drilling and Proguction Equmment GmbH., Ternntz .-{ab 2010},
- BICC-D8I Investment GmbH., Ternitz .. PR VPPRROVOOOR £ |+ 3 [ 1) §
Ausiand:
~ . Schoelier-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V. , Monterrey ... ... (ab 2005),
Schoaller-Bleckmann Qilfield Equipment Vletnam LLC, Birh Duong .... (ab 2009),
Schoeller-Bleckmann do Brasil Lida., Macae. .. e e (@0 2008),

Die aklive Steuerlatenz betragt TEUR 2352 (Vorjahr: TEUR 262,5), Sie wurde gemdal
§ 198 Abs. 10 UGB nicht in der Bilanz ausgewiesen.

Der auf das Jahr 2010 entfallende Steueraufwand fiir die gesamte steuerliche Unterneh-
mensgruppe betrdgt TEUR 4.007,9, TEURD,0 anifallen auf Steuern fiir Verjahre,
TEUR 1853 auf sonstige Steuern. Fir das Jahr 2010 wurde eine Steuerumlage von
TEUR 5,521,9 an die inldndischen Gruppenmitglieder verrechnet.

BILANZGEWINN

Das Geschéftsjahr 2010 schlielt mit sinem Jahresiiberschuss von EUR 15.493.372,21.
Nach Berlcksichtigung der Ricklagenbewegungen sowie zuziiglich des Gewinnvortrags
aus 2009 ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 16.411.090,77.

Der Vorstand schlagt vor, an die dividendenberechtigien Aktien eine Dividende von
EUR 1,00 je Aktie auszuschitten und den verblsibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung
vorzutragern,

GESCHAFTSFALLE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

An den Vorstand, Ing. Gerald Grohmann, wurden 30.000 Stiick eigene Aktien zum Markiwert
{(Borsenkurs am Durchfiihrungstag) von TEUR 1.084,8 varkauft.

Herr Grohmann hat sich per 30. August 2010 mit 10 % an der Gesellschaft BICO-DS| In-
vestment GmbH. (vormals Schosller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH) beteiligt, Der
Kaufpreis fiir diesen Anteil betrug TEUR 10,6 und entspricht dem damaligen Zeitwert. Bei
der folgenden Kapitalerhshung hat Herr Grohmann anteilsmifig TEUR 996,56 einbezahlt.

Darlber hinaus liegen keine berichtspflichtigen Geschaftsfille gemal § 237 2. &b UGB vor.
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AUFWENDUNGEN FUR DEN ABSCHLUSSPRUFER

Im Jahr 2010 sind filir den Abschlussprifer, die 38T Schwarz & Schmid
Wirtschaftspriifungsges.m.b.H., und mit diesem verbundene Unternehmen folgende Auf-
wendungen angefallen;

- Prifung des Jahresabschlusses........... TEUR 17,0
- Steuerberalungsleistungen.............cco.... TEUR 8,0

IV. Angaben iiber Beteiliqgungen und Beziehungen zu verbundenen Unfernehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31, Dezember 2010
an folgenden Unternehmen beteiligt:

Anteil in Prozent
. . Direkti Indirekt
Schoelier-Bleckmann Qilfield Technology GmbH, Ternitz 100,00
Schoeiler-Bieckmann Britling- and Production-Equipment GmbH, Ternitz 100,00
BICO-DS! investment GmbH, Ternitz _ 80,00
Schoelter-Bleckmann America Ine., Wilmingten, US 100,00
- ACCUDRILL LLC, Houston, US _ 100,00
| Bafco [nvestment inc., Warminster, US ) _ 106,00
GODWIN-SBO LLC, Houston, US _ 100,00
KNUST-SBO LLC, Houston, US _ 100,00
. KNUST-SBO Far East Pte Lid., Singapore, SG ) 100,00
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayette, US _ 85,80
i Schoelier-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK} Limited, Rotherham, GB 100,00
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherharn, GB 93,42
Datron Oif Teols Limited, Rotherham, GB 100,00
Scheeiler-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB _ 92 65
Techman Engineering Limited, Chesterfield, GB _ 100,00
Techman Precision Engineering Limited, Chesterfield, GB _ 100,00
BICO Drilling Tools nc., Houston, US 85,00
| BICO-FASTER Drilling Touls Inc., Nisku, CA _ 72,25
_Drilling System International Ltd., Dubai, AE 90,00
88 Darron Pte Ltd., Singapore, SG 400,00
_Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, MX 100,00
Schoeller-Bleckniann do Brasil Lida., Macae, BR 100,00
Scheeller-Bleckmann Qilfisid Equipment Middle East FZE, Dubai, AE 100,00
_Schoeller-Bleckmann Trading FZE, Dubai, AE 90,00
Schoelier-Bleckmann Qilfield Equipment Vietnam LLC, Binh Duong, VN 100,00
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Angaben zu den Jahresergebnissen und zum Eigenkapital der Tochtergeseilschafien:

_ _ Ergebnis | Elgenkapital
in TEUR _ Jahr 2010 | 31.12.2010
Schoeller-Bleckmann Qiifield Technology GmbH, Ternitz 1649231 34.958,5
Schoeller-Bleckmann Drilling- and Production-Equipment
| GmbH, Ternitz 30,3 $.089.3
BICC-DSi tnvestment GmbH, Tetnitz -818.7 9.248,0
Schoeller-Bleckmann America [nc., Wilmingtan, US -1.373,6 23_63@
ACCUDRILL LLC, Houston, US 142,7 1.208,6
Bafco Investment Inc., Warminster, US _ -0,1 -1.4
GODWIN-SBO LLC, Houston, US 2.854,2 53.190,6
KNUST-5BO LLC, Houston, US 8.191,5 50.668,1
KNUST-8BO Far East Pte Lid., Singapore, SG = -335 2.207.2
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayelte, US 1.754.4 8.046,4
Schoelfer-Bleckmann Sales Co. LLC, Houston, US 3.744,5 G.856,1
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (UK} Limitad,
Rotherham, GB _ 911 37.178,0
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB - 1.123.4 8.827.8
Darron Qil Tools Limited, Rotherham, GB _ 0,0 0,0
Schoeller-Bleckmann Darron Limited, Aberdeen, GB 2.916,8 12.346,9
Techman Engineering Limited, Chesterfield, GB - 548,2 3.261,8
Techman Precision Engineering Limited, Chesterfield, GB 0,0 0,0 |
BICO Drilling Tools Inc., Houston, US 10,187.2 454038 |
BICO-FASTER Driliing Tools Inc., Nisku, CA - 88,1 5.962,6
Drilling System Internaticnal Ltd., Dupai, AE 1.784,1 14.933,5
 SB Darron Pte Lid,, Singapore, SG _ ) 1255 4.268,2
Schoeller-Bleckmann de Mexico 8, A, de C. V.,
Monterrey, MX 167.5 2.847 .1
Schoeller-Bleckmann do Brasil Ltda., Macae, BR -219,0 1.856,6
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE,
| Dubai, AE 175,0 3.185.3
Schoeller-Bleckmann Trading FZE, Dubai, AE - 999,7 40,2827
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Vietham LLC,
Binh Duong, VN -1.199,5 4.751,1

V. Angaben (iber Qrgane und Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Persepalstand gliedert sich wie folgt:

2010 2009
Gehaltsempfanger 12 i1
Lohnempfanger 3 7
Summe Mitarbeiter 20 18

Zum 31.12.2010 betrug der Personalstand 23 Mitarbeiter: 15 Gehaltsempfanger und 8 Lohn-
empfénger (Vorjahr. 18 Mitarbeiter, 11 Gehaltsempfanger und 7 Lohnempfanger).
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tm Geschéftsjahr 2010 erhielten die Aufsichtsratsmitglieder in Summe eine Verglitung von
TEUR 45,1 {Vorjahr: TEUR 99,5).

Zu den Ubrigen Angaben gem. § 239 Abs. 1Z. 3 und 4 UGB wird von der Bestimmung ge-
maf § 241 Abs. 4 UGB Gebrauch gemacht.

Aufsichisraf:

Mag., NORBERT ZIMMERMANN
Vorsitzender seit 10.04.1895

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stellvertretender Versitzender seit 28.04.2003

Mag. DI HELMUT LANGANGER
Mitglied seit 26.04.2003

KARL SAMSTAG
Mitglied seit 24.10.2005

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitgiied seit 24.05.1995

Vorstand:

Ing. GERALD GROHMANN
seit 03.10.2001

Mag. FRANZ GRITSCH
seit 01,12.1997

Ternitz, am 24. Februar 2011

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

i,

Ing. GERALD GROHMANN Mag. FRANZ GRITSCH
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Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Aktiengesellschaft

LAGEBERICHT

fiir das Geschiftsjahr 2010

1) Bericht iiber den Geschiftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

Die Schoelfer-Bleckmann Ollfield Equipment Aktiengesellschaft (SBO) fungiert als konzern-
leitende Holdinggesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochter- und Beteiligungsge-
sellschaften.

Finanzielle und nichtfinanzielle L eistungsindikatoren

Wegen ibrer Holdingfunktion haben die finanziellen Kennzahlen der SBO keine Aussagekraft
flir die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns. Die Beurteilung der Verméigens- und Er-
tragslage des SBO-Konzerns ist deshalb nur anhand des Konzernabschlusses méglich.

Die Umsatzerlise der SBO befrugen 2010 MEUR 5,3 (Vorjahr; MEUR 4,9). Bei den von
580 ausgewiesensn Umsatzerlésen handelt es sich um konzerninteme Lsistungen, Lizenz-
einnahmen sowie um Erlése aus der Vermistung von Grund- und Gebaudefiachen in Ternitz.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatipkeit (EGT) betrug 2010 MEUR 14,2 {Vor-
jahrt MEUR 5,3). Es war wesentlich gekennzeichnet durch Ertrdge aus Betefligungen in Ho-
he von MEUR 21,6 (Vorjahr: MEUR 4,4). Es handelt sich hierbet iberwiegend um die Aus-
schuftung von der Schoeller-Bleckmann Cilfield Tachnology GmbH., Ternitz.

Die Zugdnge zu Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstinden betrugen
2010 MEUR 0,1 (Verjahr: MEUR 0,6).

Die Zugénge zu Finanzantagen betrugen MEUR 13,0 (Vorjahr; MEUR 8,0) und hetrafen zur
Ginze Anleife an verbundenon Untemnefimen (Morjahr: MEUR 6,3; die restlichen MEUR 1,7
betrafen im Vorjahr Austeihungen an verbundene Unternehmen), Bei den Finanzanlagen
wurden Auslethungen an verbundene Unternehmen in der Héhe von MEUR 12,5 planmémig
getilgt,

Die Biianzsumme erhdhte sich 2010 auf MEUR 276,3 (Vorjahr: MEUR 229,9).
Die Eigenkapitalquote betrug 43,4 % (Varjahr: 48,9 %).

Das langfristig gebundene Vermogen (Oberwiegend Finanzanlagen) betrug 53,7 % der
Bianzsumme (Vorjahr: 64,3 %).

Der Personalstand der SBO zum 31 Dezember2010 betrug 23 Mitarbeiter
(15 Gehaltsempfénger und 8 Lohnempfinger), verglichen mit sinem Personalstand zum
31. Dezember 2009 von 18 Mitarbeitern (11 Gehaltsempfanger und 7 Lohnempfanger).

Es bestehen keine Zweigniederlassungen der SBO,
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Marktumfeld des SBO-Konzerns

Die weltweaite Qilfield Service-Industrie stand nach dem sehr schwierigen Jahr 2009 im abge-
laufenen Geschéftsiahr 2010 im Zeichen einer kontinuierlichen Erholung. Ursachen dafir
waren der stelgende Clverbrauch auf Grund der Stahilisierung der globaten Konjunktur, die
hehe Energienachfrage in den Emerging Markets sowie ein steigander Qlpreis, Diese Fakto-
ren flhrten zu vermehrien Investitionen in Produktion und Exploration und damit zu einer
deutlich verbesserten Auftragslage fr die Oilfield Service Industrie. Die Erholung loste aller-
dings noch nicht jene Marktdynamik aus, die im letzten Zykiushoch der Jahre 20086 bis 2009
feststellbar war.

Nach einem Rickgang des weltwaiten BIP im Jahr 2009 um 0,6 % prognostiziert der Interna-
tionale Wahrungsfends ((WF) for das Jahr 2010 ein Wachstum von 5,0 %. Das BIP der
Volksrepublik China soft 2010 sogar um 10,3 % gestiegen sein (nach 9,2 % im Jahr 2009),

Das beachtliche Wirtschaftewachstum Chinas erhdhte auch den Energiebedarf des bevilke-
rungsrefchsten Landes der Erde und leistete so den gréfiiten Beitrag zum Anstieg der Of-
nachfrage im Jahr 2010. Die OPEC schétzt, dass die durchschnittliche Glnachfrage Chinas
von 8,25 Millionen Barrel pro Tag im Jahr 2008 um 8,44 % auf 8,95 Millionen Barrel pro Tag
im Jahr 2010 gestiegen ist. Weitere Grinde fiir den ilberraschend starken Qibedarf 2010
waren vor allem eine Relhe von staatlichen Konjunktur-Stitzungsprogrammen. Laut OPEC
soll sich die durchschnittliche weliweite Olnachfrage im Jahr 2010 auf 86,34 Millionen Barrel
pro Tag erhéht haben, eine Zunahme von 2,13 % verglichen mit 84,54 Millionen Barrel pro
Tag im Jahr 2009.2 Die Schitzungen der International Energy Agency (IEA) sind stwas opti-
mistischer. So geht die IEA von einer durchschnitiichen globalen Olnachfrage von
87,7 Mill[c;nen Barrel pro Tag im Jahr 2010 aus (plus 3,2 % gegenUber dem Vergleichswert
fur 2009},

Der wirtschaftlichen Erholung und der vermehrten Olnachfrage entsprechend erhohte sich
auch der Olpreis. Seft Ende Februar 2009 stieg der Olpreis {(US-Sorte WTI) wiader stetig. Am
4. Jénner 2010 lag der Preis pro Barre] hei USD 81,52 — das bedeutet einen Anstieg von
78,6 % verglichen mit dem Prefs pro Barrel zu Jahresbeginn 2009. Im Jahresveriauf 2010
erhdhte sich der Olpreis weiter um 12,1 % auf USD 94,38 pro Barrel zum Jahresende. Das
Jahrstief wurde mit USD 64,78 pro Barrel am 25, Mai 2010 verzeichnet. Das Jahreshoch von
USD 81,48 pro Barref wurde am 28. Dezember 2010 erreicht. Trotz des Anstiegs von 97,9 %
im Zeifraum von 2. Janner 2009 bis 31. Dezember 2010 liegt der Olpreis noch deutlich hinter
den Preisan des Jahres 2008 mit einem Héchststand von USD 145 pro Barrel.

Die verbesserte Nachfragesituation hatte auch den Anstieg des Rig Count®, der Mafzahl der
weltweit eingesetzten Bohranlagen, zur Foige. Im Dezember 2010 betrug dieser 3.227 Ein-
heiten, was einen Anstieg von 28,6 % gegeniibar den im Dezember 2008 in Betrieb befindli-
chen Bohranlagen von 2.509 Einheiten bedeutet. In diesem Zusammenhang ist auch der
Macondo Qil Spill im Golf von Mexike anzufiihren. Speziell der US-amerikanische Markt fir
die Oilfield Service-Industrie war 2010 von den Folgen des Olunfalles geprégt. Das Moratori-
um for die Ertellung ven neuen Offshore-Behrgenshmigungen fihre zu einem Rickgang der
Offshore-Bohrungen, der aber durch sinen Anstieg der Onshore-Bohraktivitaten kompensiert
wurde. Nachdem die Olbohrplattform Deepwater Horizon am 20, April 2010 in Brand geriet
und infolgedessen zwei Tage spater sank, belief sich die Anzahl der Offshore-Rigs der USA
Ende Aprif auf 52, jene Zahl der Bohranlagen an Land auf 1.431. Bis Ende Dezember 2010
sank die Zah! der Offshore-Rigs auf 24, was einen Riickgang von 53,8 % darstellt. Die Zahl
der Cnshore-Rigs stieg um 18,7 % auf 1.670 Einheiten, insgesamt erhdhte sich die Gesamt-
zahl der US-anmerikanischen Rigs im Jahresverlauf 2010 um 38,9 % auf 1.694 Einheiten.

¥ IWF: World Economic Outlock Update, January 2011
Z OPEC: Monthly Oil Market Report , February 2011

* IEA: Oil Market Report, January 2011

* Baker Hughes Rig Count
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Geschiftsentwicklung des SBO-Konzerns

Deutlich steigende Aufiragseingidnge und Umsdtze sowie egine darauf basierende markante
Ergebnisverbesserung pragten im Jahr 2010 den Geschéftsverlauf des Konzerns. Wahrend
im ersten Guartal die Umséatze noch von dem schwierigen Jahr 2009 beeinflusst waren,
kennte ab dem zweiten Quartal ein stetiger Aufwdrtstrend der Umsatz- und Ergebnisentwick-
lung verzeichnet werden.

Gegeniiber dem Jahr 2008 verbesserte der Konzern den Auftragseingang von insgesamt
MEUR 111,1 auf MEUR 358,68 um 2227 %. Der Auftragsstand zu Jahresende 2010 lag bei
MEUR 13C,8 und damit um 71,8 % 0Ober dem Vergleichswert zu Ende des Jahres 2009.
Ausgehend von der Belebung der Auftragseingdnge im USA-Geschéft als Folge vermehrter
Oi- und Gasbohrungen folgte im Jahresverlauf auch eine stetige Verbesserung in allen ande-
ren fur SBO ralevanten Waltregionen.

Alle Produktsegmente des Kenzerns profitierten im Jahresvertauf von der Markterhofung
2010. Auf Grund der starken Position als Weltmarktfithrer konnte SBO die verstiirkte Mach-
frage im Jahr 2010 von Beginn an durch flexiblen Kapazitdtseinsatz optimal nutzen. Dies
ermdglichte im Jahresverlauf gine immer hohers Austastung der Produktionsstandorte in den
USA und Osterreich im gréfiten Segment, Prazisions-Bohrstrangteile,

Auch die Bohrmotoren-Tochtergesellschaft BICC kennte den konjunkturellen Aufwértstrend
infolge vermehrter OI- und Gashohrungen in Nordamerika sowie der insgesamt stark stei-
genden Anzahl an Onshore-Rigs in den USA sehr gut nutzen. Die Bohrmotorenfictte der
BICC wurde weiter aufgestockt um die starke MNachfrage nach Hochleistungsbohrmotoren,
die grofiteils an die Kunden vermietet werden, abdecken zu kénnen.

Der Aufbau der neuen Produktionsniederlassung in Vietnam verlief 2010 planmé&diig, die Ge-
sellschaft wurde im Jahresverlauf operativ und befindet sich innerhalb der planmé&Rigen An-
laufkurve. Ebenso Konnten in der Vertrigbsniederlassung in Brasilien erfreuliche Umsatze fUr
die Gruppe generiert werden.

tediglich bei den beiden britlischen Produktionsgesellschaften Darron/Rotherham sowie
Techman/Chesterfield blieben die Auftragseingénge noch hinter der allgemeinen Entwick-
lung zuriick. in GroBbritanniens Qilfield Service-Industrie setzie der Abschwung 2009 zwar
spater ain, dausrte aber 2010 noch an, woraus sich eine Zyklusverschiebung ergab. Bei bei-
den Gesellschaften wurden im Jahresverlauf 2010 Kostenoptimierungsmafinahmen initiiert,
Der Service & Supply Shop Schoeller-Bleckmann Darron/Aberdeen entwickelie sich als Fol-
ge der wieder anspringenden Nordsee-Aktivitdten dagegen sehr positiv.

Der Macendo Qil Spill hatie insgesamt betrachtet keine negativen Auswirkungen auf dig
Gruppe. Infolge der von der US-Regierung verordneten Aussetzung von Offshore-Bohrungen
(Moratorium) kam es zwar zu einer variibergehenden Einsteliung der Bohraktivitdten im Golf
von Mexiko., Dem standen aber zum Ausgleich der Anstieg bei Onshore-Bohraklivitaten in
den USA sowie eine Verlagerung von Offshore-Aklivitdten in andere Regionen gegeniber.
Glefchzeitig konnte der SBO Service & Supply Shop in Lafayette Auftrige fur die Macondo-
Ersatzbohrungen verbuchen und dadurch einen Beitrag zur Beendigung des Maconde Cil
Spilt lzisten.

Ubernahme DS

Mitte September 2010 wurden die Verhandlungen tiber die Ubernahme des Unternehmens
Crilling Systems Infernational Ltd, (DSI) erfolgreich abgeschlossen, das Closing fand am
1. Oktober 2010 statt. DSl wird seit Beginn des vierten Quarals voll konsolidiert.

D3I mit Firmenzentrale in Dubal ist ein weltweit fihrender Anbieter von Spezialgeréten fr
die Untertage-Zirkulations-Technologie (Downhole Circulation Technology) fiir Of- und Gas-
bohrungen. Flaggschiff des Unternehmens ist das sogenannte ,PBL Tool", das Teil des
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Bohrstranges ist. Hauptzweck des PBL Tools ist die Bekampfung von Spllungsverlusten
wahrend des Bohrprozesses, Diese kénnen dann eintreten, wenn Bohrilissigkeit in die Ge-
steinsformaticnen entweicht. Teure Gerédte fur die Steuerung des Bohrstranges (MWD- und
LwWD-Gerate) kénnen mit Hilfe des Tools vor Beschddigungen geschiltzt und kostspielige
Spiilungsverluste rasch behoben werden. Des Weiteren findet das PBL Tool zur Reinigung
des Bohrloches sowie zur Sduberung des ,blowout preventers® (BOPs) seine Anwendung.

Der Kundenvorteil bei Verwendung des PBL Tools liegt in einer beachtlichen Zeit- und Kos-
tenersparnis durch die hohe Zuverlassigkeit und jeichte Bedienbarkeit dieses Systems. DBI
ist mit seiner Technologie mit sehr grollem Abstand Weltmarktfihrer ih dieser Nische. Das
Geschéftsmodell ist gleich strukturiert wie jenes der SBO-Bohrmotorentochter BICO, die
ebenfalls hre Bohrmotoren Kunden auf Mietbasis zur Verfiigung stellt. DSI ist somit eine
ideale Ergdnzung des Produkiportfolivs von BICO. Die Kunden von DSI sind ihternational
titige Clgeselischaften sowie Qilfield Service-Unternehmen. Daher werden auch im Vertrieb
signifikante Synergien zwischen beiden Gesellschaften erwartet.

Grindung Knust Far East

Im vierten Quartat 2010 wurden die Vorarbeiten fur die Griindung einer neuen Produktions-
statte der US-Techtergesslischaft Knust-SBO in Singapur begennen. Knust beabsichtigt
klinftig den wachsenden Markt in Fernost fiir seine Produkte (Chassis/Internals) direkt vor
Ort noch besser abdecken zu kénnen. Der stufenweise Produktionssiart soll im zweiten
Halbjahr 2011 erfolgen.

Nachtragshericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgéange von besonderer Bedeutung eingetreten, die
ZU einer anderen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage gefahrt héatten.

2) Bericht liber die voraussichtliche Entwicklung und die Rigiken des
Unternehmens

ushlick des SBO-Konzerns

Die Prognosen flr die giohale Konjunkturentwickiung im Geschiftsjahr 2011 sind grundsatz-
lich positiv. Solite die Weltwirtschaft im Jahr 2011 wie vom IWF erwartet um 4,4 %" wachsen,
wird die Nachfrage nach Ol und Gas weiter ansteigen. Gleichzeitig muss allerdings die geo-
politische Entwicklung, inshesondere im arabischen Raum, im Auge bhehalten werden, aus
der sich unvorhersehbare Auswirkungen auf die gesamte Weltwirtschaft und die Qilfield Ser-
vice-Industrie ergeben kénnten.

Laut Prognoesen der [EA von Janner 2011 soll der durchschnittiiche globale Olbedarf im Jahr
2011 hei 89,1 Millionen Barrel pro Tag liegen. Dies wirde einen Anstieg gegentiber 2010 um
1,8 % bedeuten.® Die wieder anziehende Nachfrage nach O und Gas ist der Motor flr stei-
gende Investitionen in Exploration und Produktion. Analysten prognostizieren fir 2011 ein
globales Ausgaben-Wachstum des Sektors um 11 % gegeniiber 2010 auf USD 490 Milliar-
den. Fir Nordamerika wird ein Anstieg um 8 % auf rund USD 94 Milliarden erwartst. Die in-
ternationalen Ausgaben sollen 2011 sogar um 12 % auf rund USD 364 Milllarden steigen.”

® 'WF: Worid Economic Outlook Update, January 2011
® |EA: Qil Market Report, January 2011
7 Barclays Capital, Global Oil Services & Drilling, 20 Dacember 2010

il
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Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG erwartet fur 2011, auf Basis einer stabilen wel-
wirtschaftlichen Eniwicklung, eine Fortsetzung des positiven Geschiftsverlaufes. Allerdings
sind zu Jahresbeginn 2011 noch immer Uberschuss-Produktionskapazitdten am Markt vor-
handen, und die Lagerhestande bei einzelnen Kunden der SBO sind noch nicht restlos ab-
gebaut.

Die Tachtergesellschaft DSI wird 2011 erstmals ganzjéhrig kensolidiert.

Als Weltmarktfiihrer bei Hochprézisionsteilen f0r die Qilfield Service-Industrie ist die Schoel-
fer-Bleckmann Qiifield Equipment AG gut aufgestelll, um einen neuen Zyklusaufschwung
optimal zu nutzen. Gerade die rasche Erholung der Branchenkonjunktur im Geschaitsjahr
2010 nach dem Einbruch 2009 beweist den langfristigen Trend der industrie. RUckiaufige
Fordesraten der bestehenden Olfelder sowie die immer aufwandigere und koraplexere Suche
nach neuen Olguellen sind und bleiben stabile Wachstumstrelber fiir die Nachfrage nach
Produkten der Scheeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG.

Risikomanagement

SBO AG fungiert als strategische Managementholding fir thre Tochtergeselischaften. Ein
wesentliches Aufgabengebiet der Holding ist, sich mit den strategischen und operativen Risi-
ken auseinander zu setzan und rechizeitiy Mallnahmen zur Optimierung dieser Risiken zu
setzen. Ein konzernweites Reportingsystem unterstitzt den Vorstand der S8BO AG beim tau-
fenden Monitoring des operativerr Geschéftes und damit der Einschétzung operativer Risiken
der Tochtergesellschaiten. Die strategischen Risiken werden in Zusammenhang mit der jahr-
lichan Erstellung der Mittelfristplanung zwischen dem Vorstand der SBO AG und den Ge-
schaftsfihrern der Tochtergesellschaften erériert und bewertet.

Finanzinstrumente

Die Ausleihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewdéhrt und sind fix ver-
zinst. Diese lauten auf USD bzw. GBP und unterliegen daher Fremdwéahrungsschwankun-
gen. Ebenso besteht der GroBiteil der Sonstigen Forderungen aus langfristigen verzinslichen
Forderungen in USD, GBP und CAD.

Die liguiden Mittel bestehen aus Guthaben bei Gsterrefchischen Banken mit markikenformer
Verzinsung.

Der Grofteil der zum Bilanzatichtag bestehenden langfristigen Bankverhindlichkeiten wird fix
verzinst und unterliegt daher keinem Zinsénderungsrisiko.

Zur langfristigen Finanzierung des Wachstums und zur Optimierung der Fremdkapitalkosten
emittierte Schosller-Bleckmann im Juni 2008 eine in zwei Tranchen geteilte Unternehmens-
anlethe im Volumen von MEUR 40, Der Kupon fir die erste Tranche betragt 5,75 % bei einer
Laufzeit von finf Jahren, for die zweite Tranche 5,875 % bei einer Laufzeit von sieben Jah-
ren. Das Angebot richtete sich ausschlieBlich an institutionelle Anleger und war mehrfach
fiberzeichnet. Die Anleiheemissicn Xonnte noach vor Einsetzen der Turbulenzen auf den Fi-
nanzmérkten erfolgreich abgeschlossen werden.

Aufgrund der derzeitig verfiigbaren liguiden Milte! bestehen aus heutiger Sicht keine Liquidi-
tats- oder Cash-Fiow-Probleme.

3) Bericht Uiber die Forschuna und Entwicklung im SBO-Konzern

Der Konzern hat seine Forschungs- und Entwickiungstatigkeiten seit vielen Jahren in den
operativen Geschiftsbetrieh integriert. Dieses System sichert eine markt- und kundennahe
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F&E-Tatigksit. Auch das Geschaftsjahr 2010 war von der Fertigung mehrerer Prototypen in
enger Zusammenarbeit mit den Kunden des Konzerns gekennzeichnet.

Nach etfolgreicher Etablierung unseres Hochleistungsbohrmotors (SpiroStar) bei OI- und
Gasbohrungen konnte die SBO-Tochter BICO den Bohrmotor auch am Thru Tubing Markt
erfolgreich ainflhren. Langere Standzeiten, ein héheres Drehmoment und eine héhere Leis-
tung zeichnen den SpiroStar Motor aus. Die SpiroStar Thru Tubing Motoren werden in allen
groflen shale piays in den USA eingesetzt, was BICO binnen Kurzer Zeit die Marktfihrer-
schaft in dieser Nische in den USA ermdglichte.

4) Berichterstattung tiber wesentliche Merkimale des internen Kontroll-
systems und des Risikomanagementsystems im Hinblick auf den

Rechnungslegungsprozess

Die Gesamlverantwortung fir das Ristkomanagement der SBO-Gruppe liegt beim Vorstang,
wihrend die unmittelbare Verantwortung bei den GeschéftsfOhrern der operativen Einheiten
liegt. Demzufolge besitzt das interne laufende Berichtswesen an die Konzernzentrale beson-
ders hohe Bedeutung, um Risiken frihzeitig erkennen und GegenmaRnahmen ergreifen zu
kénnen. Dies erfolgt durch eine zeitnahe monatliche Berichterstattung tber die notwendigen
Informationen van den operativen Einheiten an den Vorstand.

Fir die Tochterunternehmen wurden vom Konzern weltweit einheitliche Standards fir die
Umsetzung und Dokumentation des gesamten internen Kontrollsystems und damit vor aliem
auch fur den Rechnungslegungsprozess vorgegeben. Dadurch sollen jene Risiken vermie-
den werden, die zu einer unvolistidndigen oder fehlerhaften Finanzberichterstaftung fithren
kénnen.

Waiters werden die von den Tochtergesellschaften erstellten internen Berichte in der Kon-
zernzentrale auf Plausihilitét geprift und mit Planungsrechnungen verglichen, um bsi Abwei-
chungen geelgnete Malinahmen setzen zu kénnen. Hierzu werden von den Geselischaften
Jahresbudgets und Mittelfristplanungen angefordert, welche vom Vorstand genehmigt wer-
den missen,

Die OrdnungsmaRigkeit des Rechnungswesens bei den Tochtergeselischaften wird durch
Prifungstatigkeiten des Konzemcontroliings Oberwacht. Weiters werden alle Jahresab-
schlisse durch internationale Priffungsgeselischaften gepriift.

Im Zuge von regeiméRigen Sitzungen des Vorstandes mit den lokalen Geschéftsfihrungen
werden die laufende Geschiftsentwicklung sowie absehbare Chancen und Risiken bespro-
chen.

Fur die Ersteliung des Kenzernabschiusses hestehen in Ergénzung zu den Internationaien
Rechnungslegungsvorschriften konzerninterne Richilinien, um eine einheitliche Darstellung
bei den berichtenden Gesellschaften zu gewdhrleisten (Bewertungs- und Auswaisfragen).

Fiir die automationsunterstitzte Aufstellung des Konzernabschiusses wird ein zertifiziertes
Konsolidierungsprogramm verwendst, weiches mit den notwendigen Priff- und Konsolidie-
rungsroutinen ausgestattet ist.

Fur das Rechnungswesen der Holdinggesellschaft sind anerkannte Standardprogramme im
Einsatz,
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5) Angaben zu Kapital-, Anteils-, Stimm- und Kontrollrechten und damit
verbundenen Verpflichtuhgen

Das Grundkapltal der Gesellschaft betrdgt MEUR 18,0 und ist zerlegt in 16 Mio. Stiick
Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung vom 28, April 2010 wurde der Varstand fir die Dauer vorr 3¢ Mo-
naten erméchtigt, eigene Aktien der Geseflschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu
erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und der
hichste beim Rickerwerb zu lelstende Gegenwert EUR 100,00 betrigt,

Im Jahr 2010 wurde von dieser Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

Im Jahr 2010 wurden 50.000 Stick eigene Anteile im Zuge eines Unternehmenszusammen-
schlusses abgegeben. Weitere 30.000 Stiick wurden an den Vorstand, Ing. Gerald Groh-
mann, zum Marktwert (Bdrsenkurs am DurchfUhrungstag) verkauft,

Zum Bilanzstichtag 201¢ hélt die Gesellschaft 39.884 Stiick eigene Aktien. Dies entspricht
einem Anteil von 0,25 % am Grundkapital mit ginem Buchwart ven TEUR 873,5.

Zum 31.12.2010 hilt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grund-
kapital. :

Dartiber hinaus bestehen keine weiteren angabapflichtigen Sachverhalte gema § 243a
UGB,

Ternitz, 24. Februar 2011

SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

/o
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Ing. GeraldGrohmann Mag. Gritsch
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Bestidtigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigeflgten Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengeselischaft, Ternitz, fir das Geschéftsjahr vom
1. Jénner 2010 bis zum 31. Dezember 2010 unter Einbeziehung der Buchfhrung
geprQft. Dieser Jahresabschluss umfasst dle Bilanz zum 31. Dezember 2010, die
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2010 endende
Geschéftsjahr sowie den Anhang.

Verantwortung der geselfzlichen Vartreter filr den Jahresabschiuss und filr die
Buchfithrung

Die gesetzlichen Verlreter der Gesellschaft sind fir die Buchfihrung sowie flr die
Aufstellung und den Inhalt des Jahresabschlusses verantwortlich, der eln méglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen untsrnehmensrechtlichen Vorschriften
vermittelt, Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fir dle Aufstellung
des Jahresabschlusses und die Vermittlung elnes moglichst getreuen Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Eriragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit
dieser frei von wesenllichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unheabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bllanzierungs- und Beweriungsmethoden; die Vornahme van
Schétzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbadingungen
angemessen erschelnen.

Veraniwortting des Abschlussprilfers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlussprifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe elnes Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und
Grundsétze ordnungsgeméfer Abschlusspriffung durchgeftihrt, Diese Grundsstze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Priifung so planen und
durchftthren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil darliber bilden
kdnnen, ob der Jahresabschiuss frei von wesentlichen Fehldarstsllungen Ist.

Eine Prlifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung
von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im
Jahresabschiuss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméaRen
Ermessen des Abschlusspriifers unter Berlicksichtigung selner Einschétzung des
Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, ssi ss auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzung berlicksichtigt der Abschiussprifer das interne Kontrollsystem,
soweit es flr die Aufstellung des Jahresabschiusses und die Vermiitiung eines
mdglichst getrauen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen gesignete
Prifungshandiungen fesizulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurtell Gber die
Wirksamkeit der Internen Kontrollen der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung
umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs-
und Bewsrtungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schétzungen sowie eine Wurdigung der Gesamtaussage des
Jahresabschlusses.
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Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geelgnete Priifungsnachweise
erlangt haben, sodass unsere Prifung sine hinrelchend sichere Grundlage fiir unser
Prifungsurtell darstellt,

Priifungsurteil

Unsere PrlOfung hat zu keinen Einwendungen gefthrt. Auf Grund der bel der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse enispricht der Jahresabschluss nach unserer Beurtellung
den geselzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der SCHOELLER-BLECKMANN  OILFIELD
EQUIPMENT Akilengesellschaft, Ternilz, zum 31. Dezember 2010 sowie der
Eriragslage der Gessllschaft flir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2010 his zum
31. Dezember 2010 In Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsétzen
ordnungsméBiger Buchflthrung.

Aussagén zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken.
Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage dariiber zu enthallen, ob der
Lagebericht mit dem Jahresabschiuss in Einkiang steht und ob die Angaben nach
§ 243a UGB zulreffen,

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem
Jahresabschluss. Die Angaben geméR § 243a UGB sind zutreffend.

Wien, am 24, Februar 2011

. Chrisfoph Waldeck
Wirtschaftsprifor

Dle Versifenlllchung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mil unserem Bestéligungsvermerk darf nur In der von
uns bostatigten Fassung erfolgen, Dleser Beslédfigungsvermerk  bezieht sich ausschllefilich auf den
deulschisprachigen und volistdndigen Jahresabschluss semt Lagebericht. FUr ebweichende Fassungen sind dis
Varschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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A%  SCHOELLER
#7/5, BLECKMANN
4y OILFIELD
EQUIPMENT

VORSTAND

Erkldrung aller gesetzlichen Vertreter gemafi § 82 Abs, 4 Z 3 Bdrsegesetz

Wir hestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschiuss ein mdglichst getreues
Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der
Konzernlagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstelit, dass ein moglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagehericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

Wir hestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgehenden
Rechnungslegungsstandards aufgestelite Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein mdglichst gefreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das
Geschéftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstelit, dass ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Fihanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagehericht die wesentlichen Ristken und Ungewissheiten heschrelbt, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist.

Ternitz, 25. Februar 2011

ohmann  Mag. Friipz Gritsch
Vorstandsmitgliede
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