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Bericht des Vorstands
der
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft
FN 102999 w
gemaf § 65 Abs 1biVm § 170 Abs 2 und § 153 Abs 4 AktG
zum Tagesordnungspunkt 11.
(VerauBerung eigener Aktien durch die Gesellschaft)

In der am 25. April 2024 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der SCHOELLER-
BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft, FN 102999 w, Hauptstralle 2,
2630 Ternitz (in der Folge die "Gesellschaft"), sollen die in der Hauptversammlung der
Gesellschaft am 28. April 2022 beschlossenen Ermachtigungen des Vorstands zum Riickerwerb
eigener Aktien gemaf § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und 1b AktG sowie zur VerauRerung eigener
Aktien auf andere Art als Uber die Bérse oder durch ein 6ffentliches Angebot gemal § 65 Abs 1b
AktG, auch unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts (Wiederkaufsrechts) der Aktionare,
widerrufen werden.

Gleichzeitig soll der Vorstand der Gesellschaft erneut fiir die Dauer von 30 Monaten ab
Beschlussfassung, sohin bis zum 25. Oktober 2026, gemal § 65 Abs 1 Z 8 und Abs 1a und 1b
AktG zum Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft ermachtigt werden. Dabei diirfen die von der
Gesellschaft auf Grundlage dieser Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit den bereits
gehaltenen eigenen Aktien 10% des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gberschreiten. Der beim
Rickerwerb zu leistende Gegenwert darf EUR 1,-- nicht unterschreiten und EUR 300,-- nicht
Uberschreiten. In der ordentlichen Hauptversammlung soll der Vorstand auch zur Festsetzung der
Rickkaufsbedingungen ermachtigt werden, wobei der Vorstand den Vorstandsbeschluss und das
jeweilige darauf beruhende Rickkaufprogramm einschlieRlich dessen Dauer zu verdffentlichen
hat. Die Ermachtigung kann ganz oder in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen (§ 189a Z 7 UGB) oder
fur Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetibt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist als
Zweck des Erwerbs jedenfalls gemall § 65 Abs 1 Z 8 AktG ausgeschlossen.

Weiters soll der Vorstand gemaf § 65 Abs 1 Z 8 AktG zur Einziehung der eigenen Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschluss ermachtigt werden. Die Einziehung wurde zur
Kapitalherabsetzung um den auf die eingezogenen Aktien entfallenden Teil des Grundkapitals
fuhren. Der Aufsichtsrat soll ermachtigt werden, Anderungen der Satzung der Gesellschaft, die sich
durch die Einziehung der eigenen Aktien ergeben, zu beschlielen.

SchlieRlich soll der Vorstand neuerlich fir hdchstens finf (5) Jahre ab Beschlussfassung, sohin bis
zum 25. April 2029, geman § 65 Abs 1b AktG ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fur die VerauRerung eigener Aktien eine andere Art der VeraulRerung als Uber die Borse oder ein
offentliches Angebot zu wahlen; dies auch unter Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) der Aktionare (Ermachtigung zum Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts
[Bezugsrechts]).
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Bei der Veraulerung eigener Aktien der Gesellschaft soll das gesetzliche Wiederkaufsrecht
(Bezugsrecht) der Aktionare ausgeschlossen sein (Direktausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts [Bezugsrechts]), (i) wenn und sofern die Verauf3erung eigener Aktien durch ein
offentliches Angebot unter grundsatzlicher Wahrung des gesetzlichen Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) der Aktionare erfolgt, um Spitzenbetrage (Aktienspitzen) vom Wiederkaufsrecht
(Bezugsrecht) der Aktiondre auszunehmen, (ii) um eine im Rahmen einer Kapitalerhéhung der
Gesellschaft der oder den Emissionsbank(en) eingeraumte Mehrzuteilungsoption (greenshoe
option) zu bedienen und/oder (iii) ein beschleunigtes Orderbuch-Verfahren (accelerated
bookbuilding) durchfiihren zu kénnen.

Der Vorstand erstattet entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen gemafR § 65 Abs 1b AktG
iVm §170 Abs 2 AktG und § 153 Abs4 AktG Uber den mdglichen Ausschluss des
Wiederkaufsrechts bzw. des Bezugsrechts der Aktiondare im Zusammenhang mit einer
Veraulerung von gemaf § 65 AktG erworbenen Aktien den nachfolgenden

Bericht:

Die Ermachtigung des Vorstands, eigene Aktien gemaR § 65 Abs 1 Z 8 AktG ohne Bindung an
einen bestimmten Zweck zu erwerben, ermdglicht es der Gesellschaft, auf sich andernde
Situationen rasch und flexibel reagieren zu kénnen, was insbesondere bei unglinstigem
Borsenklima im Interesse aller Aktionare gelegen ist.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, eigene Aktien auch auf andere Weise als tber die Bérse oder
durch ein 6ffentliches Angebot unter Ausschluss der Kaufmdglichkeit der Aktionare zu veraufern,
nur ausnutzen, wenn die nachstehend beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen
Voraussetzungen erfiillt sind. Der Gegenwert fir die veraulierten eigenen Aktien wird vom
Vorstand unter voller Berlcksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
festgelegt werden.

Ebenso wird der Vorstand die beim Erwerb und/oder bei der VerauRerung (mit oder ohne
Ausschluss der Kaufmoglichkeit der Aktionare) einzuhaltenden aktien- und bdrsenrechtlichen
Veroffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten beachten.

Der Beschluss auf VeraufRerung der eigenen Aktien unter Ausschluss der Kaufmdglichkeit der
Aktionare bedarf zudem der Zustimmung des Aufsichtsrats.

1 Erméchtigung zur auBerborslichen VerduBerung und zum Ausschluss des
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare

Gemalk § 65 Abs 1b iVm § 47a AktG ist bei Erwerb und bei Verauflierung eigener Aktien
grundsatzlich auf die Gleichbehandlung aller Aktiondre der Gesellschaft zu achten. Der
Verpflichtung zur Gleichbehandlung der Aktiondre gentigen in der Regel ein Erwerb oder eine
VeraulRerung uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot.

In der ordentlichen Hauptversammlung am 25. April 2024 soll der Vorstand ermachtigt werden,
eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch auf andere Weise als lber die Borse oder

durch ein offentliches Angebot verauRern zu dirfen, wobei — bei Vorliegen der gesetzlichen
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Voraussetzungen — das Recht der Aktionare auf den Erwerb der von der Gesellschaft veraulierten
eigenen Aktien (Wiederkaufsrecht bzw. Bezugsrecht) ausgeschlossen werden kénnte.

Der mdgliche Bezugsrechtsausschluss bzw. Ausschluss der Kaufmoglichkeit der Aktionare bei der
WiederverdulRerung eigener Aktien ist zuldssig, wenn er im uUberwiegenden Interesse der
Geselischaft gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismaBig ist.

1.1 Verwendung als Transaktionswahrung

Entsprechend ihrer strategischen Ausrichtung bieten sich der Gesellschaft im Rahmen ihrer
Akquisitionspolitik immer wieder Méglichkeiten, neue Akquisitionsobjekte (etwa Unternehmen,
Betriebe, Teilbetriebe oder Beteiligungen) zu erwerben. Die Praxis zeigt, dass die Eigentliimer
attraktiver Akquisitionsobjekte in vielen Fallen als Gegenleistung fiir die Ubertragung der
Akquisitionsobjekte an die Gesellschaft (auch) eine Beteiligung (Aktien) an der Gesellschaft
verlangen.

Da das zu erwerbende Vermdégen in seiner Zusammensetzung meist einmalig ist und gerade nur
vom jeweiligen Eigentimer (aber nicht von [allen] Aktionaren) erworben werden kann, ist ein
Erwerb dieser Akquisitionsobjekte gegen Gewahrung einer Beteiligung (Aktien) an der Gesellschaft
Ublicherweise im Interesse der Gesellschaft gelegen. Die Beteiligung der Eigentiimer dieser
Akquisitionsobjekte liegt auch im Interesse der Gesellschaft, weil von diesen neben Sachleistungen
auch Partnerschaften zu erwarten sind, die der Gesellschaft glinstigere Konditionen oder andere
Synergien bieten kdnnen. Die Kooperation mit solchen Investoren stellt auch eine hervorragende
Gelegenheit dar, die angestrebten Wachstumsziele der Gesellschaft gezielt umsetzen zu kénnen.

Die zum Erwerb solcher Akquisitionsobjekte als "Transaktionswahrung" erforderlichen Aktien der
Gesellschaft kdnnen bei Vorliegen einer entsprechenden Ermachtigung aus dem Bestand eigener
Aktien kommen, kénnen aber auch durch eine Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage erst neu
geschaffen werden.

Insbesondere in solchen Fallen kann es — wie die Erfahrung zeigt — notwendig sein, dass der
Vorstand — um samtliche Marktangebote optimal nutzen und fiir die Gesellschaft interessante
Akquisitionen durchfiihren zu kénnen — flexibel und rasch reagiert, was insbesondere in den
eingangs dargestellten Konstellationen bedeuten kann, dass die Gesellschaft rasch und flexibel
Aktien der Gesellschaft an Eigentimer attraktiver Akquisitionsobjekte ausgeben kann. In den
meisten Fallen wird die Schaffung neuer Aktien zur Beteiligung des verauerungswilligen
Eigentiimers im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung unter Ausschluss des bzw. Verzicht auf das
gesetzliche(n) Bezugsrecht(s) der bestehenden Aktiondare zu lange dauern. Daher ist es
erforderlich, dass (auch) eigene Aktien der Gesellschaft als "Transaktionswahrung" fir solche
Akquisitionen verwendet werden kénnen.

Die Ermachtigung zur Veraulerung eigener Aktien auf andere Weise als Uber die Borse oder durch
ein Offentliches Angebot unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts der Aktionare wiirde den
Vorstand beispielsweise in die Lage versetzen, veraullerungswilligen Eigentimern geeigneter
Akquisitionsobjekte solche eigenen Aktien direkt als Gegenleistung anzubieten.

Die Verwendung eigener Aktien als "Transaktionswahrung" fiir solche Akquisitionen kann aber
auch dann notwendig sein, wenn (i) die Aufbringung vergleichbarer finanzieller Ressourcen durch
Fremdkapital fir die Gesellschaft unter Umstanden nicht mdglich ware und (ii) der Weg Uber eine
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Kapitalerh6hung unter Wahrung der Bezugsrechte voraussichtlich zu lange dauern wirde und zu
kostenintensiv ware.

Neben der Notwendigkeit der Gewahrung eigener Aktien als Gegenleistung aufgrund des
Verlangens des Vertragspartners ist die Verwendung eigener Aktien als "Transaktionswahrung" fur
die Gesellschaft auch aus folgenden Griinden vorteilhaft:

Hat die Gesellschaft die eigenen Aktien zu einem giinstigen Preis erworben und ist mittlerweile
eine Kurssteigerung eingetreten, so kann dadurch — etwa im Fall einer Akquisition — oftmals ein
faktisch gunstigerer Kaufpreis als bei einer "reinen" Barzahlung erzielt werden, weil bei der
Bemessung der Gegenleistung fir den Unternehmenserwerb die als (Teil der) Gegenleistung zu
gewahrenden eigenen Aktien in der Regel mit dem aktuellen (durchschnittlichen) Kurswert oder
allenfalls héheren inneren Wert angesetzt werden, nicht jedoch mit den niedrigeren historischen
Anschaffungskosten. Die Verwendung eigener Aktien ist auch deshalb fir die Gesellschaft und
sohin auch fiir ihre Aktionare von Vorteil, weil der Liquiditdtsbedarf flr Akquisitionen reduziert
werden kann.

Ein Bezugsrechtsausschluss ist zur Verfolgung der von der Gesellschaft angestrebten Zwecke
geeignet und das gelindeste Mittel, weil (i) im Vergleich zur Zeichnung einer Kapitalerhéhung durch
die Eigentimer von fir die Gesellschaft interessanten Akquisitionsobjekten die Aufbringung
vergleichbarer finanzieller Ressourcen durch Fremdkapital fir die Gesellschaft unter Umstanden
nicht moglich ware und (ii) der Weg Uber eine Kapitalerhdhung unter Wahrung der Bezugsrechte
voraussichtlich zu lange dauern wirde und zu kostenintensiv ware. Es kann daher — auf Grundlage
einer Beurteilung des konkreten Einzelfalls — erforderlich und zweckmaRig sein, die
Kapitalerhdhung aus dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts
durchzufiihren.

Der Bezugsrechtsausschluss ist verhaltnismaRig, weil regelmafig ein besonderes Interesse der
Gesellschaft am Erwerb des betreffenden Vermdgenswertes besteht. Demgegeniber ist die
Wahrung der Interessen der Altaktionare dadurch sichergestellt, dass es durch die Veraul3erung
eigener Aktien unter Ausschluss der Mdglichkeit der Aktionare, diese Aktien erwerben zu kénnen,
nicht zur "typischen" Verwasserung der Aktiondre kommt, wie man sie etwa bei einer
KapitalmaRnahme unter Bezugsrechtsausschluss nicht von vornherein ausschlieen kann:

Denn zum einen findet Ublicherweise eine verhaltnismaRige Gewahrung von Aktien — in der Regel
nach Durchfiihrung einer Bewertung — statt. Beim Erwerb von Vermdgenswerten gegen eigene
Aktien wird der Wert des einzubringenden Vermdgenswertes dem Wert der Gesellschaft
gegenlbergestellt; in diesem Verhaltnis erhalt der Eigentiimer der Sacheinlage eigene Aktien der
Gesellschaft. Eine wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Beteiligung bestehender
Aktionare ist daher nicht zu beflirchten. Die Altaktionare nehmen ferner kiinftig an den Gewinnen
des erworbenen Vermdgenswertes teil.

Andererseits ist zu beachten, dass sich der Anteil der Altaktionare bzw. die Stimmkraft aus den
Aktien der Altaktionare zunachst nur dadurch "erhoht", dass die Gesellschaft eigene Aktien
zurlckerwirbt und die Rechte aus diesen Aktien ruhen, solange sie von der Gesellschaft als eigene
Aktien gehalten werden. Eine Reduktion in der Sphare des einzelnen Altaktionars tritt erst dadurch
ein, dass die Gesellschaft die erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss der allgemeinen
Kaufmaoglichkeit der Aktionare wieder veraulRert. Im Falle einer derartigen Veraulierung fielen jene
Aktionare, die ihre Aktien nicht zuvor an die Gesellschaft verauert hatten, sodann auf jenen Status
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zurilick, den sie vor dem Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft hatten. Zudem haben die
Aktionare die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil
durch Zukauf Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

SchlieBlich ist in diesem Zusammenhang darauf hinzuweisen, dass aufgrund der mengenmafigen
Beschrankungen beim Erwerb eigener Aktien hochstens 10% des Grundkapitals der Gesellschaft
als "Transaktionswahrung" zur Verfliigung stehen. Daher kommt die Verwendung eigener Aktien
als Transaktionswahrung meist nur fiir solche Akquisitionen in Betracht, bei denen dem jeweiligen
Veraulerer aus strategischen oder anderen unternehmenspolitischen Grinden eine kleinere
Beteiligung an der Gesellschaft eingeraumt werden soll. Dementsprechend kann ein Erwerber der
eigenen Aktien im Regelfall keine "beherrschende" Beteiligung an der Gesellschaft erwerben.

In diesem Zusammenhang sei erwahnt, dass die Erteilung einer Ermachtigung an den Vorstand,
erworbene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegebenenfalls auf andere Weise als
Uber die Borse oder durch 6ffentliches Angebot zu verauRern, gerade zum Zweck der Verwendung
eigener Aktien als Gegenleistung (Transaktionswahrung) bei einem Unternehmenskauf oder dem
Erwerb von Vermdgensgegenstadnden und Wirtschaftsgutern, sohin als Gegenleistung fiir den
Erwerb von Unternehmen, (Teil-)Betrieben, sonstigen Vermdgensgegenstanden oder Anteilen an
einer oder mehreren Gesellschaften im In- oder Ausland, ebenso wie fir die Verwirklichung
allfalliger gleichartiger strategischer oder geschaftspolitischer Zielsetzungen, ein bei vielen
bdrsenotierten dsterreichischen Gesellschaften blicher und allgemein anerkannter Vorgang ist.

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist die beantragte Ermachtigung zum Ausschluss
des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare zur Verwendung eigener Aktien
als Transaktionswahrung im iliberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen, sachlich
gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnismaRig.

Der Vorstand beabsichtigt jedenfalls, die Ermachtigung zur VerauRerung eigener Aktien unter
anderem jeweils auch zur Umsetzung seiner Unternehmens-, Wachstums- und Akquisitionspolitik
einzusetzen, wobei in diesen Fallen jeweils der Ausschluss des Wiederkaufsrechts erforderlich ist,
um das unternehmenspolitische Ziel zu erreichen.

1.2 Verwendung fiir Mitarbeiterbeteiligungsprogramme

Der Vorstand kdnnte eigene Aktien auch fiir Mitarbeiterbeteiligungsprogramme nutzen. Dies liegt
im Interesse der Gesellschaft, zumal sich die Beteiligung von Mitarbeitern nach Ansicht des
Vorstands positiv auf die Identifikation der Mitarbeiter mit der Gesellschaft und ihrem Unternehmen
auswirkt. Eine Aktienbeteiligung stellt einen {ber leistungsorientierte Gehaltsbestandteile
hinausgehenden Leistungsanreiz dar und soll insbesondere, aber nicht ausschlieBlich,
Schlisselkrafte dadurch an die Gesellschaft binden, dass sie von einer positiven Entwicklung des
Unternehmens der Gesellschaft profitieren kdnnen.

Zur Bedienung der Rechte der Beguinstigten eines Mitarbeiterbeteiligungsprogramms (Zuteilung
von Aktien) ist es meist notwendig und sinnvoll, dass die Gesellschaft eigene Aktien zum Zweck
der Weitergabe an den Kreis der Beglinstigten verwenden kann.

Zwar ist aus aktueller Sicht die Implementierung eines Mitarbeiterprogramms nicht geplant, doch
ist nicht auszuschlief3en, dass ein solches innerhalb der finf (5) Jahre, in denen die Ermachtigung
im Falle der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung wirksam ware, umgesetzt werden
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konnte. Um flexibel auf sich @ndernde Markt- und Arbeitsbedingungen reagieren zu kénnen,
ersucht der Vorstand die Hauptversammlung bereits jetzt, ihm die Mdglichkeit einzurdumen,
erworbene bzw. zu erwerbende eigene Aktien auch fir den Zweck eines
Mitarbeiterbeteiligungsprogramms einzusetzen, was bedeutet, dass der Vorstand in der Lage
ware, eigene Aktien unter Ausschluss des Wiederkaufsrechts direkt Mitarbeitern der Gesellschaft
und ihrer Tochterunternehmen zuzuteilen.

Der Vorstand weist insbesondere darauf hin, dass die VerauRBerung bzw. Zuteilung von eigenen
Aktien der Gesellschaft an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen gemal § 153 Abs 5 AktG von Gesetzes
wegen einen ausreichenden Grund fur die Veraul3erung "auf andere Art als lber die Bérse oder
durch éffentliches Angebot" darstellen wirde und gemal § 65 Abs 1b letzter Satz AktG zur
Erflllung von diesen Personen eingeraumten Aktienoptionen beglnstigt ist.

Wie bereits unter Punkt 1.1 ausgeflhrt, ist eine spilrbare Verwasserung im Hinblick auf die
Beteiligung am Unternehmenswert und die Stimmrechte nicht zu befiirchten (unter anderem auch
durch die Hochstgrenze des Bestands an eigenen Aktien von bis zu 10% des bestehenden
Grundkapitals).

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist die beantragte Ermachtigung zum Ausschluss
des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare zur Verwendung eigener Aktien
fur Mitarbeiterbeteiligungsprogramme im liberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen,
sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhiéltnismaRig.

1.3 Stabilisierung und Erweiterung der Aktionarsstruktur

Es kann im Interesse der Gesellschaft gelegen sein, eigene Aktien zu verwenden, um einen oder
mehrere bestimmte Investoren als neue Aktiondre fir die Gesellschaft zu gewinnen oder
gegebenenfalls deren Beteiligung an der Gesellschaft zu erweitern und so deren Bindung an die
Gesellschaft zu starken. Auf diesem Weg kénnte die Gesellschaft von der Kompetenz und/oder
dem Netzwerk solcher Investoren profitieren (etwa um neue Geschaftsfelder fur die Gesellschaft
zu eroéffnen).

Um eigene Aktien zu diesen Zwecken verwenden zu koénnen, ist es erforderlich, eigene Aktien
unter Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare im Rahmen
einer Privatplatzierung oder eines offentlichen Angebots (auf andere Art als durch ein 6ffentliches
Angebot an alle Aktionare) an ausgesuchte (oder einen eingeschrankten Kreis von) Investoren
oder Investorengruppen zu Ubertragen.

Die VerauRerung oder Verwendung eigener Aktien unter Ausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) fiir Aktionare ermoglicht eine rasche Platzierung. Dadurch kann
die Gesellschaft sich bietende Marktchancen, insbesondere hinsichtlich des Preisniveaus der
Aktien, rasch und flexibel fir eine Verauerung oder Verwendung von eigenen Aktien nutzen.

Aus all diesen Griinden ist die Ermachtigung des Vorstandes zum Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts geeignet und erforderlich, um den Ausbau und die Stabilisierung der
Aktionarsstruktur der Gesellschaft, die Adressierung spezieller Investorenkreise, die Nutzung
positiver Marktgegebenheiten und die Verminderung des Platzierungsrisikos zu ermdglichen.



SCHOELLER

y__4
BLECKMANN
OILFIELD
EQUIPMENT

Wie bereits unter Punkt 1.1 ausgeflhrt, ist eine spilrbare Verwasserung im Hinblick auf die
Beteiligung am Unternehmenswert und die Stimmrechte nicht zu befiirchten (unter anderem auch
durch die Hochstgrenze des Bestands an eigenen Aktien von bis zu 10% des bestehenden
Grundkapitals).

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist die beantragte Ermachtigung zum Ausschluss
des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare zur Verwendung eigener Aktien
zur Stabilisierung und Erweiterung der Aktionarsstruktur im (iberwiegenden Interesse der
Gesellschaft gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismaRig.

1.4 Finanzierung der Gesellschaft (und ihrer Tochtergesellschaften)

Es liegt im Interesse der Gesellschaft, einen Finanzierungsbedarf der Gesellschaft (und/oder
seiner Tochtergesellschaften) oder eine Starkung der Kapitalstruktur der Gesellschaft rasch durch
Veraulerung eigener Aktien abdecken zu kénnen. Ein entsprechender Finanzierungsbedarf kann
sich insbesondere zur Finanzierung einer Unternehmensakquisition, zur Finanzierung der
Ausweitung der Geschaftstatigkeit oder von GroRprojekten oder zur Deckung eines
Refinanzierungsbedarfs (etwa zur Tilgung von Anleihen, Kredit- oder sonstigen Finanzierungen)
ergeben. Insbesondere in diesen Fallen kann eine rasche Veraulierung eigener Aktien der
Gesellschaft erforderlich oder zweckmafig sein.

Ein solcher Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare im
Zusammenhang mit der Veraulerung eigener Aktien gegen Barleistung ermdglicht den Verzicht
auf die Durchflhrung eines sowohl zeit- als auch kostenaufwendigen 6ffentlichen Angebots. Die
Ermachtigung zur Verdullerung eigener Aktien gegen Barleistung versetzt die Gesellschaft in die
Lage, auf glinstige Marktsituationen kurzfristig reagieren zu konnen. Derartige Verauflierungen
konnen wegen der schnellen Handlungsmdglichkeiten (insbesondere in einem Accelerated
Bookbuilding-Verfahren [siehe hierzu Punkt 2.3]) erfahrungsgeman zu besseren Bedingungen und
mit einem geringeren Platzierungsrisiko als ein vergleichbares offentliches Angebot mit
Wiederkaufsrecht (Bezugsrecht) der Aktionare platziert werden und kann daher erfahrungsgeman
ein hoherer Mittelzufluss erzielt und das Risiko der nicht vollstandigen Platzierung reduziert
werden. Bei einer auBerbdrslichen Verduferung unter Ausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre muss die Gesellschaft insbesondere keinen
bestimmten Zeitraum fiir den Bezug einrdumen (Angebots- bzw. Bezugsfrist), in welcher das
offentliche Angebot bereits 6ffentlichkeitswirksam gestartet und die Gesellschaft dem Risiko einer
nachteiligen Veranderung der Marktbedingungen und einer Spekulationsgefahr (insbesondere
eines short selling) gegen die Aktie wahrend der laufenden Angebotsfrist ausgesetzt ist. Derartige
Marktrisikofaktoren werden von (institutionellen) Investoren regelmafig zu Lasten der Gesellschaft
als preiswirksamer Abschlag einkalkuliert.

Auch entfallt bei einem 6ffentlichen Angebot an einen eingeschrankten Kreis von Investoren (etwa
bei einer Platzierung nur an institutionelle Investoren) oder einer Privatplatzierung die Pflicht zur
Erstellung eines Prospekts (bzw. einer Angebotsunterlage), dessen Erstellung fir die Gesellschaft
mit einem erheblichen Einsatz an eigenen Ressourcen und erheblichen externen Kosten sowie
schlieBlich auch mit einer Haftung flr den Inhalt des Prospekts bzw. der Angebotsunterlage
verbunden ware. Auch erfordert die Erstellung eines Prospekts bzw. einer Angebotsunterlage eine
lange Vorlaufzeit und macht es der Gesellschaft damit unmdéglich, rasch und flexibel auf sich
bietende Marktchancen zu reagieren.
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Dariiber hinaus wirde eine Verauflerung binnen kurzer Zeit Gber die Borse bei eigenen Aktien
entsprechend 10% des Grundkapitals mit hoher Wahrscheinlichkeit zu einem unerwiinschten
Kursverlust fihren (sofern eine so grofe Anzahl an Aktien Uberhaupt Abnehmer finden wirde).
Dies wirde dem mit der VeraulRerung der eigenen Aktien angestrebten Zweck klar zuwiderlaufen.

Aus all diesen Griinden ist die Ermachtigung des Vorstands geeignet und erforderlich, um eine
schnelle und flexible Deckung eines Finanzbedarfs oder Starkung der Kapitalstruktur der
Gesellschaft zu gewahrleisten.

Wie bereits unter Punkt 1.1 ausgefiihrt, ist eine splrbare Verwasserung im Hinblick auf die
Beteiligung am Unternehmenswert und die Stimmrechte nicht zu befiirchten (unter anderem auch
durch die Hochstgrenze des Bestands an eigenen Aktien von bis zu 10% des bestehenden
Grundkapitals).

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist der Ausschluss des Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) daher im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen, sachlich
gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnismaRig, um eine rasche und flexible Aufnahme von
Eigenkapital durch die Gesellschaft (ohne Frist zum Bezug und ohne Risiko eines Kursverlustes)
durchfiihren zu kénnen.

2 Direktausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare

Bei der Veraulerung eigener Aktien der Gesellschaft soll das gesetzliche quotenmalRige
Wiederkaufsrecht (Bezugsrecht) der Aktiondre ausgeschlossen sein (Direktausschluss des
gesetzlichen Wiederkaufsrechts [Bezugsrechts]), (i) wenn und sofern die Veraulierung eigener
Aktien durch ein offentliches Angebot unter grundsatzlicher Wahrung des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare erfolgt, um Spitzenbetrage (Aktienspitzen) vom
Wiederkaufsrecht (Bezugsrecht) der Aktionare auszunehmen (siehe Punkt 2.1), (ii) um eine im
Rahmen einer Kapitalerhdhung der Gesellschaft der oder den Emissionsbank(en) eingerdaumte
Mehrzuteilungsoption (greenshoe option) zu bedienen (siehe Punkt 2.2) und/oder (iii) ein
beschleunigtes Orderbuch-Verfahren (accelerated bookbuilding) (siehe Punkt 2.3) durchfiihren zu
kdnnen.

Auch der Direktausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare
muss im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen, sachlich gerechtfertigt,
erforderlich und verhiltnismaBig sein.

21 Vermeidung von Spitzenbetragen

Bei Spitzenbetradgen handelt es sich um Teilanspriiche auf den Bezug einer Aktie im Rahmen der
VerauBerung eigener Aktien im Rahmen eines Offentlichen Angebots unter grundsatzlicher
Wahrung des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare. Sie entstehen, wenn
das konkrete Ausmal® der zu verauflernden eigenen Aktien zu einem unglnstigen
Bezugsverhaltnis fihrt.

Der Ausschluss des Bezugsrechts zur Verhinderung von Spitzenbetragen dient dazu, im Hinblick
auf den Umfang des offentlichen Angebots ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen.
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Der Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) zur Verhinderung von
Spitzenbetragen ist aus folgenden Griinden sachlich gerechtfertigt und im Interesse sowohl der
Minderheitsaktionare als auch der Gesellschaft gelegen:

e Ohne diesen Ausschluss des Bezugsrechts wirde insbesondere bei einem 6ffentlichen
Angebot einer unrunden Menge eigener Aktien die technische Durchfiihrung des
offentlichen Angebots massiv erschwert werden. Uberdies flihrt das Entstehen solcher
Spitzenbetrage vor allem fiir nur gering beteiligte Anleger tendenziell zu einer Erschwernis
der Ausubung ihres Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts). Diese Vorgangsweise ist
marktlblich und sachlich gerechtfertigt, weil die Kosten des Bezugsrechtshandels bei
Spitzenbetragen in keinem vernlnftigen Verhaltnis zum Vorteil fiir die Aktionare stehen und
Auswirkungen der Beschrankungen kaum spurbar sind.

e Ein Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) zur Verhinderung von
Spitzenbetragen fuhrt schon ganz grundsatzlich zu keiner wesentlichen Verwasserung der
Aktionare.

Im Rahmen der Ausnitzung der zu beschlielenden Ermachtigung wird der Vorstand der
Gesellschaft freilich darauf achten, das Entstehen von Spitzenbetragen bereits durch die
Festlegung der Rahmenbedingung fiir die Verauerung eigener Aktien durch ein o6ffentliches
Angebot mdoglichst zu vermeiden. Jedenfalls wird die Gleichbehandlung aller Aktionare
sichergestellt werden.

Um eigene Aktien zeitlich rasch und flexibel im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots veraufRern zu
kénnen, soll das Wiederkaufsrecht (Bezugsrecht) zur Verhinderung von Spitzenbetragen von der
Hauptversammlung bereits direkt ausgeschlossen werden. Anderenfalls miisste der Vorstand der
Gesellschaft zwei Wochen vor der entsprechenden Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat tber
die Zustimmung zum Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) einen gesonderten
Bericht Uber die Auslbung der Ermachtigung zum Ausschluss des Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) veréffentlichen. Ublicherweise stehen die relevanten Daten (zB genaues
Angebotsvolumen und damit Bezugsverhaltnis) nicht bereits zwei Wochen zuvor fest, sodass eine
blolke Ermachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts zur Verhinderung von
Spitzenbetragen nicht sinnvoll ausgelibt werden konnte.

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist der Direktausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre zur Vermeidung von Spitzenbetrdgen bei der
Veraulerung von eigenen Aktien im Rahmen eines 6&ffentlichen Angebots unter Wahrung des
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare im tiberwiegenden Interesse der Gesellschaft
gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhaltnismaRig.

2.2 Bedienung von Mehrzuteilungsoptionen (greenshoe option)

Im Rahmen von Kapitalerhdhungen kommt es haufig vor, dass der/den Emissionsbank(en) eine
sogenannte Mehrzuteilungsoption (greenshoe option) eingeraumt wird. Dies ermdglicht es der/den
Emissionsbank(en), im Rahmen der kapitalmarktrechtlichen Vorgaben mehr Aktien zuzuteilen, als
das Angebot selbst ausmacht; die fiir diese Mehrzuteilung erforderlichen Aktien werden der/den
Emissionsbank(en) tblicherweise durch eine Wertpapierleihe zur Verfligung gestellt. Dadurch wird
die Grundlage fiir eine Stabilisierung der Kurse geliefert: Fallt der Aktienkurs nach dem Angebot,

so erwirbt/erwerben die Emissionsbank(en) Aktien am Markt, stiitzt/stlitzen dadurch den Kurs der
9
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erworbenen Aktien und bedient/bedienen mit diesen die Rucklieferverpflichtung aus der
Wertpapierleihe (bzw. direkt die Mehrzuteilung, wenn fir diese eine spatere Erfiillung vereinbart
wurde). Steigen die Kurse, so tbt/liben die Emissionsbank(en) eine vorher abgeschlossene Option
aus, durch die sich die Gesellschaft verpflichtet, der/den Emissionsbank(en) mehr Aktien im
erforderlichen Ausmald zum Kurs der urspringlichen Emission zur Verfligung zu stellen. Eine
solche bei Wertpapieremissionen tbliche (und im gesetzlichen Rahmen zulassige) Mallnahme hat
daher den Zweck, die Kursentwicklung nach der Platzierung der Aktien zu stabilisieren, und liegt
somit im Interesse der Gesellschaft und der Aktionéare.

Die Wahrung der Interessen der Altaktionare ist dadurch sichergestellt, dass bei einer Bedienung
einer von der Gesellschaft eingerdumten Mehrzuteilungsoption aus genehmigtem Kapital die
Ausgabe der neuen Aktien zum Kurs der urspriinglichen Emission und somit zum in der Emission
ermittelten Marktpreis erfolgt. Eine splrbare Verwasserung der Stimmrechte ist bei einer
Kapitalerhéhung im beschrankten Ausmafd der Ermachtigung nicht zu beflirchten. Auch haben die
Aktionare dartber hinaus die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen
Stimmrechtsanteil durch Zukauf tber die Borse aufrechtzuerhalten.

Der Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare ist in diesem
Zusammenhang daher im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft, sachlich gerechtfertigt,
erforderlich und verhaltnismaig.

Um eine Mehrzuteilungsoption zeitlich rasch und flexibel aus eigenen Aktien bedienen zu kénnen,
soll das Wiederkaufsrecht (Bezugsrecht) der Aktionare in diesem Fall von der Hauptversammlung
bereits direkt ausgeschlossen werden (sodass es keiner spateren Beschlussfassung des
Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber einen Ausschluss des Wiederkaufsrechts
[Bezugsrechts] und keiner Verdffentlichung eines gesonderten Berichts mehr bedarf — siehe bereits
Punkt 2.1).

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist der Direktausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare zur Vermeidung zur Bedienung einer im Rahmen
einer Kapitalerhbhung der/den Emissionsbank(en) eingerdumte Mehrzuteilungsoption im
tiberwiegenden Interesse der Gesellschaft gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und
verhéltnismaRig.

2.3 Durchfilhrung eines beschleunigten Orderbuch-Verfahrens (accelerated
bookbuilding)

Wie in Punkt 1.4 dargelegt, kann es im Interesse der Gesellschaft sein, eigene Aktien unter
Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrecht) der Aktiondre zu veraufRern, um
kurzfristig einen Finanzierungsbedarf der Gesellschaft (und/oder seiner Tochtergesellschaften)
abdecken oder eine Starkung der Kapitalstruktur der Gesellschaft bewirken zu kdénnen. Der
raschen Verfugbarkeit von finanziellen Mitteln steht entgegen, dass bei einer bloRen Erméachtigung
zum Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) zwei Wochen vor der
Beschlussfassung im Aufsichtsrat Uber die Erteilung der Zustimmung zum Ausschluss des
gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) vom Vorstand der Gesellschaft erneut ein
entsprechender Bericht zu veroffentlichen ist.

10
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Durch den direkten Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) ist die Gesellschaft in der
Lage, eigene Aktien im Wege eines Accelerated Bookbuilding-Verfahrens anzubieten und somit
von den Vorteilen eines solchen Verfahrens zu profitieren:

Generell ist ein Bookbuilding-Verfahren ein Verfahren zur Ermittlung des optimalen Preises und
des optimalen Volumens einer Emission. Dabei diirfen Investoren wéhrend einer bestimmten Frist
Kauforders nach ihren konkreten Mengen- und Preisvorstellungen abgeben. Nach Ende der fiir die
Abgabe der Kauforders vorgesehenen Frist wird das Orderbuch geschlossen und die Nachfrage
analysiert, um anschlieRend den Verauflerungspreis fur die Aktien und deren Zuteilung an die
interessierten Investoren festzulegen. Beim Accelerated Bookbuilding-Verfahren handelt es sich
um eine Sonderform, bei der das Orderbuch je nach Angebotsvolumen und Aufnahmebereitschaft
der Investoren theoretisch bereits nach wenigen Minuten wieder geschlossen werden kann. Ziel
des Accelerated Bookbuilding-Verfahrens ist es, den Kursdruck auf die Aktie durch eine moglichst
zugige Abwicklung zu minimieren.

An dieser Stelle ist darauf hinzuweisen, dass die Interessen der Gesellschaft an einem ganzlichen
oder teilweisen Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) im Fall der Verwendung
eigener Aktien zur Abdeckung eines Finanzierungsbedarfs der Gesellschaft (und/oder seiner
Tochtergesellschaften) bzw. der Starkung der Kapitalstruktur der Gesellschaft bereits unter
Punkt 1.4 ausfihrlich dargelegt wurden. Ebenso wurde bereits im Detail ausgefihrt, weshalb die
Ermachtigung zum Ausschluss des Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) erforderlich und
verhaltnismafig ist. Die dort angeflihrten Griinde gelten sinngemaf auch fiir den Direktausschluss
des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) bei der Durchflihrung eines beschleunigten
Orderbuch-Verfahrens (Accelerated Bookbuilding).

Uberdies hat sich gezeigt, dass bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren in der Regel schon
an und fur sich bessere Konditionen erzielt werden konnen, als dies sonst der Fall wére, weil die
beinahe sofortige Platzierung zum Entfall jener Marktrisikofaktoren fiihrt, die von institutionellen
Investoren sonst zulasten der Gesellschaft als preiswirksamer Abschlag einkalkuliert wirden.
Uberdies minimiert die Anwendung eines Accelerated Bookbuilding-Verfahren das Risiko, dass
sich bereits festgelegte Konditionen bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Platzierung am Markt als
nicht mehr marktgerecht erweisen. Ein Accelerated Bookbuilding-Verfahren ermdglicht der
Gesellschaft namlich, die Preisvorstellungen des Marktes wahrend einer kurzen Angebotszeit
exakter und rascher zu bewerten als im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots unter Wahrung des
gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts), bei der die Preisbildung erstim Verlauf der relativ
langen Angebotsfrist erfolgt. Dadurch kann das mit der VerauRerung eigener Aktien unter Wahrung
des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) verbundene Platzierungsrisiko deutlich
reduziert werden. Ein Accelerated Bookbuilding 1asst sich jedoch nur dann ganz optimal als Mittel
der Eigenkapitalaufbringung einsetzen, wenn zwischen Beginn der Platzierung und Festlegung des
endgultigen Emissionspreises nur wenige Tage oder gar nur wenige Stunden liegen. Um eine
derartig rasche Platzierung von eigenen Aktien ohne das Risiko von Marktvolatilitaten und der
Gefahr von Spekulationen gegen den beabsichtigten VerauRerungspreis bzw. den bestehenden
Bdrsekurs durchfiihren zu kénnen, ist es erforderlich, dass das gesetzliche Wiederkaufsrecht
(Bezugsrecht) der Aktionare bereits im Beschluss Uber die Ermachtigung des Vorstands zur
Veraullerung eigener Aktien auf andere Art als Uber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot
direkt ausgeschlossen wird. Denn nur so kdénnen sowohl der Zeitverlust, der sich aus der
Notwendigkeit der Wahrung des gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktionare
ergibt, als auch der bei einer Ermachtigung zum Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) anfallende Zeitverlust, der sich aus der gesetzlichen Frist gemaR § 171 Abs 1 AktG
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von zwei Wochen zwischen der Veroffentlichung des (neuerlichen) Berichts des Vorstands und der
Beschlussfassung im Aufsichtsrat Uber die Erteilung der Zustimmung zum Ausschluss des
gesetzlichen Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) ergibt, vermieden werden.

Ausschliellich eine VerauRerung mit direktem Ausschluss des gesetzlichen Wiederkaufsrechts
(Bezugsrechts) ermdglicht der Gesellschaft die aktuellen Marktgegebenheiten zu beriicksichtigen
und den optimalen Emissionspreis rasch und flexibel festzulegen. Fir solch auRerordentliche
Situationen soll das Bezugsrecht daher zusatzlich zu der erteilten Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss direkt von der Hauptversammlung ausgeschlossen werden. Dadurch soll
der Vorstand in die Lage versetzt werden, noch rascher im Interesse der Gesellschaft und damit
ihrer Aktionare reagieren zu kénnen.

Bei einer Abwagung aller angefiihrten Umstande ist der Direktausschluss des gesetzlichen
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der Aktiondre zur Durchfilhrung eines beschleunigten
Orderbuch-Verfahrens (accelerated bookbuilding) im liberwiegenden Interesse der Gesellschaft
gelegen, sachlich gerechtfertigt, erforderlich und verhéltnismaRig.

3 Erméchtigung zur Einziehung eigener Aktien

Der Vorstand soll erméchtigt werden, erworbene eigene Aktien ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss mit Zustimmung des Aufsichtsrats einzuziehen. Zusatzlich soll der
Aufsichtsrat dazu ermachtigt werden, Anderungen der Satzung, die sich durch eine solche
Einziehung ergeben, zu beschliel3en. Fir die Gesellschaft und ihre Aktionare kann die Einziehung
der eigenen Aktien insbesondere bilanzielle Vorteile haben, weil auch fur eigene Aktien Ricklagen
gebildet werden missen. Sollten die einmal zulassig erworbenen eigenen Aktien nicht mehr
bendtigt werden und sollte es keine bessere Verwendungsmadglichkeit als deren Einziehung geben,
so sind die Vorausermachtigung des Vorstands zur Einziehung der eigenen Aktien und die
Vorausermachtigung des Aufsichtsrats, entsprechende Satzungsanderungen im Fall der
tatsdchlichen Einziehung zu beschlieBen, geeignete Mittel, um die zeit- und kostenintensive
Abhaltung einer weiteren Hauptversammlung, die diese MalRnahmen beschlieRen misste, zu
vermeiden.

Der Vorstand wird die Ermachtigung, einmal zulassig erworbene eigene Aktien einzuziehen, nur
dann ausnutzen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen Voraussetzungen erfiillt
sind. Ebenso wird der Vorstand die bei der Einziehung eigener Aktien einzuhaltenden aktien- und
bérserechtlichen Verdffentlichungs- und Bekanntmachungspflichten beachten. Dasselbe gilt fir
den Beschluss entsprechender Anderungen der Satzung der Gesellschaft.

4 Zusammenfassung

Fallt die Abstimmung in der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 25. April 2024
zu Gunsten der eingangs dargestellten Ermachtigungen des Vorstands aus, einerseits eigene
Aktien gemal § 65 Abs 1 Z 8 AktG zu erwerben, zu verdufiern und einzuziehen, andererseits
gemal § 65 Abs 1b AktG im Falle der VerauRerung der eigenen Aktien eine andere Art als Gber
die Borse oder durch offentliches Angebot zu beschlieen, wird dem Vorstand ein effektives
Instrumentarium in die Hand gegeben, um rasch auf sich bietende, fir die Gesellschaft vorteilhafte
Marktchancen reagieren zu kénnen.
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Die Interessen der bestehenden Aktionare werden dadurch keiner besonderen Gefahr ausgesetzt.
Die Aktionarsinteressen werden einerseits dadurch geschutzt, dass der Vorstand verpflichtet ist,
sowohl vor der Durchfihrung der Veraulierung der eigenen Aktien als auch vor Einziehung die
Zustimmung des Aufsichtsrats einzuholen und somit der Vorstand die Verkaufsmodalitaten mit
dem Aufsichtsrat im Vorhinein abzustimmen hat. Es kann aufgrund der Systematik des Erwerbs
eigener Aktien und der darauffolgenden VerauRerung im Falle eines Ausschlusses des
Wiederkaufsrechts (Bezugsrechts) der bestehenden Aktionare auch zu keiner Verwasserung ihrer
Beteiligungen an der Gesellschaft kommen. Aufgrund der betragsmaRigen Beschrankung des
zweckfreien Erwerbs eigener Aktien gemal § 65 Abs 1 Z 8 AktG auf 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft ist nicht zu befiirchten, dass ein neu eintretender Aktionar durch den Erwerb der
eigenen Aktien eine "beherrschende" Beteiligung erlangen kann. Darlber hinaus sorgen die in
§ 65 AktG und der VerdffentlV 2018 verankerten umfangreichen Verdffentlichungspflichten im
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung eigener Aktien — auch im Zusammenhang
mit allfalligen weiteren Veroffentlichungspflichten, die fiir borsenotierte Gesellschaften gelten — fiir
umfassende Transparenz im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veraulierung eigener
Aktien.

Somit kann zusammenfassend festgehalten werden, dass eine Beschlussfassung im Sinne der
eingangs dargestellten Ermachtigungen des Vorstands diesem die Mdglichkeit erdffnet, rasch auf
fur die Gesellschaft vorteilhafte Chancen reagieren zu kdnnen, wahrend gleichzeitig die Interessen
der bestehenden Aktionare bestmaoglich geschitzt werden.

Aus obigen Erwagungen ersucht der Vorstand die Hauptversammlung daher um Zustimmung zu
den Beschlussgegenstanden des Tagesordnungspunktes 11. i) — iv).

Ternitz, im Marz 2024

Der Vorstand
%& .:
Mag. Klaus Mader Campbell MacPherson
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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