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LAGEBERICHT

Die wichtigsten Parameter fiir die Entwicklung der Oilfield
Service-Industrie sind einerseits die mengenmaRige Ol-
und Gasnachfrage und andererseits die Entwicklung der

Forderraten der bestehenden Ol- und Gasfelder.

Das dynamische Wirtschaftswachstum in den Emerging
Markets und in den USA in den Jahren 2003 bis 2006 fihrte
zu einer unerwartet starken Energienachfrage. So stieg der
Olverbrauch allein in diesen drei Jahren um 5,8 Mio Bar-
rel pro Tag?, was der kumulierten Produktionsmenge der
Nordsee und Mexikos entspricht. Gleichzeitig sinken die
Forderraten der bestehenden Olfelder und damit die welt-
weiten Olférder-Reservekapazitidten. Zum Ausgleich dieses
Riickganges sowie zur Abdeckung eines kiinftig weiter
steigenden Olverbrauches investieren die internationalen
Olgesellschaften erhebliche Summen in die Entwicklung
neuer Olvorkommen sowie in die verbesserte Ausbeutung
bestehender Olfelder. Diese Investitionen sind der Antriebs-
faktor fiir die Oilfield Service-Industrie.

Auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2007 hat dieser nun
seit vier Jahren anhaltende Aufwartszyklus nichts von seiner
Dynamik verloren. Der Energiehunger der Emerging Mar-
kets China und Indien sowie die im ersten Halbjahr positive
Wirtschaftslage in Nordamerika, eine gute Wirtschaftsent-
wicklung in Europa und im Nahen Osten stitzten auch

2 Schlumberger, Oil & Money Conference, Oktober 2007

2007 die Ol- und Gasnachfrage. Nach ersten Schitzungen
der IEA (International Energy Agency) stieg die weltweite
Olnachfrage 2007 um 1,1 Mio Barrel pro Tag auf durch-
schnittlich 86,0 Mio Barrel
pro Tag, was einem Zuwachs
von rund 1,4 % gegeniiber
dem Vorjahr entspricht. Fur
das angelaufene Jahr 2008
erwartet die IEA einen Nach-
frageanstieg von rund 1,9 %
oder 1,7 Mio Barrel pro Tag.
Getragen wird dieser Anstieg vor allem von der Wirtschafts-
entwicklung im Pazifischen Raum. Die IEA schatzt fir China
2007 einen Nachfrageschub bei erddlbasierenden Ener-
gietrdgern um rund 4,5 % auf 7,5 Mio Barrel pro Tag, der
sich 2008 auf rund 7,9 Mio Barrel pro Tag um 5,8 % noch
weiter erh6hen sollte. Fir Indien erwartet die IEA ebenfalls
einen Anstieg der Nachfrage fiir Erdélprodukte um 5,7 %
auf rund 2,8 Mio Barrel pro Tag, der 2008 aber auf 4,1 %

zurlickgehen sollte.?

Diese starke Mengennachfrage, eine anhaltend geringe
Reservekapazitit zwischen Olangebot und Nachfrage, vor
allem aber auch spekulative Effekte flihrten beim Rohdl-
preis zu einem Anstieg vom Jahrestief 2007 von USD 50,48
je Barrel auf einen Hochststand von USD 98,88 je Barrel.
Zum Jahreswechsel 2007/08 wurde erstmals die 100 Dollar-
Schallmauer durchstofRen.

3 Monthly Oil Market Report, IEA, Februar 2008
4 Western Texas Intermediate Crude Oil Prices, 2007 Bloomberg
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Ungetrubt starke
Branchenkonjunktur der

QOilfield Service-Industrie
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Dieses Umfeld wirkte 2007 anhaltend stimulierend auf
die E&P-Investitionspolitik der groRen Olgesellschaften.
Der durchschnittliche weltweite Rig Count stieg 2007 von
3.043 Einheiten auf durchschnittlich 3.116 Einheiten an’.
Dabei standen einem sehr starken Riickgang von Boh-
rungen in Kanada deutliche Zuwichse in allen anderen

Weltregionen gegentiber.

So gut wie alle weltweit verfligbaren Kapazititen der Ol-
Explorationsindustrie sind ausgebucht, neue Bohreinrich-
tungen wie High-Tech Bohrinseln und Bohrschiffe fiir Tief-
seebohrungen sind in Bau. Das hohe Investitionsvolumen
und die zunehmende Komplexitdt der Explorations- und
Produktionsbohrungen fiihrten zu einem erheblichen Kos-

tenschub in der Oilfield Service-Industrie.

Marktanalysen beurteilen das Wachstum der Ausgaben fir
Exploration und Produktion und damit das tatsachliche
Wachstum der Oilfield Service-Industrie fiir 2008 mit rund
15 % bis 20 %°.

Somit hat sich das Marktumfeld fiir die Oilfield Service-
Industrie 2007 insgesamt Uberaus positiv entwickelt. Scho-
eller-Bleckmann profitiert einerseits von der mengenma-
Rigen Nachfragesteigerung, andererseits auch von dem
steigenden Komplexitdtsgrad in der E&P-Industrie. Diese
Faktoren flihren zu einer Uberdurchschnittlich starken
Nachfrage nach High-Tech Komponenten fiir die Richt-
bohr-Technologie, dem Kerngeschift der Schoeller-Bleck-
mann Oilfield Equipment AG.

> Worldwide Rig Count, Baker Hughes, Janner 2008

¢ Lehman Brothers Oil Services & Drilling Industry Overview, UBS
Investment Research US Qil Service Bits, Credit Suisse 2008
Outlook for Drilling & Completion Spending, Dezember 2007
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Neuer Spitzenwert bei Auftragsstand

Die Geschaftsentwicklung der Schoeller-Bleckmann Oil-
field Equipment AG war 2007 von einer starken Ausweitung
des Geschaftsvolumens und dynamischem organischem
Wachstum gepragt. Das positive Marktumfeld wurde best-
moglich genutzt, was in neuerlichen, absoluten Rekord-
werten der betriebswirtschaftlichen Kennzahlen seinen
Niederschlag fand.

Der Auftragseingang blieb mit MEUR 341 im Geschéftsjahr
2007 gegeniiber 2006 mit MEUR 349 auf nahezu gleichem
Niveau. Die Bestelleingange betrafen alle Segmente und
alle Regionen gleichermallen. Zum Bilanzstichtag betrug
der Auftragsstand MEUR 249 nach MEUR 241. Trotz des zu-
letzt massiven Ausbaues der SBO-Produktionskapazitaten
reicht der Auftragsstand teilweise bis in das Jahr 2009.

Kapazitatsausweitungen und
Produktivitatssteigerungen

Schoeller-Bleckmann gelang es 2007 durch einen opti-
malen Einsatz des Maschinenparks sowie der personellen
Ressourcen den starken Auftragseingang bestmdglich zu
bewiltigen. Dies erfolgte durch weitere Produktivitatsstei-
gerungen, eine Ausweitung der Arbeitszeiten durch Zusatz-

schichten und Uberstunden, sowie eine weitere Aufstockung



des Personalstandes. Der Grofteil der Umsatzausweitung

wurde durch das im Jahr 2005 gestartete, wachstumsori-
entierte strategische Investitionsprogramm ermdglicht, das
eine erhebliche Aufstockung der Produktionskapazitaten an
allen Standorten umfasste.

Kostenseitig mussten — bedingt durch die Branchenkon-
junktur — vor allem steigende Léhne in Nordamerika ver-
kraftet werden. Diese Mehrkosten konnten aber ebenso wie
weiter steigende Vormaterialkosten bei Edelstahl, in den
Preisen untergebracht werden. Die physische Versorgung
mit Vormaterialien wurde 2007 durch langfristige Lieferko-
operationen mit Stahlwerken und Héndlern sichergestellt.
Zusatzlich erfolgte in Nordamerika zur Absicherung der
Produktion von Spezialprodukten eine strategische Bevor-
ratung.

Service & Supply Shops bestens
ausgelastet

Die sehr gute Branchenkonjunktur erméglichte auch fir
die weltweit operierenden Service & Supply Shops der
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG einen ausge-
zeichneten Geschiaftsgang. Dies betraf insbesondere die
Standorte in Schottland und in Russland. Auf Grund der
unsicheren wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen
musste dagegen die operative Tatigkeit des Service &
Supply Shops in Venezuela eingestellt werden. Zuletzt
trug Venezuela mit unter einem Prozent zum Gesamtum-
satz der Gruppe bei.

Entwicklung des
Bohrmotorengeschaftes

Die Schoeller-Bleckmann Gruppe ist in Nordamerika ein
fiihrender Anbieter von Bohrmotoren. Das Geschéaft wird
schwerpunktmafig auf Lea-
singbasis betrieben, wobei
SBO seinen Kunden entspre- Starke Ausweitung des
chende Bohrmotorenflotten Geschaftsvolumens durch
zur Verfligung stellt. Im Ge-
schiftsjahr 2007 konnte die
Schoeller-Bleckmann  Toch-
tergesellschaft BICO Drilling

Tools Inc., bei der das SBO-Motorengeschaft gebilindelt ist,

organisches \Wachstum

ein neues Umsatz- und Ergebnisrekordjahr erzielen. Dieser
Erfolg basiert auf den herausragenden technologischen Ei-
genschaften des BICO-Hochleistungsmotors Spiro Star, der
am Markt seit zwei Jahren hohe Akzeptanz gefunden hat.
Im Laufe des Geschaftsjahres flachte der Gasboom in Kana-
da und damit die lokale Nachfrage nach Bohrmotoren ab.
BICO konnte diese Entwicklung durch Bohrmotorenexporte
sowie durch den Ausbau des Geschiftes mit amagnetischen
Drill Collars mehr als ausgleichen.

Investitionsprogramm als
Wachstumsbasis
Das dynamische Wachstum der SBO war im Geschéftsjahr

2007 ausschlielich organisch und basierte auf dem 2005
beschlossenen strategischen Investitionsprogramm.
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Die erfolgreiche Inbetriebnahme der neuen Langschmiede-
anlage am Standort Ternitz im ersten Halbjahr 2007 war
wichtigster Meilenstein dieses Programms. Die neue Anla-
ge wurde mit einem Kostenaufwand von insgesamt rund
MEUR 10 errichtet und erméglicht eine substantielle Stei-
gerung des ProduktionsausstoRes.

Obwohl diese Anlage ein Prototyp ist verlief die Anfahr-
kurve problemlos. Bereits nach wenigen Wochen stand die
volle Nennkapazitat zur Verfligung. Das frithere Bottleneck
der Materialverfligbarkeit fiir groBvolumige, amagnetische
MWD/LWD Komponenten konnte somit beseitigt werden,
was flr das weitere Wachstum der SBO entscheidend ist.

Am Standort Ternitz gingen die Arbeiten an der Errichtung
einer neuen Produktionsstatte planméalig voran. Fur die
Auslastung dieser zusatzlichen Kapazitaten hatte SBO An-
fang 2007 mehrjahrige Vertrage abgeschlossen, was fir die
kurzfristig orientierte Oilfield Service-Industrie ein Novum
darstellte. Die Inbetriebnahme der neuen Produktionsanla-

ge wird im ersten Quartal 2008 erfolgen.

Fir weitere Wachstumsprojekte erwarb SBO am Standort
Ternitz zusatzlich 16.000 m? Industriebaugrund.

An den Standorten in Nordamerika und in Mexiko erfolgten
2007 Kapazitatserweiterungen durch eine erhebliche Ver-
groRerung des Maschinenparks. Um in Houston das kiinf-
tige Wachstum abzusichern wurden Erweiterungsgrund-
stiicke im Umfang von insgesamt rund 13,5 acres (55.000

m?) angekauft.
Die kumulierten Investitionen in Sachanlagen betrugen

im Geschaftsjahr 2007 MEUR 66,0. Regional aufgesplittet
betrugen die Investitionen am Standort Ternitz insgesamt
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MEUR 34,3, in Nordamerika (inkl. Mexiko) MEUR 26,4, der
Rest verteilte sich auf die anderen Standorte.

Forschung und Entwicklung

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG hat seine For-
schungs- und Entwicklungsarbeiten weitestgehend in das
operative Geschift integriert. Dies sichert einen optimalen
Mitteleinsatz und vor allem eine moglichst kunden- und
marktnahe, erfolgsorientierte Entwicklungsarbeit.

In- Zusammenarbeit mit Schllsselkunden wurde im Ge-
schaftsjahr 2007 eine Reihe von Prototypen entwickelt und
gefertigt, die in den kommenden Jahren in Serie gehen
wird. Bei BICO Drilling Tools Inc. wurden die Entwicklungs-
arbeiten fiir eine neue, richtungssteuerbare Bohrmotoren-
generation weitergefiihrt und mit diesem Motor auch ers-

te, viel versprechende Funktionstests absolviert.

Umwelt

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment (SBO) ist Welt-
marktfiihrer bei Hochprézisionskomponenten aus amagne-
tischem Stahl fiir die Oilfield Service-Industrie.

Bei der Herstellung unserer Produkte kommt es zu keinen
nennenswerten Luft- oder Wasseremissionen. Daher beste-
hen auch keine tiber das Ubliche Ausmal hinausgehenden

behordlichen Auflagen im Bereich des Umweltschutzes.

Das betriebliche Umweltmanagement konzentriert sich
deshalb auf die Aspekte Abfallentsorgung, Energieeinspa-
rung und Larmbekampfung.



Risikobericht

Beziiglich des Risikoberichtes verweisen wir auf die Erlaute-
rung 33 auf Seite 80.

Marktumfeld

Aufgrund der dargestellten fundamentalen Gegebenheiten
ist mit einer Fortsetzung des aktuellen Zyklus in der Qilfield
Service-Industrie zu rechnen. Voraussetzung dafir ist, dass
es zu keiner substantiellen Abschwachung der Weltkon-
junktur kommt und sich die dynamische Wirtschaftsent-
wicklung in Asien weiter fortsetzt.

Durch das aktuelle Olpreisniveau wird die ErschlieRung
neuer Reserven unter schwierigeren Forderbedingungen
mit hohem technologischem Einsatz wirtschaftlich immer
attraktiver. Ebenso steigt die Wirtschaftlichkeit von Inves-
titionen in die Erhéhung der Ausbeuterate bestehender
alter Olfelder, von denen rund 70 % bereits seit 30 Jah-
ren genutzt werden. Weitere Wachstumschancen fir die
Oifield Service-Industrie ergeben sich daraus, dass trotz
erheblichen Mehraufwandes in der Exploration die durch-
schnittliche GroRe der neu entdeckten Olfelder zuletzt zu-
riickging. Als Herausforderung der kommenden Jahre ist fiir
die Industrie der hohe Bedarf an qualifizierten Mitarbeitern
zu sehen. Es wird noch einige Zeit dauern, bis die zuletzt
neu aufgenommenen Mitarbeiter entsprechend ausgebil-
det sein werden.

Verdanderungen im Marktumfeld ergeben sich daraus,
dass wachsender politischer Nationalismus den Zugang

des internationalen Investitionskapitals zur Ressourcen-
nutzung immer starker kontrolliert. In vielen Landern
mit hohen Olreserven werden Investitionen daher nun-
mehr von staatlichen Olunternehmen vorgenommen.
Diese sind jedoch ebenfalls auf die Dienste der Oilfield
Service-Firmen angewiesen.

Ausblick Schoeller-Bleckmann

Vor dieser insgesamt erfreulichen Branchenkonjuk-
tur startet SBO mit einem Rekord-Auftragsstand von
MEUR 249 zu Jahresen-
de 2007 in das neue Ge-
schéftsjahr. 2008 wird fir
SBO durch die Inbetrieb-
nahme des neuen Werkes
am Standort Ternitz und
o . ) Auftragslage
durch die intensive Investi-
tionspolitik an den anderen
Standorten einen entsprechenden Umsatzzuwachs bei
positiven Auswirkungen auf den Cashflow bringen. Der
bisherige Wachstumskurs wird fortgesetzt.

Fir die Ergebnisentwicklung wird neben dem Unter-
nehmenswachstum und der Entwicklung des Marktum-
feldes der Euro-Dollar Wechselkurs bestimmend sein.
Eine der zentralen Herausforderungen im Geschéftsjahr
2008 wird fiir SBO weiters ein optimales Personalma-
nagement zur Absicherung des Wachstumskurses dar-
stellen.

Insgesamt erwartet Schoeller-Bleckmann fiir 2008 eine

Fortsetzung der sehr guten Unternehmensentwicklung
und des dynamischen Wachstumskurses.
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Fortgesetztes \Wachstum
in 2008 durch intensive

Investitionspolitik und starke
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Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde gemaR der
International Financial Reporting Standards (IFRS), vormals
International Accouting Standards (IAS), erstellt. Im abge-
laufenen Geschaftsjahr wurde der Konsolidierungskreis un-
verandert beibehalten, auch der Inhalt der Geschaftstatig-

keit erfuhr keine Verédnderung.
Umsatzerlose
Das anhaltend gute Marktumfeld ermdglichte neuerlich

eine Umsatzsteigerung von 32,5 % (nach 38,6 % in 2006)
von MEUR 239,5 auf MEUR 317,4.

Umsatzerlose in MEUR
2007 3174
2006 239,5

0 100 200 300

Aufgrund der starken Ausweitung der Aktivititen in Oster-
reich ist die Bedeutung des US-Dollars als Verrechnungs-
wahrung zuriickgegangen. Dennoch ist der US-Dollar wei-
terhin die bei weitem wichtigste Wahrung fiir den SBO- Kon-
zern. Im Jahre 2007 wurden rund 75 % (nach 80 % in 2006)

Kursentwicklung (EUR/USD)

Hochst Tiefst Durchschnitt Schluss
Jahr 2007 1,4874 1,2893 1,3706 1,4730
Jahr 2006 11,3331 1,1826 1,2557 1,3160
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derUmsatzeund Ertragein US-Dollarerwirtschaftet, esfielen
knapp 50 % (nach 60 % in 2006) der Kosten in US-Dollar

an.

Zur Erstellung des Konzernabschlusses 2006 und 2007
wurden fiir die Konzerngewinn- und Verlustrechnung die
Devisen-Durchschnittskurse dieser Jahre und fir die Kon-
zernbilanz die Stichtagskurse per 31. Dezember herange-
zogen. Die Abschwéchung des US-Dollars im Jahre 2007
hatte einen Einfluss von rund MEUR 22,0 auf den ausge-

wiesenen Umsatz.

Umsatz nach Regionen

In der untenstehenden Tabelle sind die Umsatze nach Ur-
sprungsregionen dargestellt. Die Steigerung in Europa re-
sultiert im Wesentlichen aus dem Ausbau der Produktions-

statte in Ternitz/Osterreich.

Was die Absatzmarkte anlangt, ist Nordamerika unveran-
dert der wichtigste Markt fiir das Unternehmen, da die
wichtigsten Erdolservicefirmen in den USA beheimatet
sind. Die Produkte des SBO-Konzerns werden jedoch welt-
weit entweder auf dem Festland oder auf dem offenen

Meer eingesetzt.

Umsatz nach Regionen in MEUR

2007 2006
Nordamerika 256,4 199,8
Europa 174,0 100,2
Sonstige 15,9 13,6
- Innenumsatze -128,9 -74,1
Summe Umsatzerlose 317,4 239,5



Umsatz nach Produkten

Beide Produktgruppen, Prézisionsbohrstrangteile sowie Ol-
feldausriistung und Service konnten im Geschaftsjahr 2007
den Umsatz deutlich steigern. Der Bereich Prézisionsbohr-
strangteile erzielte eine Umsatzsteigerung um 27 %, er
umfasst im Wesentlichen MWD/LWD-Collars, MWD/LWD

Internals und High-Precision-Parts.

Im Bereich Olfeldausriistung und Service wurde der Um-
satz um rund 44 % erhoht. Er umfasst Non-Magnetic Drill
Collars, Non-Magnetic Material, Bohrmotoren und andere

Komponenten fiir das Olfeld sowie Service- und Reparatur-

arbeiten.
Umsatz nach Produkten in MEUR
2007 2006
Prazisionsbohrstrangteile 196,5 154,9
Olfeldausr(jstung und Service 119,3 83,0
Sonstige 1,6 1,6
Summe Umsatzerlose 317,4 239,5

Bruttoergebnis

Das Bruttoergebnis erreichte MEUR 98,9 nach MEUR 72,3
im Vorjahr, es konnte damit um 37 % gesteigert werden.
Die Bruttomarge konnte neuerlich von 30,2 % im Vorjahr
auf 31,2 % angehoben werden.

Diese Entwicklung ist sowohl auf Preisanpassungen als
auch auf eine Kostendegression aufgrund der Vollnutzung

der Kapazitaten zuriickzufiihren.

Bruttoergebnis in MEUR
2007 98,9
2006 72,3

0 20 40 60 80 100

Verwaltungs- und

Vertriebsaufwendungen

Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen betrugen
MEUR 24,6 nach MEUR 21,5 in 2006. Damit sind die Ver-
waltungs- und Vertriebsaufwendungen in Relation zum
Umsatz nur unterproportional gestiegen und konnten aus-
gedriickt in Prozent vom Umsatz von 8,9 % in 2006 auf
7,8 % im Jahr 2007 reduziert werden.

Diese Entwicklung ist einerseits auf die erfreuliche Umsatz-
steigerung zuriickzufiihren, spiegelt aber andererseits auch
das anhaltend strikte Kostenmanagement des Konzerns wi-
der. Die Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen umfas-
sen im Wesentlichen Personalaufwendungen, Rechts-, Prii-
fungs- und Beratungskosten, Reise- und Bewirtungskosten,

Kommunikations- und Versicherungsaufwendungen.

Verwaltungs- und Vetriebsaufwendungen in MEUR
2007 24,6
2006 21,5
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Sonstige betriebliche Aufwendungen
und Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen MEUR 7,3

(2006: MEUR 5,3)

Diese Position enthélt vor allem F&E-Aufwendungen
sowie Kursverluste.

Sonstige betriebliche Ertrage MEUR 7,3

(2006: MEUR 4,3)

Die groRte hierunter erfasste Position sind Kursgewinne.
Dartiber hinaus werden hier auch Mieteinnahmen,
Dienstleistungsertrage sowie Erlose aus Schrottverkaufen
und Anlagenabgédngen ausgewiesen.

Ergebnis aus nicht wiederkehrenden

RestrukturierungsmalBnahmen

Diese Position weist im Jahr 2007 einen Ertrag in Hohe von
MEUR 1,8 aus. Es handelt sich hiebei um die Teilauflésung ei-
ner in friheren Jahren gebildeten Riickstellung fiir Restruktu-
rierung. Aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung wurde

die geplante Umstrukturierung nicht notwendig.

Betriebsergebnis

Das Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten
konnte im Vergleich zum Vorjahr um 58 % auf MEUR 76,1
nach MEUR 48,2 gesteigert werden. Dies entspricht einer
Marge von 24,0 % (2006: 20,1 %) vom Umsatz. Diese er-
freuliche Entwicklung ist Uberwiegend auf das erhohte
Geschéftsvolumen sowie auf Kostendegression durch Ka-
pazitdtsausweitung und das strikte Kostenmanagement

zurickzufihren.
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Betriebsergebnis in MEUR
2007 76,1
2006 48,2

0 10 20 30 40 50 60 70

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis betrug MEUR - 3,6 nach MEUR - 1,4 im
Vorjahr. Es ist vor allem gekennzeichnet durch Ergebnisan-
teile von Minderheitsgesellschaftern in Hohe von MEUR 1,7
(2006: MEUR 0,2). Der Nettozinsaufwand betrug MEUR 2,0
nach MEUR 1,2 im Vorjahr.

Finanzergebnis in MEUR

-3,6 2007

-1,4 2006
30 20 10 0

Konzernergebnis/Dividende

Das Konzernergebnis fiir das Jahr 2007 betragt MEUR 50,0,
das sind EUR 3,13 pro Aktie, im Vergleich zu MEUR 34,4
bzw. EUR 2,15 pro Aktie fir das Jahr 2006. Der Vorstand

schlagt vor, den Aktionédren pro Aktie eine Dividende von

Konzernergebnis in MEUR
2007 50,0
2006 34,4



EUR 0,50 (Vorjahr EUR 0,50) sowie eine Pramie von EUR
0,60 (Vorjahr EUR 0,30), somit zusammen EUR 1,10 pro Ak-
tie (nach EUR 0,80 im Jahr 2006) auszuschiitten. Dies ergibt
eine Ausschiittung von insgesamt MEUR 17,6 im Vergleich
zu MEUR 12,8 im Vorjahr.

Finanzierung und Liquiditat

In Ubereinstimmung mit der Ergebnisentwicklung konn-
te auch der Cashflow aus dem Ergebnis deutlich von
MEUR 47,1 in 2006 auf MEUR 67,9 im Berichtsjahr ge-
steigert werden. Die wesentlichen Bestandteile dieser
Kennziffer waren das Ergebnis nach Steuern in Hohe von
MEUR 50,0 sowie die Abschreibungen in Hohe von
MEUR 16,8. Der Cashflow aus der Geschaftstatigkeit er-
reichte MEUR 34,5 (2006: MEUR 24,8). Der Anstieg des
Geschiftsvolumens fiihrte zu einem weiteren Vorratsauf-
bau. Dariiber hinaus war die Umsatzsteigerung mit einem
entsprechenden Anstieg der Forderungen verbunden, so-
dass sich das Nettoumlaufvermégen um MEUR 23,5 von
MEUR 75,9 auf MEUR 99,4 erhoht hat.

Die Mittelabfliisse aus der Investitionstatigkeit betrugen
MEUR 60,9, nach MEUR 25,4 im Jahr 2006. Die Investiti-
onen in Sachanlagen betrugen 2007 MEUR 66,0 (2006:
MEUR 28,8), denen Einzahlungen aus Anlageverkdufen in
Hohe von MEUR 5,2 (2006: MEUR 3,8) gegeniiber stehen.
Die intensive Investitionstatigkeit steht in Ubereinstimmung
mit der Konzernstrategie eines Ausbaus der bestehenden

Produktionskapazitaten fiir organisches Wachstum.

Bei den Sachanlageinvestitionen entfielen MEUR 37,8
(2006: MEUR 13,4) auf die Produktgruppe Prazisionsbohr-
strangteile. Es handelte sich hiebei um Liegenschaftskaufe
bei Godwin-SBO L.P. und Knust-SBO Ltd. in Houston/USA,

um eine Produktionshalle bei Schoeller-Bleckmann Oilfield
Technology GmbH & Co KG in Ternitz/Osterreich sowie um
die Anschaffung von Prézisionsfertigungsmaschinen an al-

len Standorten.

Die Investitionen in der Produktgruppe Olfeldausriistung
und Service betrugen MEUR 25,9 (2006: MEUR 15,2).
Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um eine Lang-
schmiedemaschine sowie um die Anschaffung von Tief-
lochbohrmaschinen bei Schoeller-Bleckmann Qilfield Tech-
nology GmbH & Co KG in Ternitz/Osterreich sowie um
Zugange zur Mietflotte von Bohrmotoren bei den Gesell-
schaften BICO Drilling Tools Inc. in Houston/USA und BICO

Faster Drilling Tools Inc. in Nisku/Kanada.

Die Nettoverschuldung zum 31. Dezember 2007 betrug
MEUR 51,6 nach MEUR 15,7 zum 31. Dezember 2006. Der
Anstieg der Nettoverschuldung resultiert aus der vorhin er-
wahnten Investitionstatigkeit sowie dem Anstieg des Net-

toumlaufvermdogens.
Das Gearing (die Nettoverschuldung in Prozent des Eigen-

kapitals) betrug zum 31. Dezember 2007 26,6 % nach
9,2 % im Vorjahr.

Hierzu verweisen wir auf die Erlauterung 38 im Konzernab-

schluss auf Seite 86.

Hierzu verweisen wir auf die Erlduterung 20 im Konzernab-

schluss auf Seite 69.
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KONZERNBILANZ

AKTIVA in TEUR

Kurzfristiges Vermdgen

Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande

Vorrate

Summe kurzfristiges Vermoégen

Langfristiges Vermogen

Sachanlagen

Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande
Langfristige Finanzanlagen

Langfristige Forderungen

Aktive latente Steuern

Summe langfristiges Vermogen

SUMME AKTIVA

40

Erlauterung 5
Erlauterung 6

Erlauterung 7

Erlauterung 8
Erlauterung 9
Erlauterung 9
Erlauterung 10
Erlauterung 11

Erlauterung 12

31.12.2007

23.916
44.954
6.033
119.339

194.242

116.709
33.934
277

0

4.740
8.003

163.663

357.905

31.12.2006

40.850
33.977

3.906
83.312

162.045

76.666
36.914
412
1.507
2.419
5.337

123.255

285.300



KONZERNBILANZ

PASSIVA in TEUR

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten Erlauterung 13
Kurzfristiger Teil der langfristigen Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing Erldauterung 8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschusse Erlauterung 14
Ertragsteuerriickstellung
Sonstige Verbindlichkeiten Erldauterung 15
Sonstige Riickstellungen Erlduterung 16

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Bankverbindlichkeiten Erlauterung 17
Erhaltene Zuschisse Erlduterung 14
Riickstellungen fiir Sozialkapital Erlduterung 18

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten Erlauterung 19
Passive latente Steuern Erlauterung 12

Summe langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital
Grundkapital Erlauterung 20
Gebundene Kapitalriicklagen
Gesetzliche Ricklage Erlauterung 21
Sonstige Riicklagen Erlauterung 22

Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Neubewertungsriicklage
Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

SUMME PASSIVA

31.12.2007

41.871
3.516

0
39.863
254
6.846
15.818
8.397
116.565

30.079
1.175
3.382

172
5.960
6.467

47.235

16.000
65.799
785

50
-32.177
0
143.648
194.105

357.905

31.12.2006

27.129
3.847
328
22.404
144
1.419
13.481
7.935
76.687

26.802
687
3.497

1.448
4.481
36.915

16.000
65.799
785

58
-17.608
248
106.416
171.698

285.300
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in TEUR 2007 2006
Umsatzerlose Erlauterung 23 317.372 239.501
Herstellungskosten der zur Erzielung der Erlauterung 24 -218.424 -167.195

Umsatzerlse erbrachten Leistungen

Bruttoergebnis 98.948 72.306
Vertriebsaufwendungen Erlauterung 24 -10.083 -9.385
Verwaltungsaufwendungen Erlduterung 24 -14.547 -12.086
Sonstige betriebliche Aufwendungen Erlduterung 25 -7.290 -5.301
Sonstige betriebliche Ertrage 7.292 4.257

Betriebsergebnis vor nicht wiederkehrenden Posten 74.320 49.791
Ergebnis aus nicht wiederkehrenden Erlauterung 26 1.790 -1.547

Restrukturierungsmafnahmen

Betriebsergebnis nach nicht wiederkehrenden Posten 76.110 48.244
Zinsertrage 1.218 1.064
Zinsaufwendungen -3.248 -2.282
Sonstige finanzielle Ertrage Erlauterung 32 432 0
Sonstige finanzielle Aufwendungen Erlauterung 32 -1.987 -219

Finanzergebnis -3.585 -1.437

Ergebnis vor Steuern 72.525 46.807
Steuern vom Einkommen und Ertrag Erlduterung 27 -22.501 -12.418

Ergebnis nach Steuern 50.024 34.389
Anzahl der durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien 16.000.000 16.000.000

Ergebnis pro Aktie in EUR (unverwassert = verwassert) 3,13 2,15

42



KONZERNGELDFLUSSRECHNUNG

in TEUR
Ergebnis nach Steuern
Abschreibungen
Veranderung der Sozialkapital-Riickstellungen
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen

Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Beteiligungen und Wertpapieren

Ertrdge aus der Auflésung von Subventionen

Sonstige unbare Aufwendungen und Ertrage

Veranderung von latenten Steuern
Cashflow aus dem Ergebnis

Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Veranderung sonstiger Forderungen

Verénderung Vorrate

Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Veranderung sonstiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Cashflow aus der Geschiftstitigkeit

Investitionen in Sachanlagen

Investitionen in immaterielle Verm&gensgegenstande

Auszahlungen fir Beteiligungserwerbe

Einzahlungen aus Sachanlagenabgangen

Einzahlungen aus Verkdufen von Beteiligungen und Wertpapieren
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Dividendenzahlungen

Erhaltene Subventionen

Veranderung Finanzierungsleasing

Veranderung kurzfristiger Bankverbindlichkeiten

Aufnahme von langfristigen Bankverbindlichkeiten

Riickzahlung von langfristigen Bankverbindlichkeiten
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Umrechnungsdifferenzen aus Fremdwahrungspositionen
Verdnderung der liquiden Mittel

Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres

Einfluss von Wechselkursanderungen auf den Finanzmittelbestand

Umwertung Finanzmittelbestand

Finanzmittelbestand am Ende des Jahres

Zusatzinformationen zum Cashflow aus der Geschaftstatigkeit
Zinseinzahlungen
Zinsauszahlungen
Entrichtete Ertragsteuern

Erlauterung 36

Erlauterung 36

Erlauterung 36

Erlauterung 36

1.228
-3.191
-17.056

2006
34.389
12.824

392
-38
10
172

1.130
-1.429
47.106
7.872

1.038

-30.347
6.700
8.126

24.751
-28.779
126
-300
3.656
179
-25.370
-8.000
342
226

3.627

14.281
-4.327
5.697
963
6.041
35.598
-1.120
331
40.850

1.140
-2.239
-11.409
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPRPITALS

2007 Grund- GEblléra]Siigﬁ Gesetzliche  Sonstige we';jtﬁLrl\gi: Amgle\xg;egztgg Bilanz- e —
in TEUR kapital riicklagen Riicklage " Riicklagen riicklage umrechnung gewinn
Erlauterung 20 21 22 32
1. Janner 2007 16.000 65.799 785 58 248 -17.608 106.416 171.698
\é\./ahrung.sumrechnung -10.688 -10.688
igenkapital
Absicherung
Nettoinvestition 337 557
Bewertung Wertpapiere -331 -331
\I;Véhrungs?mrechnung sonstige 4.255 4.255
ositionen
Steuereffekt 83 -183 -100
pumme des direkt im Eigen- 0 0 0 0 -248 -14.569 0 -14.817
apital erfassten Ergebnisses
Ergebnis nach Steuern 50.024 50.024
Gesamtes Periodenergebnis 0 0 0 0 -248 -14.569  50.024 35.207
Dividende? -12.800  -12.800
Riicklagenbewegung -8 8 0
31. Dezember 2007 16.000 65.799 785 50 0 -32.177 143.648 194.105
! Hauptséchlich aus langfristigen Forderungen an ausldndische Tochtergesellschaften.
2 Die Dividende von TEUR 12.800 im Jahr 2007 wurde auf das Grundkapital in der Hohe von TEUR 16.000 ausgeschiittet.
Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,80 pro Aktie.
2006 Grund- Gebﬁ:dﬁgle_ Gesetzliche  Sonstige we,r\iﬁlribiz Ausgle\i/\c}_;;;:g:tesr} Bilanz- Gesamt
in TEUR hegptil rﬂcklggen Adlibge  (AiEiEgaT rUckIa%e umrechnu?lg gewinn
1. Janner 2006 16.000 65.799 785 59 0 -7.939 80.026 154.730
Wiéhrungsumrechnung 6.764 6.764
Eigenkapital
Absicherung
Nettoinvestition 779 779
Bewertung Wertpapiere 331 331
\IiVahrungst]erechnung sonstige 4.564 -4.564
ositionen
Steuereffekt -83 880 797
pumme des direkt im Eigen- 0 0 0 0o 248 -9.669 0 -9.421
apital erfassten Ergebnisses
Ergebnis nach Steuern 34.389 34.389
Gesamtes Periodenergebnis 0 0 0 0 248 -9.669 34.389 24.968
Dividende? -8.000 -8.000
Riicklagenbewegung -1 1 0
31. Dezember 2006 16.000 65.799 785 58 248 -17.608 106.416 171.698

! Hauptsachlich aus langfristigen Forderungen an auslandische Tochtergesellschaften.

2 Die Dividende von TEUR 8.000 im Jahr 2006 wurde auf das Grundkapital in der Hohe von TEUR 16.000 ausgeschiittet.

Die Ausschiittung betrug somit EUR 0,50 pro Aktie.
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ERLAUTERUNGEN ZUM KONZERNABSCHLUSS

Allgemeine Informationen Uber das Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft (das Unternehmen) mit Sitz in 2630 Ternitz,
HauptstraRe 2, wurde am 26. Mai 1994 in Ternitz, Osterreich, gegriindet und istim Firmenbuch beim Handelsgericht in Wiener
Neustadt, Osterreich, unter FN 102999w eingetragen.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die industrielle Erzeugung von Komponenten und Bauteilen fir die Erd6l- und Erdgas-

industrie, hauptsachlich im Bereich der Bohrung sowie die Erbringung von Dienstleistungen in diesen Bereichen.

Die Aktien des Unternehmens notierten vom 20. Juni 1997 bis 30. Juni 2003 an der NASDAQ in Brissel. Seit 27. Marz 2003

notieren die Aktien der Gesellschaft an der Wiener Borse.

Grundsatze der Rechnungslegung
Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 wurde nach den Grundsatzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, vormals International Accounting Standards (IAS), tibernommen vom International

Accounting Standards Board (IASB), sowie der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Commit-

tee (IFRIC), vormals Standing Interpretations Committee (SIC), erstellt.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 wurden neben der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktien-
gesellschaft folgende Tochterunternehmen einbezogen:
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ERLAUTERUNGEN

Unternehmen Sitz Direkt und indirekt gehaltene Anteile in %
Schoeller-Bleckmann Drilling and Production Equipment GmbH Ternitz, Osterreich 100
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH & Co KG Ternitz, Osterreich 100
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH Ternitz, Osterreich 100
Schoeller-Bleckmann Qilfield Investment GmbH Ternitz, Osterreich 100
Schoeller-Bleckmann America Inc. Wilmington, USA 100
B.K.G.P. Inc. Wilmington, USA 100
B.K.L.P. Inc. Wilmington, USA 100
Accudrill L.P. Houston, USA 100
Bafco Investment Co. Warminster, USA 100
Godwin-SBO L.P. Houston, USA 100
Knust-SBO Ltd. Houston, USA 100
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C.* Lafayette, USA 100
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.P. Houston, USA 100
BICO Dirilling Tools Inc.* Houston, USA 100
BICO Faster Drilling Tools Inc. Nisku, Kanada 100
Schoeller-Bleckmann de Mexico S.A. de C.V. Monterrey, Mexiko 100
Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A. Anaco, Venezuela 100
SB Darron Pte. Ltd. Singapur 100
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE Dubai, V.A.E. 100
Darron Holdings Limited Rotherham, GB 100
Darron Qil Tools Limited Rotherham, GB 100
Darron Tool & Engineering Limited* Rotherham, GB 100
Schoeller-Bleckmann Darron Limited* Aberdeen, GB 100

*Hinsichtlich des Ausweises der Anteile, die vom Management dieser Gesellschaften gehalten werden, siehe Erlduterung 19.

Im Jahr 2007 fanden keine Anderungen im Konsolidierungskreis statt.

Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vom 31.12.2006 wurden unverandert angewendet:
Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zum 1. Janner 2007 sind die folgenden Anderungen in Kraft getreten und wurden daher im Abschluss zum 31. Dezember 2007

erstmalig angewendet.
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IFRS 7 Finanzinstrumente — Angaben: Die Anwendung der zum 1. Janner 2007 in Kraft getretenen Vorschriften des IFRS 7
resultierte allein in den zusétzlichen Angaben zu Finanzinstrumenten fiir die Geschaftsjahre 2007 und 2006. Sie flihrte nicht zu

einer Anderung von angewandten Bilanzierungs- oder Bewertungsmethoden.
IAS 1 (iiberarbeitet): Zusatzliche Angaben zur Kapitalsteuerung der Gesellschaft

Die folgenden Vorschriften sind 2007 in Kraft getreten, waren aber fiir die Gesellschaft bisher nicht relevant bzw. hatten keine

Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

IFRIC 7:  Rechnungslegung in Hochinflationslandern

IFRIC 8:  Anwendungsbereich von IFRS 2 — Aktienbasierte Vergltung
IFRIC 9:  Erneute Beurteilung eingebetteter Derivate

IFRIC 10: Zwischenberichterstattung und Wertminderung

Folgende Standards und Interpretationen wurden im Geschéaftsjahr 2007 bzw. zum 31. Dezember 2007 nicht vorzeitig ange-

wandt:
IFRS 8 (Segmentberichterstattung) wird voraussichtlich zu keiner Anderung in der Segmentstruktur der SBO fiihren.

Der Uberarbeitete Standard IAS 23 Fremdkapitalkosten ist erstmals fiir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Janner 2009 beginnen. Der Konzern wird diesen Standard entsprechend anwenden. Demnach werden Fremdkapitalkosten
ab dem 1. Janner 2009 auf qualifizierte Vermogenswerte aktiviert. Fiir bisher angefallene Fremdkapitalkosten, die sofort auf-

wandswirksam erfasst wurden, ergeben sich hieraus keine Anderungen.

IAS 1 (Darstellung des Abschlusses) flihrt lediglich zu einer gednderten Darstellung und hat auf das Konzernergebnis bzw. auf

das Konzerneigenkapital keinen Einfluss.
IFRIC 11 (IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions), IFRIC 12 (Service Concession Arrangements), IFRIC 13 (Customer
Loyalty Programmes) und IFRIC 14 (IAS 19 — The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their
Interaction) werden auf den Konzernabschluss der SBO keinen Einfluss haben.

Wesentlichkeit
Die Ausweis-, Gliederungs- und Bewertungsbestimmungen sowie die Saldierung von einzelnen Positionen der Bilanz, der Ge-
winn- und Verlustrechnung, der Geldflussrechnung, der Veranderung der Eigenkapitalanteile anderer Gesellschafter sowie der

Umfang des beigefligten Anhanges sind vom Prinzip der Wesentlichkeit geleitet.
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ERLAUTERUNGEN

Bilanzstichtag
Der Bilanzstichtag samtlicher in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezember.
Konsolidierungsmethoden
Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaR International Financial Reporting Standards auf Grundlage der Erwerbsmethode
durch Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligungen mit dem auf sie entfallenden Eigenkapitalanteil zum Erwerbs-

zeitpunkt.

Alle konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zum Bilanzstichtag abgestimmt und im Rahmen der Konso-

lidierung gegeneinander aufgerechnet.
Umsatzerlose und sonstige Ertrage aus Geschaftsbeziehungen zwischen den Konzernunternehmen werden in der betreffenden
Konsolidierungsperiode abgestimmt und gegen die entsprechenden Aufwendungen verrechnet.
Zwischenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen werden ebenfalls ausgeschieden.
Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
Der Konzernabschluss wird unter dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse aller in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden auf Basis konzerneinheitlicher Bilan-

zierungs- und Bewertungsgrundsatze erstellt.

Wiahrungsumrechnung
Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweiligen Fremdwahrungskurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Zum Bi-
lanzstichtag bestehende monetare Fremdwahrungspositionen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Wahrungsdifferenzen
werden in der betreffenden Periode ertrags- bzw. aufwandswirksam gebucht. In der Gewinn- und Verlustrechnung vom

1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 sind Kursdifferenzen in Héhe von TEUR - 1.231 (2006: TEUR - 319) erfasst.

Fir alle Tochtergesellschaften mit fremder Wahrung wird die lokale Wahrung als funktionale Wahrung angewendet:
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Die Vermodgensgegenstande und Schulden (sowohl monetdre als auch nicht-monetdre) werden zum Stichtagskurs

umgerechnet.

Samtliche Aufwands- und Ertragspositionen der auslandischen Tochterunternehmen werden zum Jahresdurchschnittskurs

umgerechnet.

Die Wahrungen haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR =
usb
GBP
CAD
AED
MXN

1,4730
0,7365
1,4460
5,4100
16,0735

Stichtagskurs
31.12.2007

31.12.2006

1,3160
0,6704

1,5305

4,8550
14,2279

Jahresdurchschnittskurs

2007
1,3706
0,6845
1,4689
5,0687

15,0726

2006
1,2557
0,6818
1,4242
4,6357

13,7861

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Einbeziehung der Jahresabschliisse der Tochtergesellschaften in den Konzernab-

schluss werden unter der Position Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung im Eigenkapital des Konzernabschlusses

ausgewiesen.

Einteilung in kurz- und langfristige Vermégensgegenstiande und Schulden

Vermdgensgegenstande und Schulden mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden als kurzfristig, jene mit einer Rest-

laufzeit von mehr als einem Jahr als langfristig eingestuft. Die Feststellung der Restlaufzeiten erfolgt ausgehend vom Bilanz-

stichtag.

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entstehung eines finanziellen Vermogens-

wertes und bei einem anderen Unternehmen zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstru-

ments flhrt.

Die Transaktionen von Finanzinstrumenten werden in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum Erfiillungstag erfasst.
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ERLAUTERUNGEN

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfiillt ist:

Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows sind erloschen.

Der Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermégenswerten zuriick, Gbernimmt
jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei.

Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermdgenswert tibertra-
gen und dabei entweder im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert
verbunden sind, weder libertragen noch zuriickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht liber den Vermdégenswert libertra-

gen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung erfiillt oder
geklindigt oder erloschen ist.

In der Konzernbilanz werden folgende Finanzinstrumente ausgewiesen (Klassifizierung gemaR IAS 39):

Liquide Mittel
Die Gesellschaft klassifiziert alle unter dem Posten Kassenbestand und kurzfristige Finanzmittel enthaltenen Barbestande und
Kapitalanlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu 90 Tagen zum Zeitpunkt des Erwerbs als flissige Mittel. Die Bewertung erfolgt

zu Tageswerten zum Bilanzstichtag.

Zur VerauBerung verfiigbare Finanzinstrumente

Zur VerduBerung verfligbare Finanzinstrumente sind nicht-derivative finanzielle Vermoégenswerte, die nicht zu Handelszwe-
cken gehalten werden; dies betrifft einerseits kurzfristige Veranlagungen, die zu den liquiden Mitteln gerechnet und daher
unter , Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung” ausgewiesen werden und andererseits Investmentfondszertifikate, die als
Jlangfristige Finanzanlagen” ausgewiesen werden. Diese Investmentfondzertifikate sind an liquiden Markten notiert und daher

jederzeit veraulRerbar.

Nach der erstmaligen Erfassung werden zur Verduflerung verfligbare Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet, wobei Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital erfasst werden. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem zum
Abschlussstichtag geltenden Marktpreis der Vermogenswerte. Bei Abgang oder Wertminderung der zur VerauRerung verfiig-
baren Finanzinstrumente werden bis dahin im Eigenkapital ausgewiesene Gewinne oder Verluste im Jahresergebnis erfasst.

Zinsen und Dividenden aus Finanzinvestitionen werden im Jahresergebnis ausgewiesen.
Kredite und Forderungen
Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die

nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese umfassen insbesondere Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forde-
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rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige gegebene Kredite und Forderungen. Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen, die Uber das Uibliche Zahlungsziel hinaus gewéhrt werden, werden marktiblich verzinst.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden am Erfillungstag zu Anschaffungskosten erfasst und in weiterer
Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertberichtigung fiir Wert-
minderungen bewertet. Gewinne und Verluste werden aufgrund der Amortisation nach der Effektivzinsmethode, aufgrund von

Wertminderungen oder bei Ausbuchung des Kredits oder der Forderung im Jahresergebnis erfasst.

Das Unternehmen gewahrt unter geschéftsiiblichen Bedingungen Kundendarlehen, wofiir allerdings grundsatzlich keine zu-
satzlichen Sicherheiten oder Biirgschaften zur Sicherung der offenen Betrage angefordert werden. Davon ausgenommen sind
Kunden mit nur gelegentlichen Geschaftsbeziehungen sowie Kunden in Hochrisikoldandern, von denen die Gesellschaft besta-
tigte Akkreditive einfordert.

Es werden laufend Bewertungen der Forderungen durchgefiihrt und erforderlichenfalls Wertberichtigungen fir zweifelhafte
Forderungen gebildet. Die Wertminderungen tragen den erwarteten Ausfallrisiken hinreichend Rechnung; konkrete Ausfélle
fuhren zur Ausbuchung der betreffenden Forderung. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungs-
kontos oder tiber eine direkte Minderung der Forderung berticksichtig wird, hangt vom Grad der Verlasslichkeit der Beurteilung
der Risikosituation ab.

Die vom Management verwendeten Grundlagen fiir die Beurteilung der Angemessenheit der Wertberichtigungen auf zweifel-
hafte Forderungen sind die Falligkeitsstruktur der Forderungssalden und Erfahrungen in Bezug auf Ausfélle von Forderungen

in der Vergangenheit, die Bonitédt der Kunden sowie Verdnderungen der Zahlungsbedingungen.

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten umfassen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten ge-

geniliber Banken, Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhaltnissen und derivative Finanzverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktions-
kosten erfasst und in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet.
Ertrage und Aufwendungen aufgrund der Effektivzinsmethode werden erfolgswirksam erfasst.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps, um sich
gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt des Vertragsab-
schlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Deriva-
tive Finanzinstrumente werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden,

wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.
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Der beizulegende Zeitwert von derivativen Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch
den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis bestimmt, der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, fir die kein ak-
tiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt (Verwendung der jiingsten Geschaftsvorfalle
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizule-
genden Zeitwert eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, sowie die Verwendung anderer Bewertungs-

methoden).
Das Unternehmen setzt die folgenden Instrumente ein:

Absicherung einer Nettoinvestition

Eine Sicherungsbeziehung zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschiftsbetrieb, einschlieBlich der
Absicherung von monetéren Posten, die als Teil der Nettoinvestition bilanziert werden, wird wie folgt bilanziert: Gewinne oder
Verluste aus dem Sicherungsinstrument, die dem wirksamen Teil des Sicherungsinstruments zuzurechnen sind, werden direkt
im Eigenkapital erfasst, wahrend Gewinne oder Verluste, die dem unwirksamen Teil des Sicherungsinstruments zuzurechnen
sind, in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Beim Abgang eines auslandischen Geschéftsbetriebs wird der kumu-

lierte Wert solcher direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne oder Verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.

Andere Derivate
Zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken bilanzierter monetérer Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten wendet das Unter-
nehmen SicherungsmaRnahmen an, die nicht die strengen Anforderungen des IAS 39 erfiillen, jedoch gemaR den Grundsét-

zen des Risikomanagements effektiv zur Sicherung des finanziellen Risikos beitragen.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht die Krite-

rien fur die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 erfiillen, werden sofort erfolgswirksam erfasst.
Vorrite

Vorrate bestehen aus Werkstoffen und zugekauften Teilen in unterschiedlichem Fertigstellungsgrad und werden mit Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten bzw. zum niedrigeren erzielbaren Marktwert am Bilanzstichtag bewertet. Die Einsatzermittlung
erfolgt mittels FIFO-, gewogenem Durchschnittspreis- oder Identitatspreisverfahren. Herstellungskosten von Fertigerzeug-
nissen beinhalten Rohstoffe, andere direkt zurechenbare Aufwendungen sowie anteilige Gemeinkosten. Fremdkapitalzinsen
werden nicht aktiviert. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer sowie geminderter Verwertbarkeit ergeben, sind durch

angemessene Wertabschlage beriicksichtigt.
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Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande
Die Bewertung des Sachanlagevermdégens und der immateriellen Vermdgensgegenstande erfolgt zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, vermindert um Abschreibungen. Die Abschreibungen erfolgen grundsatzlich linear liber die voraussichtliche

wirtschaftliche Nutzungsdauer. Folgende geschatzte Nutzungsdauern kommen zur Anwendung:

Nutzungsdauer in Jahren

Sonstige immaterielle Vermogensgegenstande 4-10
Bauten 5-50
Technische Anlagen und Maschinen 4-17
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 2-10

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden grundsatzlich in der Periode ihres Entstehens aufwandswirksam erfasst.
Zinsaufwendungen werden ebenfalls sofort aufwandswirksam erfasst.

Gemietete Sachanlagen, bei denen sich aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Leasingvertrage Rechte gleich
einem Eigentumer (,finance lease”) ergeben, werden wirtschaftlich als Anlagenkédufe behandelt und zum Marktwert oder dem
niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsver-

pflichtungen werden in der Bilanz als Leasingfinanzierungsverpflichtungen ausgewiesen.

Firmenwerte

Die Firmenwerte werden mit den Anschaffungskosten erfasst und in der Folge jahrlich zum Stichtag 31. Dezember auf ihre
Werthaltigkeit gepriift. Zu diesem Zweck werden die Firmenwerte auf regionale Geschiftseinheiten aufgeteilt und den Nut-
zungswerten der Geschiftseinheiten aufgrund des erwarteten Cashflows gegeniiber gestellt.

Latente Steuern

Vom Unternehmen werden Abgrenzungen fiir latente Steuern gemaR der in IAS 12 vorgeschriebenen ,Balance Sheet Liability
Method” gebildet. Es werden dabei samtliche tempordre Bewertungs- und Bilanzierungsdifferenzen von Vermdégensgegen-
standen und Verbindlichkeiten zwischen Steuerbilanz und IFRS-Bilanzen der Einzelgesellschaften in Hohe des Steuersatzes bei
Effektuierung der Umkehrung dieser Differenzen in die latente Steuerabgrenzung einbezogen. Latente Steueraufwendungen

oder -ertrdge ergeben sich aus Verdanderungen von aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen. Aktive latente Steuern
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sind auch fur steuerliche Verlustvortrage zu bilden, wenn diese Verlustvortrage durch zukiinftige steuerliche Gewinne ver-

braucht werden kénnen.
Erhaltene Zuschiisse

Die Zuschiisse werden als Passivposten erfasst, sobald die fiir den Erhalt notwendigen Bedingungen erfiillt sind. Die Auflésung

erfolgt entsprechend der Nutzungsdauer der betreffenden Vermégensgegenstande (sonstige betriebliche Ertrage).
Riickstellungen

In Ubereinstimmung mit IAS 37 werden Riickstellungen entsprechend verniinftiger kaufménnischer Betrachtung in der zum
Bilanzstichtag erforderlichen Héhe gebildet, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen, identifizierbare Risiken und drohende
Verluste im Konzern abzudecken. Die ausgewiesenen Betrage wurden unter sorgfaltiger Berticksichtigung samtlicher zugrunde

liegender Umstédnde ermittelt.
Riickstellungen fiir Sozialkapital

Osterreichische Pensionsverpflichtungen:

In Gsterreichischen Konzerngesellschaften kommen flir Mitarbeiter beitragsorientierte Pensionssysteme zur Anwendung, wobei
die zugrunde liegenden Verpflichtungen an die APK (Allgemeine Pensionskasse) ausgelagert wurden. In diesem System zahlt
die Gesellschaft auf jahrlicher Basis fiir Mitarbeiter folgende Beitrdge: Fir Mitarbeiter, die selbst keine Beitrage an das Pensions-
system leisten, leistet die Gesellschaft einen Beitrag in Hohe von 0,5 % des Jahresgehaltes (pro Mitarbeiter bis zu einem monat-
lichen Hochstgehalt von EUR 3.840 (2006: EUR 3.750)). Fir Mitarbeiter, die selbst 1 % ihres Jahresgehalts an die Pensionskasse
leisten, leistet die Gesellschaft Beitrdge in Hohe von ebenfalls 1 %.

Sonstige Pensionsplane:

Fur die Gesellschaften in den USA wurde der ,SBOE U.S. Retirement Savings Plan” eingerichtet. Die Mitarbeiter der Firmen
Godwin-SBO L.P., Schoeller-Bleckmann Sales Co. L.P., Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. und BICO Drilling Tools Inc.
sind daran teilnahmeberechtigt.

Die Teilnahmeberechtigung an diesem Plan erwachst den Dienstnehmern bei Erreichung des 21. Lebensjahres sowie einer
Dienstzeit von mindestens einem Jahr. Die Dienstnehmer kdnnen im Rahmen der gesetzlichen Grenzen einen Prozentsatz ihrer
Gehaltssumme dafiir wéhlen. Die Dienstgeberbeitrage sind von der Gesellschaft frei festsetzbar. Die Gesellschaft setzte fest, auf

Basis monatlicher Berechnung 33,3 % der ersten 6 % der Dienstnehmerbeitrage als Beitrédge zu leisten.

Knust-SBO Ltd. unterstiitzt einen 401(K) Ergebnisbeteiligungs- und Pensionsplan, an dem prinzipiell alle Dienstnehmer teil-
nehmen koénnen. Dieser Plan sieht vor, dass Dienstnehmer Beitrdge zwischen 2 % und 20 % ihrer Gehélter leisten kdnnen.
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Die Gesellschaft kann davon abhéngig entsprechende Beitrdage bis zu einem frei festsetzbaren Prozentsatz der Beitrage der
Teilnehmer leisten. Fir die Geschéftsjahre 2007 und 2006 wurde von der Gesellschaft beschlossen, keine entsprechenden

Beitrdage zu leisten.

Abfertigungsverpflichtungen:

Nach osterreichischem Recht ist der Arbeitgeber bei Beendigung eines Dienstverhaltnisses oder bei reguldrem Pensionsantritt
eines Dienstnehmers verpflichtet, einen Pauschalbetrag an den Dienstnehmer zu leisten, sofern das Dienstverhaltnis bereits
eine Dauer von 3 Jahren erreicht hat und vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat. Die zu leistenden Betrage reichen in Abhan-
gigkeit von der Dauer des Dienstverhdltnisses von 2 bis 12 Monatsgehaltern. Die Zahlungen sind bei regularem Pensionsantritt
oder Kiindigung durch den Arbeitgeber zu leisten, nicht aber bei freiwilligem Austritt des Dienstnehmers. Die Riickstellungs-
betrage wurden unter Anwendung der ,Projected Unit Credit Method” und der Sterbetabellen AVO 1999-P von Pagler &
Pagler sowie eines Rechnungszinssatzes in Hohe von 5,0 % (2006: 4,0 %) berechnet. Fiir das Pensionsantrittsalter wurden die
aktuellen gesetzlichen Bestimmungen berticksichtigt. Jahrliche Gehaltssteigerungen in der Hohe von 4,0 % (2006: 3,0 %) und
entsprechende Fluktuationsabschlage wurden ebenso beriicksichtigt.

Fur Dienstverhaltnisse, die nach dem 1. Janner 2003 begonnen wurden, hat das Unternehmen entsprechend den gesetzlichen

Regelungen einen Betrag von 1,53 % der laufenden Bezlige an eine Mitarbeitervorsorgekasse abzufiihren.

Jubildumsgeld:

Nach MaRgabe der 6sterreichischen Kollektivvertrage haben Dienstnehmer in Abhangigkeit von der Dauer ihres Dienstverhalt-
nisses Anspruch auf Jubildumsgeldzahlungen. Die riickgestellten Betrage wurden ebenfalls unter Anwendung der ,Projected
Unit Credit Method” berechnet.

Bei allen Riickstellungen fiir Sozialkapital werden versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste sofort erfolgswirksam
erfasst.

Ertragsrealisierung
Umsatzerlése auf Lieferungen und Leistungen gelten bei Ubergang der Verfiigungsmacht, grundsatzlich bei Lieferung an den
Empfanger bzw. bei Erbringung der Leistung als realisiert.
Ertrdge aus operativem Leasing werden zeitanteilig realisiert.
Zinsertrage werden unter Berlicksichtigung der Effektivverzinsung zeitanteilig realisiert.

Forschung und Entwicklung

GemaR IAS 38 werden Forschungsaufwendungen zum Zeitpunkt ihres Entstehens erfolgswirksam gebucht. Entwicklungsauf-
wendungen werden ebenfalls zum Entstehungszeitpunkt erfolgswirksam erfasst, eine Aktivierung unterblieb aufgrund der
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Ungewissheit von zukiinftigen, direkt zurechenbaren wirtschaftlichen Ertragen. Die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung der

Entwicklungsaufwendungen gemaR IAS 38 werden nicht génzlich erfillt.
Ergebnis pro Aktie

Das Ergebnis pro Aktie wird in Ubereinstimmung mit IAS 33 ermittelt, indem das Konzernergebnis des Geschiftsjahres durch
die durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien des Geschéftsjahres dividiert wird.

Schatzungen

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses unter Anwendung der allgemein anerkannten International Financial Reporting Stan-
dards missen bis zu einem gewissen Grad Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, welche die in der
Bilanz, im Anhang und in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Werte beeinflussen. Die sich in der Zukunft tat-

sachlich ergebenden Betréage kdnnen von den Schatzungen abweichen.

Fur den jahrlichen Wertminderungstest der Geschafts- und Firmenwerte erfolgt eine Schatzung der Nutzwerte, wobei die
Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows der zahlungsmittelgenerierenden Einheit schatzen und einen
angemessenen Abzinsungssatz wahlen muss (siehe Erlduterung 9).

Bei der Bilanzierung der aktiven latenten Steuern ist eine Einschatzung notwendig, in welchem Ausmal zu versteuerndes Ein-
kommen verfligbar sein wird, um die temporéren Differenzen bzw. Verlustvortrdage tatsachlich zu nutzen (siehe Erlduterung
12).

Der Aufwand aus leistungsorientierten Planen und anderen Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses wird an-
hand von versicherungsmathematischen Berechnungen ermittelt. Die versicherungsmathematische Bewertung erfolgt auf der

Grundlage von Annahmen in Bezug auf die Abzinsungssatze, kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen, die Sterblichkeit und

die kiinftigen Rentensteigerungen (siehe Erlauterung 18).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Eine Analyse der Uberfélligen, nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember stellt

sich wie folgt dar:
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Uberfallig aber nicht wertgemindert

in TEUR Buchwert Weder i]berf?illig noch

wertgemindert <30Tage 31-60Tage 61-90Tage 91-120 Tage > 120 Tage
2007 44.954 28.223 9.583 3.939 1.327 1.122 759
2006 33.977 22.592 8.227 1.748 1.075 294 41

Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2007 2006
Stand 1. Janner 361 519
Kursdifferenzen -47 -34
Verbrauch -12 -213
Auflosung -9 -67
Aufwandswirksame Zufiihrungen 174 156
Stand 31. Dezember 467 361

Zu den angefiihrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

Sonstige Forderungen und Vermbgensgegenstande

Eine Analyse der tiberfélligen, nicht wertgeminderten sonstigen Forderungen zum 31. Dezember stellt sich wie folgt dar:

Buchwert
in TEUR sonstige Forderungen und . - X
Vermégensgegenstinde davon Forderungen weder uberfillig noch wertgemindert
2007 6.033 5.496 5.496
2006 3.906 3.307 3.307

Zu den angefilhrten Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten und keine Wertberichtigungen vorgenommen.
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Vorrate

Die Gliederung der Vorrite ist in folgender Ubersicht detailliert dargestellt:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 14.503 17.033
Unfertige Erzeugnisse 60.418 43.413
Fertige Erzeugnisse 44.348 22.866
Anzahlungen 70 0
Summe 119.339 83.312

Die Wertberichtigungen, welche im Jahr 2007 als Aufwand erfasst wurden, betrugen TEUR 3.388 (2006: TEUR 307).

Sachanlagen

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen des Sachanlagevermdgens kann wie folgt dar-
gestellt werden:

Jahr 2007 Grundstiicke Techn. Anlagen AndBeertiiégli%en% Anzahlungen u. Summe
in TEUR und Bauten und Maschinen Geschaftsausst. Anlagen in Bau
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2007 22.083 117.065 6.246 8.537 153.931
Umrechnungsdifferenzen -1.996 -8.353 -455 -161 -10.965
Zugange 14.863 30.790 1.720 18.602 65.975
Umbuchungen 1.114 12.588 93 -13.795 0
Abgange -215 -8.904 -386 0 -9.505
31. Dezember 2007 35.849 143.186 7.218 13.183 199.436
Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2007 8.084 64.799 4.382 0 77.265
Umrechnungsdifferenzen -547 -4.005 -327 0 -4.879
Zugange 1.016 14.737 815 0 16.568
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgange -176 -5.680 -371 0 -6.227
31. Dezember 2007 8.377 69.851 4.499 0 82.727
Buchwerte

31. Dezember 2007 27.472 73.335 2.719 13.183 116.709
31. Dezember 2006 13.999 52.266 1.864 8.537 76.666
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Jahr 2006 Grundstiicke Techn. Anlagen Al AL, Anzahlungen u.

in TEUR und Bauten und Maschinen Ge?sectl::‘ltossa;uzzg Anlagen in Bau summe
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

1. Janner 2006 23.433 106.991 5.914 7.415 143.753
Umrechnungsdifferenzen -1.123 -6.205 -213 -77 -7.618
Zugange 452 20.652 929 6.746 28.779
Umbuchungen 14 5.428 97 -5.539 0
Abgange -693 -9.801 -481 -8 -10.983
31. Dezember 2006 22.083 117.065 6.246 8.537 153.931
Kumulierte Abschreibungen

1. Janner 2006 7.659 63.696 4.198 0 75.553
Umrechnungsdifferenzen -356 -3.063 -131 0 -3.550
Zugange 917 10.945 736 0 12.598
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Abgiange -136 -6.779 -421 0 -7.336
31. Dezember 2006 8.084 64.799 4.382 0 77.265
Buchwerte

31. Dezember 2006 13.999 52.266 1.864 8.537 76.666
31. Dezember 2005 15.774 43.295 1.716 7.415 68.200

Das Unternehmen besitzt Produktionsstitten in folgenden Landern: USA, Osterreich, GroRbritannien und Mexiko.
Service- und Wartungsstitzpunkte sowie Verkaufsstellen werden in den USA, Kanada, Venezuela, GroRbritannien, Singapur,
den Vereinigten Arabischen Emiraten und Russland gefiihrt.

Im Geschéftsjahr 2007 wurden Wertminderungen in der Hohe von TEUR 87 (2006: TEUR 68) vorgenommen.
In den Geschaftsjahren 2007 und 2006 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fiir Investitionen in Sachanlagen betrug zum 31. Dezember 2007 TEUR 22.820 (2006: TEUR 13.968).

Der Konzern mietet einzelne Anlagen, die aufgrund der Gestaltung der ihnen zugrunde liegenden Finanzierungsleasingvertra-
ge dem Konzern zugerechnet werden. Die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten bei Finanzierungsleasing werden mit
dem Marktwert oder dem niedrigeren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Die Abschreibungen von Vermégensge-
genstanden aus Finanzierungsleasing wurden unter den Abschreibungsaufwendungen erfasst.

Zinsaufwendungen aus aktivierten Leasinggegenstdnden basieren auf einem Zinssatz von 5,5 %. Dieser wird abhangig vom
Mindestzinssatz flir Neukredite zu Beginn jedes Leasingverhéltnisses oder entsprechend einer kalkulatorischen Rendite des

Leasinggebers festgesetzt.
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Die unter den Technischen Anlagen und Maschinen aktivierten geleasten Anlagegegenstande gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Anschaffungswert 0 1.343
Kumulierte Abschreibungen 0 -575
Buchwert 0 768

Aus der Nutzung solcher in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Verpflichtungen fiir folgende Mindestleasingzah-

lungen:
in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Im folgenden Jahr 0 328
Zwischen einem und finf Jahren 0 0
Summe Mindestleasingzahlungen 0 328
abziglich Abzinsung 0 0
Barwert 0 328

Aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen Sachanlagen bestehen aufgrund von Leasing-, Miet- und Pachtvertra-

gen Verpflichtungen in folgendem Umfang:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Im folgenden Jahr 921 746
Zwischen einem und fiinf Jahren 1.444 1.363
Uber finf Jahre 218 68

Zahlungen aus operativen Leasingverhiltnissen, welche als laufender Aufwand verbucht wurden, betrugen im Jahr 2007

TEUR 904 (2006: TEUR 687).

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Eine Zusammenfassung der Bruttowerte und der kumulierten Abschreibungen der immateriellen Vermégensgegenstande kann
wie folgt dargestellt werden:
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Jahr 2007
in TEUR

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2007

Umrechnungsdifferenzen

Zugange

Abgénge

31. Dezember 2007

Kumulierte Abschreibungen
1. Janner 2007
Umrechnungsdifferenzen
Zugange

Abgénge

31. Dezember 2007

Buchwerte
31. Dezember 2007
31. Dezember 2006

Jahr 2006
in TEUR

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
1. Janner 2006

Umrechnungsdifferenzen

Zugange

Abgénge

31. Dezember 2006

Kumulierte Abschreibungen
1. Janner 2006
Umrechnungsdifferenzen
Zugange

Abgénge

31. Dezember 2006

Buchwerte
31. Dezember 2006
31. Dezember 2005

Firmenwerte

57.996
-4.567

53.429

21.082
-1.587

19.495

33.934
36.914

Firmenwerte

62.810
-4.814

57.996

22.791
-1.709

21.082

36.914
40.019

Sonst. immat. Ver-
mogensgegenstiande

3.627
-328
97

-1
3.395

3.215
-313
217

3.118

277
412

Sonst. immat. Ver-
mogensgegenstiande

5.420
-341
126
-1.578
3.627

4.872
-305
226
-1.578
3.215

412
548

Gesamt

61.623
-4.895
97

56.824

24.297
-1.900
217

22.613

34.211
37.326

Gesamt

68.230
-5.155

126
-1.578
61.623

27.663
-2.014

226
-1.578
24.297

37.326
40.567
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In den Geschaftsjahren 2007 und 2006 wurden keine Wertminderungen vorgenommen.

In den Geschaftsjahren 2007 und 2006 erfolgten keine Zuschreibungen.

Das Bestellobligo fiir Investitionen in immaterielle Vermdgensgegenstande betrug zum 31. Dezember 2007 TEUR 0
(31. Dezember 2006: TEUR 0).

Die Bewertung der Geschaftseinheiten erfolgte anhand des Nutzungswertes auf Basis der prognostizierten Cashflows und
eines risikolosen Zinssatzes in Hohe von 6 %. Der Detailprognosezeitraum betragt 3 Jahre, fiir den weiteren Prognosezeitraum
von 12 bis 15 Jahren wurde ein konstanter Cashflow ohne weiteres Wachstum angenommen. Die Risikotangente wurde im

Cashflow beriicksichtigt, die Cashflows basieren auf Budgetierungen des Managements.

Die Cashflows wurden auf Basis der prognostizierten Umsatze und den geplanten Investitionen ermittelt. Der Nutzungswert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird am stédrksten von den Umsatzerlosen beeinflusst. Bei Schatzung des Cashflows
wurden organische Umsatzerweiterungen beriicksichtigt.

Die Umsatzplanungen basieren auf den Nachfrageplanen der wichtigsten Kunden sowie den bereits vorhandenen Auftrags-

standen.

Der zum 31. Dezember 2007 durchgefiihrte Impairment Test ergab keine Notwendigkeit zur Abwertung der Firmenwerte. Die

in der Bilanz ausgewiesenen Firmenwerte entfallen hauptsachlich auf die folgenden Geschaftseinheiten:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Knust-SBO Ltd. 13.921 15.582
Godwin-SBO L.P. 11.636 12.957
Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH & Co KG 4.655 4.655
Darron Holdings Limited 3.675 3.675

Die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstande beinhalten EDV-Software sowie Rechte aus Wettbewerbsverbotsverein-
barungen.

Wettbewerbsverbotsvereinbarungen wurden mit einzelnen Mitarbeitern der Godwin Machine Works im Jahr 1998 abgeschlos-

sen. Die aktivierten Rechte werden uber die Laufzeit der entsprechenden Vereinbarungen von 4 bis 10 Jahren abgeschrieben.
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Langfristige Finanzanlagen

Die langfristigen Finanzanlagen bestehen aus folgenden Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Investmentfondzertifikate 0 1.473
Anteile an Pensionskassen und Sonstige 0 34
Summe 0 1.507

Die Darstellung der Gewinne und Verluste erfolgt unter Erlduterung 32.

Langfristige Forderungen

Diese Position besteht im Wesentlichen aus verzinslichen Darlehen, welche an das Management von in den Konsolidierungs-
kreis einbezogenen Unternehmen fiir den Erwerb von Anteilen an diesen Gesellschaften gewahrt wurden (siehe auch Erlaute-
rung 19). Fiir das Unternehmen besteht hier kein Kreditrisiko, da die Anteile bei Nichterfiillung der Darlehensbedingungen an
das Unternehmen zuriickgegeben werden miissen.

Bei den anderen Forderungen handelt es sich um langfristige Kundenforderungen.

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Darlehen 4.421 1.873
andere Forderungen 319 546
Summe 4.740 2.419

Weder zum 31. Dezember 2007 noch zum 31. Dezember 2006 waren Wertberichtigungen vorzunehmen, es bestanden keine

Uberfalligen Forderungen. Zu den angefiihrten sonstigen Forderungen wurden keine Sicherheiten erhalten.

Latente Steuern

Zum 31. Dezember 2007 betrug der bilanzierte Nettobetrag der latenten Steuern TEUR 1.536, zum 31. Dezember 2006
TEUR 856.
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Die einzelnen Bestandteile der aktiven und passiven latenten Steuerabgrenzungen lassen sich wie folgt darstellen:

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Anlagevermogen -2.330 -4.181
Vorrate 1.664 1.738
Sonstige Posten -75 -269
Nicht abzugsfahige Rickstellung 2.608 2.795
Riickstellungen (nicht realisierte Kursverluste) -718 -481
Steuerliche Verlustvortrage 387 1.254
Zwischensumme 1.536 856
Wertberichtigungen 0 0
Summe 1.536 856

Nicht ausgenuiitzt wurden latente Steuern in der Hohe von TEUR 2.126 (2006: TEUR 2.336) fur Verlustvortrage, mit deren Ver-
brauch innerhalb eines liberschaubaren Zeitraumes nicht gerechnet werden kann.

Durch den Verbrauch von Verlustvortragen reduzierte sich der tatsachliche Steueraufwand 2007 um TEUR 329.

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten

Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2007 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 13.610 5,58 - 5,66 % variabel
Kredite in GBP 6.527 6,55 - 6,80 % variabel
Kredite in EUR 5.500 4,69 - 5,01 % variabel
Zwischensumme 25.637

Exportforderungskredite (EUR) 16.234 4,58 - 5,10 % variabel
Summe 41.871
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Die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten gliedern sich zum 31. Dezember 2006 wie folgt:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in %
Kredite in USD 13.620 5,77 - 5,99 % variabel
Kredite in GBP 4.475 5,27 % variabel
Zwischensumme 18.095
Exportforderungskredite (EUR) 9.034 3,12 - 3,55 % variabel
Summe 27.129

Die Exportforderungskredite stellen revolvierende Kreditrahmen dar, welche von der Gesellschaft unter Einhaltung bestimmter
Kreditvereinbarungen dauerhaft in Anspruch genommen werden konnen. GemaR den Exportforderungsrichtlinien wurden
Forderungen in der Hohe von TEUR 18.754 (2006: TEUR 10.114) als Sicherheit fiir diese Kredite vereinbart. Die US-Dollar-Bank-
verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 13.610 (2006: TEUR 13.620) sind durch bestimmte Gegenstande des Umlaufvermdgens

des Unternehmens besichert (,,floating-charge”).

Erhaltene Zuschiusse

Die Zuwendungen beinhalten einen Zuschuss aus einem &ffentlichen Investitions- und Technologiefonds sowie andere erhal-

tene Investitionszuschisse in Zusammenhang mit der Anschaffung von Sachanlagen und Forschungs- und Entwicklungsauf-

wendungen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31. Dezember 2007
noch nicht konsumierte Urlaube 1.247
sonstige Personalaufwendungen 4.774
ausstehende Eingangsrechnungen 2.530
Rechts- und Beratungskosten 680
Steuerverbindlichkeiten 2.316
Sozialaufwendungen 875
sonstige Verbindlichkeiten 3.396
Summe 15.818

31. Dezember 2006

1.148

4.114

2.820

739

2.243

705

1.712

13.481
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Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Riickstellungen haben sich im Geschéftsjahr 2007 wie folgt entwickelt:

in TEUR 31. Dez. 2006 WARINGS  Verwendung Auflssung  Dotierung 31. Dez. 2007
Gewahrleistungen und Garantien 1.268 0 0 0 989 2.257
Restrukturierung 4.181 0 -452 -1.790 0 1.939
Sonstige 2.486 -94 -965 0 2.774 4.201
Summe 7.935 -94 -1.417 -1.790 3.763 8.397

Hinsichtlich der Restrukturierungsriickstellung siehe Erlduterung 26.

Langfristige Bankverbindlichkeiten inklusive kurzfristiger Teil

(plamnmalige Tilgungen des nachsten Jahres)

Zum 31. Dezember 2007 setzten sich die langfristigen Bankverbindlichkeiten wie folgt zusammen:

Wahrung Betrag in TEUR Zinssatz in % Laufzeit Riickzahlung
EUR 706 5,69 % variabel 2006 - 2015 halbjéhrlich
EUR 2.825 3,99 % fix 2006 - 2015 halbjéhrlich
EUR 7.500 1,50 % fix 2006 - 2012 halbjahrlich ab 2009
EUR 3.500 3,54 % fix 2006 - 2011 halbjahrlich
EUR 389 5,69 % variabel 2006 - 2011 halbjahrlich
EUR 2.000 5,85 % variabel 2003 - 2010 endfallig
EUR 2.154 4,75 % fix 2002 - 2009 halbjahrlich
EUR 923 4,80 % fix 2002 - 2009 halbjahrlich
usb 1.046 6,35 % fix 2003 - 2016 monatlich
uUsD 4.073 5,92 % variabel 2007 - 2013 vierteljahrlich
usb 2.037 5,61 % variabel 2007 - 2013 vierteljahrlich
usb 6.442 4,12 % fix 2003 - 2010 endfillig
33.595
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Die folgenden Bankverbindlichkeiten wurden mit Sicherheiten unterlegt:

EUR-Darlehen:

TEUR 7.500 - Pfandrecht an Maschinen mit einem Buchwert von TEUR 12.622.

USD-Darlehen:

TEUR 1.046 — eingetragenes Pfandrecht an Grundstiick und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 1.521;

TEUR 6.110 - Pfandrecht an bestimmten Vermogensgegenstdnden (,,floating charge”).

Zum 31. Dezember 2006 setzten sich die langfristigen Bankverbindlichkeiten wie folgt zusammen:

Wahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
usb

Die Anpassung der variablen Zinssatze wird vierteljahrlich durchgefiihrt.

Betrag in TEUR

2.225
556
7.500
2.800
1.200
2.000
3.231
1.385
487
1.000
1.266
6.999
30.649

Zinssatz in %

3,99 % fix
4,54 % variabel
1,00 % fix
3,54 % fix
4,54 % variabel
4,70 % variabel
4,75 % fix
4,80 % fix
2,95 % fix
3,65 % fix
6,35 % fix
4,12 % fix

Laufzeit

2006 - 2015
2006 - 2015
2006 - 2012
2006 - 2011
2006 - 2011
2003 - 2010
2002 - 2009
2002 - 2009
2002 - 2008
2003 - 2007
2003 - 2016
2003 - 2010

Riickzahlung

halbjahrlich ab 2008
halbjahrlich ab 2008
halbjahrlich ab 2008
halbjahrlich
halbjahrlich
endfillig
halbjahrlich
halbjahrlich
halbjahrlich

jahrlich

monatlich

endfillig

Beziiglich Marktwerte siehe Erlauterung 32, hinsichtlich Zinsrisiko und Zinssicherungen siehe Erlduterung 33.
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Ruckstellungen fur Sozialkapital

in TEUR 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Abfertigungen 2.700 2.699
Jubilaumsgelder 679 787
Pensionen 3 11
Summe 3.382 3.497

Bei der Berechnung der Abfertigungs- und Jubildaumsgeldriickstellungen kamen folgende versicherungsmathematische Para-

meter zur Anwendung:

2007 2006
Rechnungszinssatz 5,0 % 4,0 %
Gehaltssteigerung 4,0 % 3,0%
Fluktuationsabschlag 0,0-15,0% 0,0-15,0%

Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Fur die ausgewiesenen Verpflichtungen wurden keine Beitrage an gesondert verwaltete Fonds geleistet.

Die Riickstellung fiir Abfertigungen hat sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

in TEUR 2007 2006 2005 2004 2003
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 1. Janner 2.699 2.443 2.008 1.956 1.836
Dienstzeitaufwand 169 151 118 121 126
Zinsaufwand 107 109 107 104 97
laufende Abfertigungszahlungen -513 -146 -161 -147 -91
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust des Jahres 238 142 371 -26 -12
Barwert der Abfertigungsverpflichtung zum 31. Dezember 2.700 2.699 2.443 2.008 1.956

Die Anderung der versicherungsmathematischen Parameter in 2007 ergab keinen Mehraufwand.
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Zahlungen im Rahmen der beitragsorientierten Pensions- und Mitarbeitervorsorgepldane wurden aufwandswirksam erfasst und
betrugen im Geschaftsjahr 2007 TEUR 639 (2006: TEUR 435).

Sonstige Verbindlichkeiten

Bei den folgenden Gesellschaften, welche in den Konsolidierungskreis einbezogen sind, werden Anteile von deren Manage-

ment gehalten:

Gesellschaft 31. Dezember 2007 31. Dezember 2006
Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. 15,00 % 15,00 %
Schoeller-Bleckmann Darron Limited 8,35 % 8,35 %
Darron Tool & Engineering Limited 6,97 % 4,17 %
BICO Drilling Tools Inc. 15,00 % 0,00 %

Das Management ist damit anteilig an diesen Firmen beteiligt.

Vertraglich sind die Manager verpflichtet, ihre Anteile bei Eintreffen festgelegter Ereignisse an die Gesellschaft zurtick zu ver-
kaufen; ebenso ist die Gesellschaft verpflichtet, die Anteile zuriick zu erwerben. Der Riickkaufsbetrag bemisst sich jeweils in der

Hohe des anteiligen Eigenkapitals zum Zeitpunkt des Verkaufes.

Gemal IAS 32.23 begriindet dies eine finanzielle Verbindlichkeit in Hohe des Barwertes des Riickkaufbetrages. Die laufende
Bewertung erfolgt mangels exakt vorher bestimmbarer Wertermittlung zum jeweiligen anteiligen Eigenkapital zum Bilanz-

stichtag.

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2007 wie auch zum 31. Dezember 2006 EUR 16 Millionen und ist
zerlegt in 16 Millionen Stiick Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,00.
In der Hauptversammlung am 23. Marz 2006 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu EUR 5 Millionen

durch die Ausgabe von neuen Aktien zu erhéhen. Diese Ermachtigung lauft bis zum 8. April 2011.
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In der Hauptversammlung vom 19. April 2007 wurde der Vorstand fiir die Dauer von 18 Monaten ermachtigt, eigene Aktien
der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Riickerwerb zu leistende Ge-

genwert EUR 1,00 und der hochste beim Riickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Zum 31. Dezember 2007 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31 % vom Grundkapital.

Gesetzliche Rucklage - gebunden

Nach 6sterreichischem Recht ist die Bildung einer gesetzlichen Riicklage in H6he von 10 % des nominellen Stammkapitals
der Gesellschaft erforderlich. Solange die gesetzliche Riicklage und andere gebundene Kapitalriicklagen diesen Betrag nicht
erreichen, ist die Gesellschaft verpflichtet, 5 % des um einen Verlustvortrag geminderten Jahresliberschusses nach Berticksich-

tigung der Verdnderung unversteuerter Riicklagen in die gesetzliche Riicklage einzustellen. Fiir die Bildung dieser Riicklage ist

ausschlieBlich der Jahresabschluss der Muttergesellschaft maRgeblich.

Sonstige Rucklagen

Unter den in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Riicklagen sind die vorzeitigen Abschreibungen erfasst, welche als Investiti-

onsbegiinstigungen fiir bestimmte Anlageninvestitionen gewinnmindernd in Anspruch genommen werden konnten.

Zusatzliche Erldsgliederung

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt:

in TEUR 2007 2006
Verkauf von Produkten 290.102 217.489
Ertrdge aus operativem Leasing 27.270 22.012
Summe Umsatzerlose 317.372 239.501
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Zusatzliche Aufwandsgliederung

Da die Gesellschaft die Aufwendungen nach deren Funktion gliedert, sind gemaR IAS 1 (liberarbeitet 2005) nachstehende

zusatzliche Angaben zu erteilen:

in TEUR 2007 2006
Materialaufwendungen 187.341 122.953
Personalaufwendungen 67.629 57.840
Abschreibungen Sachanlagen 16.568 12.598
Abschreibungen sonstiger immaterieller Vermogen 217 226

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen sind in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in der Position ,sonstige be-
triebliche Aufwendungen” enthalten. Diese betrugen im Jahr 2007 TEUR 1.154, im Jahr 2006 TEUR 1.178.

Ergebnis aus nicht wiederkehrenden RestrukturierungsmalBnahmen

Im Jahr 2007 konnten folgende Betrédge von den in den Vorjahren gebildeten Riickstellungen verwendet oder aufgeldst wer-

den:

Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A.:
Im Zuge der Einstellung der Geschaftstatigkeiten in 2007 fielen einmalige Aufwendungen in der Hohe von TEUR 452 an, wofiir

die Rickstellung in gleicher Hohe verwendet wurde.

Schoeller-Bleckmann Darron Limited:

Durch eine deutliche Verbesserung des Marktes in 2007 sowie den langerfristigen Einstieg in das neu aufgenommene Handels-
geschaft konnten die geplanten Restrukturierungsmafnahmen unterbleiben. Hierdurch konnte die Riickstellung in der Hohe
von TEUR 1.790 aufgeldst werden.

Im Jahr 2006 wurde fiir die in 2007 geplante Restrukturierung der Tochtergesellschaft Schoeller-Bleckmann de Venezuela C.A.
ein Betrag von TEUR 1.547 riickgestellt, weiters wurde fir die im Jahr 2006 durchgefiihrte Neuorganisation der Unternehmens-
fihrung bei der Gesellschaft Schoeller-Bleckmann Energy Services L.L.C. ein Betrag von TEUR 133 verbraucht.
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Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Aufwandsposition Steuern vom Einkommen und Ertrag gliedert sich wie folgt:

in TEUR 2007 2006
Laufende Steuern

Osterreich -5.923 -4.519
USA -14.072 -8.629
Sonstige -3.071 -699

Latente Steuern

Osterreich 1.348 703
USA 455 167
Sonstige -1.238 559
Summe -22.501 -12.418

Eine Uberleitung der Ertragsteuern unter Verwendung des &sterreichischen Kérperschaftsteuersatzes auf die ausgewiesene

Konzernsteuerquote stellt sich folgendermalien dar:

in TEUR 2007 2006
Ertragsteueraufwand bei rechnerischem Ertragsteuerstatz von 25 % -18.131 -11.702
Abweichende auslandische Steuersatze -4.050 -1.307
Beteiligungsbewertung -674 202
Verlustvortrage 329 703
Sonstige Differenzen 25 -314
Konzernsteuerbelastung -22.501 -12.418
Konzernsteuersatz 31,0 % 26,5 %

Segmentberichterstattung

Der Konzern ist weltweit im Wesentlichen in einem einzigen Industriesegment, der Konstruktion und Produktion von Aus-
rustungsgegenstanden fiir die Erdol- und Erdgasbohrindustrie tatig, weshalb die primare Segmentberichterstattung nach geo-
graphischen Regionen erfolgt. Die dargestellten Betrage stellen eine Zusammenfassung der Einzelbilanzen und Gewinn- und
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Verlustrechnungen der einzelnen in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen dar. Zur Erreichung der dargestellten

Konzernergebnisse sind somit einzelne Konsolidierungsanpassungen zu beriicksichtigen.

Konzerninterne Umsatze erfolgten zu fremdiiblichen Konditionen (,,at arm’s length”-Prinzip).

Wie aus der folgenden Tabelle ersichtlich, konzentrieren sich die Aktivitaten des Unternehmens auf Nordamerika und Europa.

Primare Segmentberichterstattung nach Regionen:

Jahr 2007
in TEUR

Umsétze nach Ursprungsregion
Aufenumsatze

Innenumsatze

Summe Umsatzerlose
Betriebsergebnis

Zuordenbare Aktiva
Zuordenbare Schulden
Investitionen

Abschreibungen

davon Wertminderungen

Personalstand (Durchschnitt)

Jahr 2006
in TEUR

Umsétze nach Ursprungsregion
AuRenumsétze

Innenumsatze

Summe Umsatzerlose
Betriebsergebnis

Zuordenbare Aktiva
Zuordenbare Schulden
Investitionen

Abschreibungen

davon Wertminderungen

Personalstand (Durchschnitt)

Europa

68.181
105.843
174.024

30.655
149.478

88.004

37.102

7.728
0
504

Europa

40.783
59.415
100.198
18.540
91.758
64.389
13.877
4.462
68

404

Nordamerika

234.875
21.538
256.413
46.620
200.355
108.714
26.364
8.377
87

588

Nordamerika

186.280
13.524
199.805
31.554
161.646
99.087
14.456
7.680

0

522

sonstige
Regionen

14.316
1.555
15.871
2.973
12.354
4.430
198
255

0

58

sonstige
Regionen

12.438
1.197
13.635
2.569
10.311
3.340
340
442

61

SBO-Holding &
Konsolid.-
anpassungen

0
-128.936
-128.936

-4.138

-4.282
-37.348
2.408

425

0

18
SBO-Holding &

Kondolid.-
anpassungen

-74.136
-74.136
-4.419
21.585
-53.214
232
240

15

SBO-
Konzern

317.372
0
317.372
76.110
357.905
163.800
66.072
16.785
87
1.168

SBO-
Konzern

239.501
0
239.501
48.244
285.300
113.602
28.905
12.824
68
1.002
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Die sekundédre Segmentberichterstattung nach Produkten gliedert sich nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse. Hier

konnen folgende Kategorien unterschieden werden:

Fir den Einsatz in der MWD/LWD-Technologie werden Gehduse und Einbauteile aus hochlegiertem Stahl und anderen amag-
netischen Metallen bendtigt. In diese Gehaduse und Einbauteile werden Antennen, Sensoren, Batterien, Generatoren und ande-
re Elektronikbauteile eingebaut, mit denen Messungen und Analysen wahrend des Bohrvorgangs erfolgen kdnnen. Alle Teile

erfordern duferst hohe MaRgenauigkeit bei gleichzeitig komplexer Fertigung.

Diese Produktgruppe umfasst im Wesentlichen folgende Erzeugnisse:
Non-Magnetic-Drill-Collars (NMDC), diese Schwerstangen werden eingesetzt, um magnetische Einfliisse bei MWD-Tétig-
keiten auszuschlieBen.
Bohrmotoren, welche beim Richtbohren den Bohrmeilel antreiben. Sie werden auch fiir das Bohren von Fluss- und StralRen-
unterfiihrungen fiir Versorgungsnetze, Telefon- und Rohrleitungen verwendet.
Diverse andere Komponenten fiir das Olfeld wie Stabilizers, Reamers, Hole Openers, Drilling Jars und Shock Tools.

Neben der Produktion der o. a. Erzeugnisse erfolgen noch Service- und Reparaturarbeiten. Diese Aktivitdten umfassen u.
a. Inspektion, Prifung auf magnetische Einschlisse, Gewindeschneiden, Schweiflen, Hartmetallbeschichtung, Oberflachen-

behandlung und Kugelstrahlung fiir Bohrstrangprodukte. Dieses Service erfordert kurze Durchlaufzeiten einhergehend mit

hochsten Qualitatsstandards.

Das Unternehmen ist in eingeschranktem Male auch in anderen Bereichen tatig.

Sekundare Segmentberichterstattung nach Produkten:

hr 2007 . Olfeld- . SBO-Holding & i
!a r I EARTtaI- Ausriistungen & lSJ(::sS;Itgzg Konsolid.- Konszicr)n
in TEUR Bohrstrangteile Service anpassungen
AufRenumsatze 196.508 119.276 1.588 0 317.372
Zuordenbare Aktiva 201.235 160.951 1 -4.282 357.905
Investitionen 37.785 25.879 0 2.408 66.072
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Jahr 2006 Olfeld- SBO-Holding &

Prézisions- - sonstige o SBO-
in TEUR Bohrstrangteile Ausr“swr;%fci g Umsitze anpi(:?jﬁg(éh Konzern
AuBenumsatze 154.872 83.029 1.600 0 239.501
Zuordenbare Aktiva 160.645 103.069 1 21.585 285.300
Investitionen 13.447 15.226 0 232 28.905

Vorstands- und Geschaftsfuhrerbeztige

Die Beziige der Mitglieder des Vorstandes und der Geschaftsfihrungen der Tochterunternehmen (insgesamt 13 Personen)
betrugen im Jahr 2007 inklusive Pramien, die das Jahr 2006 betreffen und im Jahr 2007 ausbezahlt wurden, TEUR 3.304 (2006:
TEUR 2.583). Der darin enthaltene Aufwand fiir die Dotierung der Abfertigungs- und Jubildumsgeldvorsorge betrug im Jahr
2007 TEUR 99 (2006: TEUR 51). Die Vergiitungen an den Aufsichtrat betrugen im Geschaftsjahr TEUR 69, es handelt sich hierbei
um eine Kombination aus pauschaler Aufwandsentschadigung und einem vom Konzernergebnis abhéngigen Bestandteil (2006:
TEUR 25, ausschlieBlich pauschale Aufwandsentschadigung). Mitgliedern des Vorstandes bzw. des Aufsichtsrates wurden keine

Darlehen gewihrt. Die bestehenden Vorstandsvertrage gelten fiir eine Funktionsperiode bis zum 31. Dezember 2008.

Geschaftsfalle mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Folgende Geschaftsfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen, die nicht in den Konsolidierungskreis der SBO-Grup-
pe einbezogen sind, wurden 2007 abgewickelt:

Schleinzer & Partner, Rechtsanwaltskanzlei

Diese Anwaltskanzlei ist rechtlicher Berater des Unternehmens. Dr. Karl Schleinzer, ein Aufsichtsratsmitglied, ist Partner der
Anwaltskanzlei. Das Honorar fiir 2007 betrug TEUR 54 (2006: TEUR 36), hiervon offen per 31. Dezember 2007 TEUR 27
(31. Dezember 2006 TEUR 0).

Leasinggeschafte

Die Gesellschaft vermietet Bohrwerkzeuge unter operativem Leasing mit grundsatzlichen Vertragsdauern von unter einem Jahr,
die Leasingertrage werden nutzungsabhangig verrechnet.
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Die Ertrdge aus kurzfristigem operativem Leasing betrugen im Geschéftsjahr 2007 TEUR 27.270, im Geschéftsjahr 2006
TEUR 22.012.

Finanzinstrumente

IFRS unterscheidet zwischen origindren und derivativen Finanzinstrumenten.

Originare Finanzinstrumente

Der Bestand der origindren Finanzinstrumente ergibt sich aus der Bilanz. Die ausgewiesenen Betrage stellen zugleich das maxi-

male Bonitats- und Ausfallsrisiko dar. Zu den langfristigen Finanzanlagen verweisen wir auf Erlduterungen 4 und 10.

Derivative Finanzinstrumente

Die osterreichische Gesellschaft sichert ihre US-Dollar-Forderungssalden und Auftragsbestande durch den Abschluss von Devi-

sentermingeschaften ab. Dabei handelt es sich ausschlieRlich um kurzfristige Dispositionen (3 — 8 Monate).

Devisentermingeschifte  Forderung zum gesicherten Kurs Forderung zum Stichtagskurs Marktwert
zum 31. Dezember 2007 in TEUR in TEUR in TEUR
usD 41.335 39.715 1.620

Die Devisentermingeschafte werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet und ergebniswirksam erfasst, da nicht samt-

liche Voraussetzungen fiir Hedge-Accounting gemaR IAS 39 erfiillt werden.

Die Gesellschaft hat einen Devisenswap zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb betreffend
eines langfristigen Kredites mit einer Laufzeit bis 2010 abgeschlossen, wobei ein Betrag von TEUR 8.000 mit einem Betrag von TUSD
9.176 zu einem fixen Zinssatz von 4,12 % getauscht wurde. Der Marktwert des Swaps per 31. Dezember 2007 betrug TEUR 1.558.
Die Wertanderung des Jahres in der Hohe von TEUR 557 (2006: TEUR 779) wurde vollstandig ergebnisneutral (Ausgleichsposten
aus der Wahrungsumrechnung) mit dem Eigenkapital verrechnet, da kein ineffektiver Teil bei dieser Absicherung vorlag.

Die folgenden Tabellen zeigen die Finanzinstrumente, gegliedert nach Kategorien gemaR IAS 39 sowie nach Klassen gemal IFRS 7:
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FINANZINSTRUMENTE

31.12.2007
in TEUR

Kurzfristiges Vermogen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
davon Zahlungsmittel
davon Wertpapiere
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande
Vorrite
Summe kurzfristiges Vermogen
Langfristiges Vermogen
Sachanlagen
Firmenwerte
Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande
Langfristige Finanzanlagen
Langfristige Forderungen
Aktive latente Steuern
Summe langfristiges Vermogen

Summe AKTIVA

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
Kurzfristiger Teil der langfristigen Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Erhaltene Zuschiisse
Ertragsteuerriickstellung
Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Riickstellungen
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Bankverbindlichkeiten

davon originére Verbindlichkeiten

davon Sicherungsgeschifte
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing
Erhaltene Zuschiisse
Riickstellungen fiir Sozialkapital
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten
Passive latente Steuern
Summe langfristige Verbindlichkeiten
Eigenkapital
Grundkapital
Gebundene Kapitalriicklagen
Gesetzliche Riicklage
Sonstige Riicklagen
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung
Neubewertungsriicklage
Bilanzgewinn
Summe Eigenkapital
SUMME PASSIVA

Kategorie gemaR IAS 39 Klassifizierung gemaR IFRS 7: Bewertung mit
Zeitwert Anschaffungskosten

Kredite  Zur VerauBerung Andere Forderungen aus Bank- und

und verfiigbare finanzielle InDset::/r;:\t:/nete In’;ltel't\jj?rl\r;ate Wertpapiere Derivate Zahlungsmittel Lieferungen & Darlehen  Leasingver-
Forderungen Vermogenswerte Verbindlichkeiten Leistungen bindlichkeiten

23.916 23916 23916
0

44954 44.954 44.954
6.033 3.877 1.620 1.620

119.339

194.242

116.709
33.934
277

0
4.740 4.740 257 4.421
8.003

163.663
357.905 77.487 o (] 1.620 o o 1.620 23.916 45.21 4.421 o

41.871 41.871 41.871
3.516 3.516 3.516

(]
39.863 39.863
254 254

6.846
15.818 15.818

8.397

116.565

23.637 23.637 23.637
6.442 6.442 6.442

1175 1175
3.382

172 172
5.960 5.960
6.467

47.235

16.000
65.799
785

50
-32177
0
143.648
194.105

357.905 o o 132.266 o 6.442 o 6.442 o o o 69.024
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Verbindlichkeiten

p Sonstige
aus Lieferungen
q Posten
und Leistungen
3.877
62
o 3.939
39.863
254
3.396
1175
172
5.960
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ERLAUTERUNGEN

FINANZINSTRUMENTE Kategorie gemaR IAS 39 Klassifizierung gemaf IFRS 7: Bewertung mit
Zeitwert Anschaffungskosten
JL12.2006 Kredite  Zur Veraufy Andi Ford Bank-und  Verbindlichkei
in TEUR redite ur VerduBerung ndere - . g orderungen aus ank- un erbindlichkeiten .
und verfligbare finanzielle InDset:.‘ulri::/nete Inrsitert\jj?rl\zate \;vei:re Derivate  Zahlungsmittel Lieferungen & Darlehen  Leasingver- aus Lieferungen S;:::ége
Forderungen Vermogenswerte Verbindlichkeiten pap Leistungen bindlichkeiten  und Leistungen
Kurzfristiges Vermégen
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagung
davon Zahlungsmittel 25.749 25.749 25.749
davon Wertpapiere 15.101 15.101 15.101
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 33.977 33.977 33.977
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 3.906 2.965 343 343 2.965
Vorrate 83.312
Summe kurzfristiges Vermogen 162.045
Langfristiges Vermoégen
Sachanlagen 76.666
Firmenwerte 36.914
Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande 412
Langfristige Finanzanlagen 1.507 1.507 1.507 21
Langfristige Forderungen 2.419 2.419 525 1.873
Aktive latente Steuern 5.337
Summe langfristiges Vermogen 123.255
Summe AKTIVA 285.300 65.110 16.608 [ 343 o 16.608 343 25.749 34.502 1.873 o o 2.986
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 27129 27129 27.129
Kurzfristiger Teil der langfristigen Bankverbindlichkeiten 3.847 3.847 3.847
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 328 328 328
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.404 22.404 22.404
Erhaltene Zuschusse 144 144 144
Ertragsteuerriickstellung 1.419
Sonstige Verbindlichkeiten 13.481 13.481 1.712
Sonstige Riickstellungen 7.935
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 76.687
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Bankverbindlichkeiten
davon originare Verbindlichkeiten 19.803 19.803 19.803
davon Sicherungsgeschafte 6.999 6.999 6.999
Langfristige Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing [
Erhaltene Zuschiisse 687 687 687
Riickstellungen fiir Sozialkapital 3.497
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.448 1.448 1.448
Passive latente Steuern 4.481
Summe langfristige Verbindlichkeiten 36.915
Eigenkapital
Grundkapital 16.000
Gebundene Kapitalriicklagen 65.799
Gesetzliche Riicklage 785
Sonstige Riicklagen 58
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung -17.608
Neubewertungsriicklage 248
Bilanzgewinn 106.416
Summe Eigenkapital 171.698
SUMME PASSIVA 285.300 o o 89.271 o 6.999 o 6.999 o o (1] 51.107 22.404 3.991
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Fur Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der beizulegende Zeitwert in der

folgenden Tabelle dargestellt:

in TEUR

Vermogenswerte
Forderungen aus L. & L.
Darlehen

andere Posten

Verbindlichkeiten
Bank- und Lieferverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus L. & L.

andere Posten

2007 2006
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
45.211 45.211 34.502 34.502

4.421 4.421 1.873 1.873
3.939 3.939 2.986 2.986
-69.024 -68.529 -51.107 -50.513
-40.035 -40.035 -22.404 -22.404
-10.785 -10.785 -3.991 -3.991

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der zur VerauRerung verfligbaren Wertpapiere sowie der derivativen Finanz-

instrumente wurde der jeweilige Marktpreis verwendet. Fir die gegebenen Darlehen sowie fiir die Bank- und Leasingverbind-

lichkeiten wurde der beizulegende Zeitwert durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Cashflows unter Verwendung von

marktiiblichen Zinssatzen ermittelt.

Bei den variabel verzinsten Bankkrediten entspricht die Verzinsung den aktuellen marktiiblichen Konditionen, weshalb die

Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten tibereinstimmen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen sowie alle anderen Posten haben tiberwiegend kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buch-

werte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.

Die folgende Tabelle zeigt das Nettoergebnis je Kategorie gemaR IAS 39:

Jahr 2007 Wertbe- Folgebewertung
in TEUR richtigung G &V  Eigenkaptial
Kredite und Forderungen -165 - -

zur Veraulerung verfligbare - -
Vermoégenswerte

andere finanzielle Verbindlichkeiten - -
Derivative Instrumente - 1.277

Hedging Instrumente - -

557

Ausbuchung/Abgang
G&V Eigenkapital
- - -165
406 -331 75

Nettoergebnis

- - 1.277
= = 557
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ERLAUTERUNGEN

Jahr 2006 Wertbe- Folgebewertung Ausbuchung/Abgang X
: - Nettoergebnis
in TEUR richtigung G &V  Eigenkaptial G &V  Eigenkapital

Kredite und Forderungen -89 - - = o -89

zur VerauBerung verfligbare - - 331 - - 331
Vermogenswerte

andere finanzielle Verbindlichkeiten - - - = o -
Derivative Instrumente - 343 - - = 343
Hedging Instrumente - - 1.001 - - 1.001

Im Jahr 2007 wurden zuvor im Eigenkapital ausgewiesene Gewinne in der Hohe von TEUR 331 (2006: TEUR 0) aufgrund der

VerauBerung der Wertpapiere im Jahresergebnis erfasst.

Risikobericht

Die Geschiftstatigkeit der SBO-Gruppe ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit weltweitem unternehme-
rischem Handeln verbunden sind. Zur Erkennung, Analyse und Bewaltigung dieser Risiken befinden sich wirksame Steuer- und
Kontrollsysteme im Einsatz, in deren Rahmen das Management der einzelnen Betriebe die operativen Risiken iberwacht und
dariliber an die Konzernleitung berichtet.

Aus heutiger Sicht lassen sich keine Risiken erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Gesamtwirtschaftliche Risiken

Die Geschaftsentwicklung von Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment ist in hohem MalRe konjunkturellen Zyklen, insbe-
sondere dem Zyklusverlauf der Ol- und Gasbohrtitigkeit der internationalen Olgesellschaften, unterworfen. Um die damit
verbundenen Schwankungsrisiken beim Auftragseingang zu minimieren, sind die Produktionsunternehmen der Gruppe auf
héchstmogliche Flexibilitat ausgelegt.

Absatz- und Beschaffungsrisiken

Der Markt fiir die Produkte und Dienstleistungen der SBO-Gruppe ist in hohem Ausmal von der laufenden Entwicklung und
Anwendung neuer Technologien bestimmt.

Die Sicherung und der Erhalt des Kundenbestandes hdangen daher von der Fahigkeit ab, kundengerechte neue Produkte und
Dienstleistungen anbieten zu kénnen.

In den Jahren 2006 und 2007 wurden weltweit rund 63 % bzw. 65 % der Umsatze mit den drei dominierenden Service-Gesell-

schaften auf dem Richtbohrmarkt (Schlumberger, Halliburton, Baker Hughes) erzielt.
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Dem Risiko, eventuell spiirbare UmsatzeinbufRen durch den Ausfall eines Kunden zu erleiden, wird vor allem durch laufende
Innovation, Qualitatssicherungsmafnahmen und enge Kundenbindung entgegengewirkt.

Auf der Beschaffungsseite unterliegen die Rohstoffe, insbesondere die Legierungszuschldge fiir amagnetischen Stahl, starken
Preisschwankungen, die teilweise in Form von Legierungszuschlagen vereinbarungsgemall an die Kunden weiter gegeben
werden.

Durch den weltweit spiirbaren Rohstoffooom unterlag das Unternehmen auch im Berichtsjahr dem Risiko, mangels Vorma-
terialien bestimmte Produkte nicht liefern zu konnen. Durch die gednderte Einkaufspolitik, den Aufbau eigener Lager fiir be-
stimmte Speziallegierungen in den USA sowie eine verstédrkte Kooperation mit einem Hauptlieferanten konnten diese Risken
rechtzeitig erkannt und minimiert werden.

Das Unternehmen bezieht amagnetischen Stahl, den weitaus wichtigsten Rohstoff, nahezu ausschlieRlich nur von einem Zu-
lieferer und ist dadurch Risiken wie verspateten Lieferungen, Kapazitatsengpassen oder Ausfallen ausgesetzt. Das Unternehmen
hat aus heutiger Sicht keinerlei Schwierigkeiten, weiterhin Qualitatsstahl von diesem Zulieferer zu beziehen. Bei Ausfall dieses

Lieferanten bestehen jedoch kurzfristig nur eingeschréankte Ersatzbeschaffungsmoglichkeiten.

Substitutionsrisiko

SBO ist dem Risiko der Substitution ihrer Produkte und Technologien unterworfen, was auch zum Heranwachsen neuer Kon-
kurrenten fiihren kann. SBO wirkt diesem Risiko durch laufende Marktbeobachtung, gelebte Kundennédhe und eigenstandige

Innovationen entgegen.

Finanzielle Risiken

Das Unternehmen verfiigt einerseits iber verschiedene finanzielle Vermdgenswerte, die unmittelbar aus der Geschaftstatigkeit
resultieren, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Veranla-
gungen.

Auf der anderen Seite werden Finanzinstrumente verwendet, welche die Finanzierung der Geschiftstatigkeit des Unterneh-
mens gewahrleisten, wie Bankverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Weiters verfligt das Unternehmen auch uber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die Absicherung von Zins- und Wah-
rungsrisiken ist, welche aus der Geschaftstatigkeit und seiner Finanzierungsquellen resultieren. Es werden keine Derivate zu
Handels- oder Spekulationszwecken verwendet.

Aus den Finanzinstrumenten ergeben sich fiir den Konzern im Wesentlichen zinsbedingte Zahlungsstrom-Risiken sowie Liqui-

ditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken.

Das Wahrungsrisiko resultiert aus Wertschwankungen von Finanzinstrumenten oder Zahlungsstromen infolge von Wechsel-
kursschwankungen.
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Wahrungsrisiken entstehen in der SBO-Gruppe dort, wo Bilanzpositionen sowie Ertrage und Aufwendungen in einer anderen
als der lokalen Wahrung bestehen bzw. anfallen. Zur Absicherung von Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéhrungen

werden Devisentermingeschafte (hauptsachlich in US-Dollar) abgeschlossen.

SBO fakturiert im langjahrigen Durchschnitt rund 80 % ihres Umsatzes in US-Dollar. Dies ergibt sich aus der Kundenstruktur
des Unternehmens, wonach alle dominierenden Service-Gesellschaften auf dem Richtbohrmarkt in den USA ansassig sind und
ihre weltweiten Aktivitdten in US-Dollar abwickeln. Ebenfalls langfristig gesehen entstehen rund 60 % der Kosten auf Dollar-
basis, da wichtige Produktionsstatten nicht nur in den USA, sondern auch in Europa bestehen. Um das dadurch anfallende
Wahrungsrisiko zu minimieren, werden die Auftrage zwischen dem Zeitpunkt der Auftragsannahme und der Fakturierung
wahrungstechnisch abgesichert. Aus Kosten- und Opportunitatsgriinden verzichtet SBO jedoch auf ein Hedging des gesamten
Netto-Dollar-Exposures. Die Abhdngigkeit des SBO-Ergebnisses vom Dollar-Euro-Wechselkurs ist jedenfalls gegeben.

Weitere Risiken ergeben sich aus der Umrechnung der auslédndischen Gesellschaften in die Konzernwéahrung. Umsatz, Ergebnis
und Bilanzwerte dieser Firmen sind vom geltenden Umrechnungskurs abhédngig. Bedingt durch die bedeutenden Investitionen
in den USA, dem Hauptabsatzmarkt und Sitz wichtiger Fertigungsstitten, haben Anderungen des US-Dollars eine wesentliche

Auswirkung auf die Konzernbilanz. Diesem Risiko wird durch die Fremdkapitalaufnahme in US-Dollar entgegen gewirkt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen moglichen Wechselkursanderung des US-Dol-
lars auf den Konzernabschluss. Fir das Ergebnis wird ein Modell verwendet, welches auf den langfristigen Erlos- und Kosten-
strukturen der Gruppe aufbaut, fir das Eigenkapital werden die Umrechnung der Fremdwahrungsgesellschaften sowie die
Wertédnderung bei der Absicherung einer Nettoinvestition herangezogen. Diese Modelle werden fiir alle ausgewiesenen Jahre

unverandert angewendet.

in TEUR 2007 2006

Kursveranderung EURO zu US-Dollar +10 Cent  -10 Cent +10 Cent -10 Cent
Anderung Ergebnis vor Steuern -8.548 9.893 -5.828 6.837
Anderung Eigenkapital -7.170 7.949 -7.226 8.416

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus Schwankungen von Marktzinssatzen, die zu einer Wertanderung von Finanzinstrumen-
ten und zinsbedingten Zahlungsstromen fiihren.

Der GroRteil (ca. 75 %) der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten wird fix verzinst und unterliegt
daher keinem Zinsanderungsrisiko. Der Marktwert dieser langfristigen Bankverbindlichkeiten unterliegt demgemaRl Schwan-
kungen. Die fixe und variable Verzinsung und das daraus folgende Zinsrisiko sind aus Erlauterung 17 ersichtlich. AuRer den Bank-
und Leasingverbindlichkeiten werden die tibrigen Verbindlichkeiten nicht verzinst und unterliegen daher keinem Zinsrisiko.
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Weiters reduziert sich das Zinsrisiko durch den Bestand an kurzfristigen verzinslichen Veranlagungen, welche vom Unterneh-
men standig gehalten werden. Je nachdem, ob das Unternehmen einen Finanzmittelliberhang auf der Anlage- oder Aufnahme-

seite hat, konnen Zinsrisiken daher sowohl aus einem Anstieg als auch einem Sinken der Zinssatze resultieren.

Die folgende Tabelle zeigt den Einfluss einer nach verniinftigem Ermessen méglichen Anderung der Zinssatze (Auswirkung auf
den Zinsaufwand fir variabel verzinste Bankverbindlichkeiten bzw. auf den Zinsertrag fiir variabel verzinsliche Bankguthaben)

auf das Konzernergebnis vor Steuern (Auswirkungen auf das Konzerneigenkapital entstehen nicht):

in TEUR 2007 2006
Verdnderung in Basispunkten +10 +20 +10 +20
Anderung Ergebnis vor Steuern -23 -46 -10 -20

Das Kreditrisiko besteht durch die Nichterfiillung von Vertragsverpflichtungen durch Geschéftspartner und die daraus resultie-

renden Vermogensverluste. Das maximale Ausfallsrisiko ergibt sich aus dem Buchwert der Forderungen.

Bei Forderungen gegeniiber Kunden kann das Kreditrisiko als gering eingeschatzt werden, da mit allen bedeutenden Kun-
den langjahrige, stabile und problemlose Geschidftsbeziehungen bestehen. Weiters wird die Bonitdt neuer und bestehender
Kunden laufend gepriift und werden die AuRenstande regelmaRig liberwacht. Fir Ausfallsrisiken wird durch den Ansatz von

Wertberichtigungen vorgesorgt.

Bei Darlehen an das Management von Tochtergesellschaften ist das Ausfallrisiko durch die Sicherstellung der erworbenen An-
teile ausgeschaltet (siehe Erlauterung 11).

Bei den sonstigen finanziellen Vermogenswerten (Zahlungsmittel, zur VerauRerung verfligbare Wertpapiere) entspricht das
maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Finanzinstrumente. Das Kreditrisiko kann hier jedoch
als gering betrachtet werden, da ausschlieBlich Banken mit hoher Bonitat ausgewdhlt werden bzw. Wertpapiere nur von aner-

kannten Emittenten gehalten werden.

Das Liquiditatsrisiko besteht in der Gefahr, ob jederzeit die erforderlichen Finanzmittel zur fristgerechten Begleichung einge-
gangener Verbindlichkeiten aufgebracht werden kénnen.

Durch die hohe Ertrags- und Selbstfinanzierungskraft des Unternehmens ist das Liquiditatsrisiko relativ gering. Neben der
Gewinnung liquider Mittel durch das operative Geschaft erfolgen bedarfsbezogene externe Finanzierungen bei Banken. Durch

die weltweite Streuung der Finanzierungsquellen ist keine nennenswerte Risikokonzentration gegeben.
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Wichtigstes Instrument fir die Liquiditatsteuerung ist die laufende Uberwachung der Liquiditdt und Finanzplanung der ope-
rativen Einheiten durch das Konzernmanagement. Anhand der konsolidierten Meldungen wird der Finanzbedarf zentral ge-

steuert.

Die folgende Tabelle zeigt alle zum 31. Dezember vertraglich fixierten Zahlungen fir Tilgungen, Riickzahlungen und Zinsen
aus bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten einschlieflich derivativer Finanzinstrumente. Fiir derivative Finanzinstrumente
wird der Marktwert angegeben, wéhrend fiir die tbrigen Verpflichtungen die nicht diskontierten Cashflows fiir die nachsten

Geschéftsjahre angegeben werden:

31. Dezember 2007

in TEUR jederzeit fallig 2008 2009 2010 2011 ff
Bankverbindlichkeiten 44.096 4.688 7.259 7.426 11.311
Leasingverbindlichkeiten - - - - -
Verbindlichkeiten aus L. & L. - 39.863 172 - -
sonstige Verbindlichkeiten - 15.818 - - -
derivative Instrumente - 265 265 6.575 -
Sl [erileay s jederzeit fallig 2007 2008 2009 2010 ff
in TEUR

Bankverbindlichkeiten 28.452 4.552 3.615 5.529 12.628
Leasingverbindlichkeiten - 328 - - -
Verbindlichkeiten aus L. & L. - 22.404 - - -
sonstige Verbindlichkeiten - 13.481 - - -
derivative Instrumente - 288 288 288 7.143

Als Risikovariablen kdnnen insbesondere Aktienkurse und Indizes genannt werden.
Bei den vom Unternehmen gehaltenen und in 2007 abgegangenen zur VerauRerung verfligbaren Wertpapieren handelte es

sich um Anteile an Investmentfonds, welche Uberwiegend am Geldmarkt und in Anleihen investiert waren. Aktienkurse und

Indizes hatten daher nur geringen Einfluss auf den Wert dieser Veranlagungen.
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Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Unternehmens ist es sicherzustellen, dass es zur Unterstiitzung der Geschiftstatigkeit und zur Maximie-
rung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating sowie eine hohe Eigenkapitalquote aufrechterhilt.

Fir die Uberwachung und Steuerung des Kapitals wird insbesondere das , Gearing-Ratio” (Nettoverschuldung in Prozent vom
Eigenkapital) verwendet. Die Nettoverschuldung umfasst Bank- und Leasingverbindlichkeiten abziiglich Zahlungsmittel, kurz-
fristige Veranlagungen und langfristige Finanzanlagen. Im langjahrigen Durchschnitt halt das Unternehmen einen Wert im

Bereich von 40 bis 60 % als erstrebenswert.

Daneben wird fir die Aktionédre des Mutterunternehmens im langfristigen Durchschnitt eine Ausschiittungsquote von 30 bis
60 % angestrebt.

Haftungsverhaltnisse

Weder zum 31. Dezember 2007 noch zum 31. Dezember 2006 bestanden Haftungsverhaltnisse seitens der Gesellschaft.

Sonstige Verpflichtungen

Sonstige Verpflichtungen bestehen ausschlieRlich aus operativen Leasingverhéltnissen und dem Bestellobligo fiir Investitionen

in Sachanlagen (siehe Erlduterung 8).

Geldflussrechnung

Die Geldflussrechnung der Gesellschaft zeigt, wie sich die Zahlungsmittel der Gesellschaft und der Tochtergesellschaften im

Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verdndert haben.

Der Finanzmittelbestand umfasst ausschlieRlich den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sowie kurzfristig ver-
auBerbare Veranlagungspapiere.
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Innerhalb der Geldflussrechnung wird zwischen Zahlungsstromen aus der Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finan-
zierungstatigkeit unterschieden.

Die Geldflusse aus auslandischen Bereichen wurden mit einem Durchschnitts-Wechselkurs berechnet.

Der Geldfluss aus der Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Bei dieser Berechnung wird vom Gewinn
nach Ertragsteuern ausgegangen und dieser um unbare Aufwendungen und Ertrage korrigiert. Dieses Ergebnis und die bilan-
zZiellen Verdnderungen des Nettoumlaufvermdgens (ohne liquide Mittel) liefern den Cashflow aus der Geschaftstatigkeit.
Mittelzu- und -abflisse aus laufender Geschaftstatigkeit beinhalten Zuflisse und Abflisse aus Zinsein- und -auszahlungen und
aus Ertragsteuern.

Die Dividendenzahlungen werden als Teil der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug:

2007 2006

Arbeiter 933 802
Angestellte 235 200
1.168 1.002

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen Darstellung der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage gefiihrt hatten.

Vorgeschlagene Dividende
Der Vorstand schlagt vor, pro Aktie den Aktionéren eine Dividende von EUR 0,50 (Vorjahr EUR 0,50) sowie eine Pramie von

EUR 0,60 (Vorjahr EUR 0,30), somit zusammen EUR 1,10 pro Aktie (nach EUR 0,80 im Jahr 2006) auszuschiitten. Dies ergibt eine
Ausschiittung von insgesamt MEUR 17,6 im Vergleich zu MEUR 12,8 im Vorjahr.
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ANGABEN ZU DEN ORGANEN DER KONZERNLEITUNG

Vorstand:
Ing. Gerald Grohmann (Vorsitzender)
Mag. Franz Gritsch (Finanzvorstand)

Ausschiisse des Aufsichtsrates:

Nominierungs- und Vergiitungsausschuss:

Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Dr. Karl Schleinzer

Priifungsausschuss:
Mag. Norbert Zimmermann
Dr. Peter Pichler
Karl Samstag

Aufsichtsrat:

Mag. Norbert Zimmermann (Vorsitzender)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Peter Pichler (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Mag. Dipl. Ing. Helmut Langanger
Erstbestellung: 2003
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Karl Samstag
Erstbestellung: 2005
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Dr. Karl Schleinzer
Erstbestellung: 1995
Ende der laufenden Funktionsperiode: 2012

Der Vorstand erklart hiermit, dass der vorliegende Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen die konsolidierte Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft zum 31. Dezember
2007 angemessen darstellt und die International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind,

ohne Einschrankungen befolgt wurden.

Ternitz, 20. Februar 2008

Ing. Gerald Grohmann

Mag. Franz Gritsch

Vorstandsmitglieder
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UND BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT
Aktiengesellschaft, Ternitz fir das Geschaftsjahr vom
1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die-
ser Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum
31. Dezember 2007, die Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, die Konzerngeldflussrechnung und die
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das
am 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr sowie
eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige
erlauternde Angaben.

Verantwortung des gesetzlichen

Vertreters fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich,
der ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRSs),
wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, so-
weit dieses flr die Aufstellung eines Konzernabschlusses
und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss frei von
wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund beab-
sichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl
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und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die
unter Bericksichtigung der gegebenen Rahmenbedin-

gungen angemessen erscheinen.
Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Pri-
fungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grund-
lage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und der vom International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) der International
Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen In-
ternational Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt.
Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln
einhalten und die Priifung so planen und durchfiihren,
dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dar-
liber bilden kdonnen, ob der Konzernabschluss frei von

wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Pri-
fungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachwei-
sen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Konzernabschluss. Die Auswahl der Priifungshandlungen
liegt im pflichtgeméaRen Ermessen des Abschlussprifers,
unter Beriicksichtigung seiner Einschdtzung des Risikos
eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es
auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler.
Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzungen beriick-



sichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem
soweit es flr die Aufstellung eines Konzernabschlusses
und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
von Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rah-
menbedingungen geeignete Priifungshandlungen fest-
zulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil tGber die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns
abzugeben. Die Prifung umfasst ferner die Beurteilung
der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und der von den gesetz-
lichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schat-
zungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des
Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und ge-
eignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unse-
re Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser

Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Be-
urteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage des Konzern zum 31. Dezember 2007 sowie der
Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns fur
das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2007 bis 31. Dezember

2007 in Ubereinstimmung mit den International Finan-
cial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzu-

wenden sind.
Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen,
ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und
ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht
eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns er-

wecken.
Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung

in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Wien, am 20. Februar 2008

Ell ERNST & YOUNG

WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT MBH

Mag. Brigitte Frey & Mag. Karl Fuchs
(Wirtschaftspriferin & Wirtschaftspriifer)
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SCHOELLER
BLECKMANN
OlILFIELD
EQUIPMENT

VORSTAND

Erklarung des Vorstandes gemaR § 82 (4) Borsegesetz

Nach bestem Wissen und Gewissen erklart der Vorstand der Schoeller-Bleckmann
Qilfield Equipment AG, dass

- der Jahresabschluss ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt,

- der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage
des Konzerns so darstellt, dass ein méglichst getreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und die wesentlichen Risken
und Ungewissheiten, denen der Konzern ausgesetzt ist, beschreibt.

Ternitz, 20. Februar 2008

\gk/ﬁ

Ing. Gera Grohmann Mag.
Vorstandsmitgliede

SCHOELLER-BLECKMANN CILFIELD EQUIPMENT AG
A-2630 Ternbiz/Austria = Haupistrasse 2« Tel: +43 26380 3137110 o Fae +43 2630 315307 « £-Mail sboe@sho.co.at
Fisrnansitz/Rac. Gftice: 2830 Te o PN O 2GS 9w Handelsgaricht Wi Meustady w DVR 0769509 » Bank/BankAccount:

Rank Auslia-Creditanstalt, BLZ TT000, Kie, Mo 03240337000 w [BAN: ATEGTIODOORZ40337000 w B BRAUATWAY w UIRMAAT Moo AT 14667105

r, Austria w Finmenbsch/Comm. Rey




Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2007

der

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesellschaft




SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AKTIENGESELLSCHAFT

Anlage |

AKTIVA Bilanz zum 31. Dezember 2007 PASSIVA
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
EUR TEUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
|. Immaterielle Vermdgensgegenstéande I. Grundkapital 16.000.000,00 16.000
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
&hnliche Rechte und Vorteile sowie daraus abge- Il. Kapitalrticklagen
leitete Lizenzen 20.082,76 26 1. gebundene Kapitalriicklage 69.976.047,03 69.976
Il. Sachaniagen lil. Gewinnrlicklagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten, 1. gesetzliche Rucklage 785.314,64 785
davon Grundwert EUR 1.287.486,12 (2006: TEUR 1.287) 12.231.870,34 3.539 2. andere (freie) Ricklagen 18.828.061,89 19.828
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 273.784,41 150 19.613.376,53 20.613
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 557.000,00 30
13.062.654,75 3.719
IV. Bilanzgewinn 22.591.466,32 13.563
lil. Finanzanlagen davon Gewinnvortrag EUR 762.935,77 (2006: TEUR 457)
1. Anteile an verbundenen Untemehmen 69.213.784,72 66.916 128.180.889,88 120.152
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 35.859.269,23 39.017 . UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 0,00 837 1. Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 50.022,07 58
105.073.053,95 106.770
118.155.791,46 110.515 . RUCKSTELLUNGEN
1. Rickstellungen fir Abfertigungen 378.499,00 338
2. Steuerriickstellungen 3.715.400,00 678
B. UMLAUFVERMOGEN 3. sonstige Ruckstellungen 1.346.765,00 728
5.440.664,00 1.744
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
1. Forderungen gegenliber verbundenen Untemehmen 39.5657.730,29 10.022
2. sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande 3.619.415,28 1.018 . VERBINDLICHKEITEN
43.177.145,57 11.040 1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 28.624.742,25 22.397
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 290.237,47 24
Il. Wertpapiere und Anteile 3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Untemehmen 37.490,00 35
andere Wertpapiere 0,00 14.754 4. sonstige Verbindlichkeiten 141.180,50 91
davon aus Steuern EUR 3.537,88 (2006: TEUR 68)
davon im Rahmen der sozialen
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.432.289,14 8.192 Sicherheit EUR 25.801,50 (2006: TEUR 23)
44.609.434,71 33.986 29.093.650,22 22.547
162.765.226,17 144.501 162.765.226,17 144.501
Der beiliegende Anlagenspiegel bildet einen integrierenden Bestandteil dieser Bilanz. Haftungsverhéitnisse ~ 39.397.705,78 40.919




SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AKTIENGESELLSCHAFT

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur das Geschéftsjahr vom 1. J&nner 2007 bis 31. Dezember 2007

Anlage Il

2007 2006
EUR TEUR
1. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 2.157,87 5
b) Gbrige 4.086.635,96 3.225
4.088.793,83 3.230
2. Personalaufwand
a) Lohne -106.546,26 -91
b) Gehdlter -1.267.663,86 -1.085
c) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -125.367,96 -113
d) Aufwendungen fur Altersversorgung -106.801,13 -84
e) Aufwendungen fir gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben -222.106,44
sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage -187
f) sonstige Sozialaufwendungen -395,70 -3
-1.828.881,35 -1.563
3. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstinde des Anlagevermégens
und Sachanlagen
planmé&Bige Abschreibungen -425.235,57 -240
4. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht unter Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fallen -20.098,18 -10
b) tbrige -3.021.653,12 -1.893
-3.041.751,30 -1.903
5. Zwischensumme Z 1 bis Z 4 (Betriebserfolg) -1.207.074,39 -476
6. Ertrdge aus Beteiligungen 22.149.509,68 13.667
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 22.149.509,68 (2006: TEUR 13.667)
7. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 3.453.294,62 3.972
davon aus verbundenen Unternehmen 3.410.468,80 (2006: TEUR 3.945)
8. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.470.732,97 1.298
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 1.045.005,73 (2006: TEUR 796)
9. Ertrdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu Finanzanlagen
und Wertpapieren des Umlaufvermégens 6.406.868,24 53
10. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren -4.090.022,87 -27
des Umlaufvermégens
a) davon Abschreibungen EUR 4.057.203,57 (2006: TEUR 23)
b) davon Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen
EUR 4.057.203,57 (2006: TEUR 0)
davon Abschreibungen EUR 4.057.203,57 (2006: TEUR 0)
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.461.732,56 -871
davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 1.770,00 (2006: TEUR 2)
12. Zwischensumme Z 6 bis Z 11 (Finanzerfolg) 27.928.650,08 18.092
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit 26.721.575,69 17.616
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.900.563,55 -4.511
15. Jahresiiberschuss 20.821.012,14 13.105
16. Aufldsung unversteuerter Riicklagen
Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen 7.518,41 1
17. Auflésung von Gewinnriicklagen 1.000.000,00 0
18. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 762.935,77 457
19. Bilanzgewinn 22.591.466,32 13.563




Anlage Il

ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2007

l. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG (SBO)
wurde nach den Vorschriften der §§ 189ff UGB in der geltenden Fassung erstellt.

Die beim Jahresabschluss 2006 angewendeten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.
Fur erkennbare Risken und drohende Verluste, die aus dem vergangenen und friheren
Geschéftsjahren resultieren und in der Zukunft schlagend werden koénnten, wurden
entsprechende Vorsorgen in die Bilanz eingestellt.

Die SBO erstellt einen Konzernabschluss gemaR §245aUGB nach international
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Bewertung des Anlagevermégens wurde das Niederstwertprinzip eingehalten. Die
vorgenommenen Abschreibungen tragen den verbrauchsbedingten und sonstigen
Wertminderungen voll Rechnung. Die in der Vergangenheit angewendeten Abschreibungen
wurden beibehalten.

Die Bewertung der Fremdwahrungsbetréage erfolgte nach dem Prinzip der kaufménnischen
Vorsicht. Fur den Bilanzstichtagskurs wurden die von der Bank Austria Creditanstalt AG zum
31.12.2007 veréffentlichten Umrechnungskurse herangezogen.

Die Berechnung der Abfertigungsriickstellungen erfolgte mittels versicherungs-
mathematischem Verfahren gemafR IAS 19 (Methode der laufenden Einmalpramien). Hiezu
wurden die folgenden Berechnungsannahmen verwendet: Zinssatz 5% (Vorjahr: 4 %),
Gehaltssteigerung 4 % (Vorjahr: 3%) p. a., Pensionseintrittsalter gemaR den aktuellen
gesetzlichen Regelungen.

Die Jubilaumsgeldriickstellungen wurden ebenfalls gemaR IAS 19 berechnet.
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Anlage Il

lll. Erlduterungen zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

1. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

ANLAGEVERMOGEN
Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist im beiliegenden Anlagenspiegel dargestelit.

Das abnutzbare Anlagevermégen wird Uber folgende Nutzungsdauern planmagig
abgeschrieben:

- EDV-Software 4 Jahre
- Gebaude 10 bis 50 Jahre
- Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4 bis 8 Jahre

Die immateriellen Vermdégensgegenstédnde betreffen ausschlieBlich EDV-Software.

Die Zugénge bei den Sachanlagen betreffen im wesentlichen Gebaude fiir Produktion und
Verwaltung.

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen gab es folgende Bewegungen:

- Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V.

Zugang durch Kapitalzufiihrung TEUR 751,9
- Darron Holdings Limited

Zuschreibung TEUR 49170
- BICO Drilling Tools Inc.

Verkauf von 15 % der Anteile TEUR -2.106,6
- Schoeller-Bleckmann de Venezuela C. A.

Teilwertabschreibung TEUR -1.264,2

Die Ausleihungen im GesamtausmaRlR von TEUR 35.859,3 betrafen zum 31.12.2007
ausschlieBlich das verbundene Unternehmen B. K. L. P. Inc. Deren Fristigkeit stellt sich wie
folgt dar:

in TEUR <1 Jahr 1-5 Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert
B. K. L. P.Inc. 2.706,4 18.267,9| 14.885,0 35.859,3

Bei der Bewertung der Fremdwahrungsausleihungen (USD) wurde vom Niederstwertprinzip
Gebrauch gemacht.
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Anlage Il

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde betrugen insgesamt
TEUR 43.177,1. Die Restlaufzeit fur Forderungen stellt sich wie folgt dar:

in TEUR RLZ <1 Jahr|RLZ > 1 Jahr| Bilanzwert
Forderungen gegeniiber 36.557,7 3.000,0 39.657,7
verbundenen Unternehmen

sonstige Forderungen 179,6 3.439,8 3.619,4
Summe 36.737,3 6.439,8 43.177,1

Die gréften Positionen in den sonstigen Forderungen waren Darlehen an Mitarbeiter von
Konzerngesellschaften (TEUR 3.420,0). Ertrdge, welche nach dem Abschlussstichtag
zahlungswirksam werden, betrafen Zinsabgrenzungen fir Darlehen (TEUR 15,2).

EIGENKAPITAL

Das Grundkapital von TEUR 16.000,0 besteht aus 16.000.000 auf Inhaber lautende Aktien
zu je EUR 1,00.

In der Hauptversammlung am 23. Marz2006 wurde der Vorstand erméchtigt, bis zum
8. April 2011 das Grundkapital um bis zu EUR 5 Millionen durch die Ausgabe von neuen
Aktien zu erhéhen.

In der Hauptversammlung vom 19. April 2007 wurde der Vorstand fur die Dauer von
18 Monaten erméchtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10% des
Grundkapitals zu erwerben, wobei der niedrigste beim Ruckerwerb zu leistende Gegenwert
EUR 1,00 und der héchste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Die gebundene Kapitalriicklage in der Héhe von TEUR 69.976,0 resultiert aus dem Agio bei
der Ausgabe junger Aktien in 1997 und in 2005.

Die gesetzliche Riicklage betrug zum Bilanzstichtag unverédndert TEUR 785,3.

Die freie Ricklage betrug zum Bilanzstichtag TEUR 18.828,1. Im Jahr 2007 erfolgte eine
Auflésung in der Hohe von TEUR 1.000,0.

Gemal dem Hauptversammliungsbeschluss vom 19. April 2007 wurden vom Bilanzgewinn

2006 TEUR 12.800,0 an die Aktionare ausgeschuttet und die verbleibenden TEUR 762,9 auf
neue Rechnung vorgetragen.

UNVERSTEUERTE RUCKLAGEN

in TEUR 2006| Auflésung 2007
Bewertungsreserve gemaR § 8 EStG 57,5 7,5 50,0

Die Auflésung der unversteuerten Ricklagen in Hohe von TEUR 7,5 wurde tber die Gewinn-
und Verlustrechnung gefihrt.
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Anlage Il

RUCKSTELLUNGEN

In den Ubrigen Rickstellungen sind enthalten:

in TEUR Bilanzwert| davon > 1 Jahr
Jubildumsgeldriickstellungen 35,5 35,5
Rickstellungen fur nicht konsumierte 151,4 0,0
Urlaube

sonstige Personalrickstellungen 338,5 0,0
Rechts-, Prifungs- und Beratungskosten 66,0 0,0
Bilanzveréffentlichung 65,0 0,0
ausstehende Eingangsrechnungen 690,4 0,0
Summe 1.346,8 35,5

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten betrugen insgesamt TEUR 29.093,7 und weisen folgende Fristigkeiten
auf:

in TEUR <1Jahr| 1-5Jahre| > 5 Jahre| Bilanzwert
Verbindlichkeiten gegentber 11.248,3| 16.199,5 1.177,0 28.624,8
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 118,2 172,0 0,0 290,2
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber 37,5 0,0 0,0 37,5
verbundenen Unternehmen

sonstige Verbindlichkeiten 141,2 0,0 0,0 141,2
Summe 11.545,2| 16.371,5 1.177,0 29.093,7

In den sonstigen Verbindlichkeiten betrafen TEUR 140,5 Aufwendungen, die nach dem
Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Zum 31. Dezember 2007 bestanden Haftungsverhaltnisse in folgendem AusmalR:

. davon fiir verbundene
in TEUR Gesamtbetrag Unternehmen
Haftungen flr Kredite 38.670,8 38.670,8
und Kurssicherungen

Patronatserkldrungen 726,9 726,9

FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Far die Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenen Sachanlagen bestehen Mietvertrage
mit folgenden-Verpflichtungen:

- fallig innerhalb 1 Jahr: TEUR 4,3
- fallig innerhalb der nachsten 5 Jahre: TEUR 8,0

Fur Bestellungen zu Sachanlagen bestanden Verpflichtungen in der Héhe von TEUR 666,5.
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Anlage lli

2. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die gréRten Posten sind:

in TEUR

Verrechnete Holdingleistungen 2.304,2

Mietertrage 869,3

Verrechnete Konzernversicherung 670,6
PERSONALAUFWAND

Im Posten ,Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-
Vorsorgekassen* sind Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-Vorsorgekassen in der Héhe
von TEUR 4,3 (2006: TEUR 2,4) enthalten.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die gréRten Posten sind:

in TEUR

Kursverluste 956,5
Versicherungen 377,9
Rechts-, Prifungs- und 216,3
Beratungskosten

Daruber hinaus sind Spesen des Geldverkehrs, EDV-Aufwand sowie sonstige Verwaltungs-
und Vertriebsaufwendungen unter dieser Position verbucht.

BETEILIGUNGSERGEBNIS

Die Ertrdge aus Beteiligungen betreffen Uberwiegend den Ergebnisanteil 2007 an der
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH & Co. KG.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Die aktive Steuerlatenz betragt TEUR 1.083,6. Sie wurde gemafR § 198 Abs. 10 UGB nicht in
der Bilanz ausgewiesen.

Der Aufwand betrifft mit TEUR 5.124,6 das Jahr 2007 und verteilt sich auf die Einklinfte der
Gesellschaft wie folgt:

in TEUR

EGT 5.122,7

Bewegung unversteuerter Riicklagen 1,9
5.124,6
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Anlage Il

BILANZGEWINN

Das Geschéftsjahr 2007 schlief3t mit einem Jahrestiberschuss von EUR 20.821.012,14. Nach
Berucksichtigung der Riicklagenbewegungen sowie zuziglich des Gewinnvortrags aus 2006
ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 22.591.466,32.

Der Vorstand schldgt vor, aus dem Bilanzgewinn 2007 eine Ausschittung von
110 EUROCENT je Aktie, das sind EUR 17.600.000,00, zu tatigen, und EUR 4.991.466,32
auf neue Rechnung vorzutragen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die Gesellschaft hat einen Devisen- bzw. Zinsswap mit einer Laufzeit bis 2010
abgeschlossen, wobei ein Betrag von TEUR 8.000,0 zu einem Zinssatz von 3,55 % mit

einem Betrag von TUSD 9.176,0 zu einem Zinssatz von 4,12 % getauscht wurde.

Der Marktwert per 31.12.2007 betrug TEUR 1.558,0.
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Anlage Il

IV. Angaben iiber Beteiligungen und Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT AG war zum 31. Dezember 2007
an folgenden Unternehmen beteiligt:

Anteil in Prozent
Direkt |Indirekt
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH & Co. KG, Ternitz 99,82 0,18
Schoeller-Bleckmann Drilling- and Production Equipment GmbH, Ternitz | 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH, Ternitz 100,00
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, USA 100,00
B. K. G. P. Inc., Wilmington, USA 100,00
B. K. L. P. Inc., Wilmington, USA 100,00
ACCUDRILL L. P., Houston, USA 100,00
Bafco Investment Inc., Warminster, USA 100,00
GODWIN-SBO L. P., Houston, USA 100,00
KNUST-SBO Ltd., Houston, USA 100,00
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayette, USA 85,00
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. P., Houston, USA 100,00
Darron Holdings Limited, Rotherham, GB 100,00
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB 93,03
Darron QOil Tools Limited, Rotherham, GB 100,00
Schoeller-Bleckmann Darron Ltd., Aberdeen, GB 91,65
BICO Drilling Tools Inc., Houston, USA 85,00
BICO-FASTER Drilling Tools Inc., Nisku, CDN 85,00
Schoeller-Bleckmann de Venezuela C. A., Anaco, RV 100,00
SB Darron Pte Ltd., Singapore 100,00
Schoeller-Bleckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, MEX 100,00
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment Middle East FZE, Dubai, VAE 100,00

Seit dem Jahr 2005 besteht eine steuerliche Unternehmensgruppe mit Schoeller-Bleckmann
de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, MEX.
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Angaben zu den Jahresergebnissen und zum Eigenkapital der Tochtergesellschaften:

Dubai, VAE

Ergebnis | Eigenkapital
in TEUR Jahr 2007 | 31.12.2007
Schoeller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH, Ternitz 53,2 619,3
_Srg?rc])i:ezller-Bleckmann Oilfield Technology GmbH & Co. KG, 19.351.3 20.087,1
Schoeller-BIgckmann Drilling- and Production Equipment 02 90.1
GmbH, Ternitz ’ '
Schoeller-Bleckmann Oilfield Investment GmbH, Ternitz 12,6 70,5
Schoeller-Bleckmann America Inc., Wilmington, USA - 2.064,5 4.339,4
B. K. G. P. Inc., Wilmington, USA 297 352,5
B. K. L. P. Inc., Wilmington, USA 1.510,7 18.703,3
ACCUDRILL L. P., Houston, USA 107,0 734,6
Bafco Investment Inc., Warminster, USA -0,2 0,3
GODWIN-SBO L. P., Houston, USA 11.161,3 44.045,8
KNUST-SBO Ltd., Houston, USA 19.332,8 40.433,5
Schoeller-Bleckmann Energy Services LLC, Lafayette, USA 2.226,8 5.169,5
Schoeller-Bleckmann Sales Co. L. P., Houston, USA 4.141,2 4.920,2
Darron Holdings Limited, Rotherham, GB -59,9 14.287,8
Darron Tool & Engineering Limited, Rotherham, GB 2.288,2 10.844,5
Darron Oil Tools Limited, Rotherham, GB 0,0 0,0
Schoeller-Bleckmann Darron Ltd., Aberdeen, GB 4.403,2 9.856,9
BICO Dirilling Tools Inc., Houston, USA 4.088,9 18.879,6
BICO-FASTER Dirilling Tools Inc., Nisku, CDN 2.070,2 7.284,0
Schoeller-Bleckmann de Venezuela C. A., Anaco, RV -179,8 604,3
SB Darron Pte Ltd., Singapore 1.282,9 4.237,9
|\Sl;(:er)](ci)I:e(I)Ier-BIeckmann de Mexico S. A. de C. V., Monterrey, 84.5 3.8775
Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment Middle East FZE, 1.937.2 3.282.6

V. Pflichtangaben iiber Organe und Arbeitnehmer

Der durchschnittliche Personalstand gliedert sich wie folgt:

2007 2006
Lohnempfanger 6 5
Gehaltsempfanger 12 11
Summe Mitarbeiter 18 16

Zum 31.12.2007 betrug der Personalstand 20 Mitarbeiter (13 GE und 7 LE).
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Im Geschéftsjahr 2007 erhielten die Aufsichtsratmitglieder in Summe eine Vergitung von
TEUR 69,0.

Zu den ubrigen Angaben gem. § 239 Abs. 1, Z. 3 und 4 UGB wird von der Bestimmung gem.
§ 241 Abs. 4 UGB Gebrauch gemacht.
Aufsichtsrat:

Mag. NORBERT ZIMMERMANN
Vorsitzender seit 10.04.1995

Dr. PETER PICHLER
Mitglied seit 10.04.1995, stellvertretender Vorsitzender seit 29.04.2003

Mag. DI HELMUT LANGANGER
Mitglied seit 29.04.2003

KARL SAMSTAG
Mitglied seit 24.10.2005

Dr. KARL SCHLEINZER
Mitglied seit 24.05.1995

Vorstand:

Ing. GERALD GROHMANN
seit 03.10.2001

Mag. FRANZ GRITSCH
seit 01.12.1997

Ternitz, am 20. Februar 2008

SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Der Vorstand

A

Ing. GERALD GROHMANN Mag. F GRITSCH
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SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft

Anlagenspiegel zum 31.12.2007

I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
und ahnliche Rechte und Vorteile sowie
daraus abgeleitete Lizenzen
Summe Immaterielle Vermégensgegenstinde

. Sachanlagen
. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, davon Grundwert EUR 1.287.486,12
(2006: TEUR 1.287)
. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
. geringwertige Wirtschaftsgiter
. geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau
Summe Sachanlagen

-

H N

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Wertpapiere des Anlagevermégens
Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermégen

Anlage Il / Beilage |

Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Buchwert Buchwert Abschreibungen des  Zuschreibungen des

Stand 01.01.07 Zugénge Umbuchung Abgénge Stand 31.12.07  Abschreibungen 31.12.2007 31.12.2006 Geschéftsjahres Geschéftsjahres

Umgliederung

53.467,48 5.969,00 0,00 0,00 59.436,48 39.353,72 20.082,76 25.882,00 11.768,24 0,00
53.467,48 5.969,00 0,00 0,00 59.436,48 39.353,72 20.082,76 25.882,00 11.768,24 0,00
5.966.117,87  9.039.108,52 0,00 0,00 15.005.226,39 2.773.356,05 12.231.870,34 3.539.478,12 346.716,30 0,00
265.687,90 156.820,02 30.000,00 0,00 452.507,92 178.723,51 273.784,41 150.588,00 63.623,61 0,00
0,00 3.127,42 0,00 -3.127 42 0,00 0,00 0,00 0,00 3.127,42 0,00
30.000,00 557.000,00 -30.000,00 0,00 557.000,00 0,00 557.000,00 30.000,00 0,00 0,00
6.261.805,77 9.756.055,96 0,00 -3.127 42 16.014.734,31 2.952.079,56 13.062.654,75 3.720.066,12 413.467,33 0,00
75.732.448,80 751.879,70 0,00 -2.106.605,55 74.377.722,95 5.163.938,23 69.213.784,72 66.915.688,82 1.264.197 47 4.917.019,22
48.697.745,31 0,00 0,00 -434.391,50 48.263.353,81 12.404.084,58 35.859.269,23 39.016.919,45 2.793.006,10 0,00
945.120,74 0,00 -19.839,68 -925.281,06 0,00 0,00 0,00 837.456,88 0,00 0,00
125.375.314,85 751.879,70 -19.839,68 -3.466.278,11 122.641.076,76 17.568.022,81 105.073.053,95 106.770.065,15 4.057.203,57 4.917.019,22
" 131.690.588,10 _10.513.904,66 -19.830,68  -3.469.405,53 138.715.247,65 _ 20.550.456,00 118.155.791,46  110.516.013.27 4.482.439,14 4.917.019,22




Anlage IV

Lagebericht zum Geschiftsjahr 2007

Die Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG (SBO) fungiert als konzernleitende Holding-
gesellschaft zur Steuerung und Beratung der Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Insofern erzielte SBO 2007 keine Umsatzeriése. Die von SBO erbrachten Leistungen
(Vermietung von Grund- und Gebéaudeflachen in Ternitz, diverse Dienstleistungen) wurden in
den sonstigen betrieblichen Ertrdgen erfasst.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit (EGT) betrug 2007 MEUR 26,7 (2006:
MEUR 17,6). Es war wesentlich gekennzeichnet durch Ertrage aus Beteiligungen in Héhe
von MEUR 22,1 (2006: MEUR 13,7). Es handelt sich hiebei vor allem um den Ergebnisanteil
an der Schoeller-Bleckmann Qilfield Technology GmbH & Co KG, Ternitz.

Die Zugénge zu Sachanlagen und immateriellen Vermégensgegenstanden betrugen 2007
MEUR 9,8 (2006: MEUR 0,2), im Wesentlichen Gebaude fur Produktion und Verwaltung.

Die Zugdnge zu Finanzanlagen betrugen MEUR 0,8 und betrafen nur Anteile an ver-
bundenen Unternehmen (Kapitalerhéhung bei Schoeller-Bleckmann de Mexico SA de CV).
Die Abgénge bei Finanzanlagen betrugen insgesamt MEUR 3,4. Es waren dies planméaRige
Tilgungen von Ausleihungen an verbundene Unternehmen (MEUR 0,4), sowie Verkaufe von
Wertpapieren (MEUR 0,9) und Anteilen an verbundenen Unternehmen (MEUR 2,1).

Die Bilanzsumme erhéhte sich 2007 auf MEUR 162,8 (2006: MEUR 144,5).

Die Eigenkapitalquote betrug 78,8% (2006: 83,2%).

Das langfristig gebundene Vermégen (Uberwiegend Finanzanlagen) betrug 72,6% der
Bilanzsumme (2006: 76,5%).

Der Personalstand der SBO zum 31.12.2007 betrug 20 Mitarbeiter (13 GE und 7 LE),
verglichen mit einem Personalstand zum 31.12.2006 von 19 Mitarbeitern (13 GE und 6 LE).

Marktumfeld

Das dynamische Wirtschaftswachstum in den Emerging Markets und in den USA in den
Jahren 2003 bis 2007 fuhrte zu einer unerwartet starken Energienachfrage. Gleichzeitig
sinken die Férderraten der bestehenden Olfelder und damit die weltweiten Olférder-
Reservekapazitdten. Zum Ausgleich dieses Riickganges sowie zur Abdeckung eines kiinftig
weiter steigenden Olverbrauches investieren die internationalen Olgesellschaften erhebliche
Summen in die Entwicklung neuer Olvorkommen sowie in die verbesserte Ausbeutung
bestehender Olfelder. Diese Investitionen sind der Antriebsfaktor fir die Oilfield Service-
Industrie.

Dieses Umfeld wirkte 2007 anhaltend stimulierend auf die E&P-Investitionspolitik der groRen
Olgesellschaften. Der durchschnittliche weltweite Rig Count stieg 2007 von 3.043 Einheiten
auf durchschnittlich 3.116 Einheiten an'. Dabei standen einem sehr starken Riickgang von
Bohrungen in Kanada deutliche Zuwéchse in allen anderen Weltregionen gegentiber.

'Worldwide Rig Count, Baker Hughes, Janner 2008
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So gut wie alle weltweit verfugbaren Kapazitidten der Ol-Explorationsindustrie sind
ausgebucht, neue Bohreinrichtungen wie High-Tech Bohrinseln und Bohrschiffe fur
Tiefseebohrungen sind in Bau.

Somit hat sich das Marktumfeld fur die Qilfield Service-Industrie 2007 insgesamt Uberaus
positiv entwickelt. Der SBO-Konzern profitiert einerseits von der mengenméaRigen
Nachfragesteigerung, andererseits auch von dem steigenden Komplexitatsgrad in der E&P-
Industrie. Diese Faktoren flihren zu einer Uberdurchschnittlich starken Nachfrage nach High-
Tech Komponenten fir die Richtbohr-Technologie, dem Kerngeschéft des SBO-Konzerns.

Geschiftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der SBO-Gruppe war 2007 von einer starken Ausweitung des
Geschéftsvolumens und dynamischem organischen Wachstum geprégt.

Der Auftragseingang bewegte sich mit MEUR 341 etwa auf Vorjahresniveau. Zum
Bilanzstichtag betrug der Auftragsstand MEUR 249 nach MEUR 241 im Vorjahr. Trotz des
zuletzt massiven Ausbaues der SBO-Produktionskapazitdten reicht der Auftragsstand
teilweise bis in das Jahr 2009.

Schoeller-Bleckmann gelang es 2007 durch einen optimalen Einsatz des Maschinenparks
sowie der personellen Ressourcen den starken Auftragseingang bestmdglich zu bewaltigen.
Dies erfolgte durch weitere Produktivitatssteigerungen, eine Ausweitung der Arbeitszeiten
durch Zusatzschichten und Uberstunden, sowie eine weitere Aufstockung des
Personalstandes. Der GroBteil der Umsatzausweitung wurde durch das im Jahr 2005
gestartete, wachstumsorientierte strategische Investitionsprogramm erméglicht, das eine
erhebliche Aufstockung der Produktionskapazitaten an allen Standorten umfasste.

Kostenseitig mussten — bedingt durch die Branchenkonjunktur — vor allem steigende Léhne
in Nordamerika verkraftet werden. Diese Mehrkosten konnten aber ebenso wie weiter
steigende Vormaterialkosten bei Edelstahl, in den Preisen untergebracht werden. Die
physische Versorgung mit Vormaterialien wurde 2007 durch langfristige Lieferkooperationen
mit Stahlwerken und Handlern sichergestellt. Zusatzlich erfolgte in Nordamerika zur
Absicherung der Produktion von Spezialprodukten eine strategische Bervorratung.

Die sehr gute Branchenkonjunktur erméglichte auch fur die weltweit operierenden Service &
Supply Shops der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG einen ausgezeichneten
Geschaftsgang. Dies betraf insbesondere die Standorte in Schottland und in Russland. Auf
Grund der unsicheren wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen musste dagegen die
operative Tatigkeit des Service & Supply Shops in Venezuela eingestellt werden. Zuletzt trug
Venezuela mit unter einem Prozent zum Gesamtumsatz der Gruppe bei.

Die Schoeller-Bleckmann Gruppe ist in Nordamerika ein fiuhrender Anbieter von
Bohrmotoren. Das Geschaft wird schwerpunktmaBig auf Leasingbasis betrieben, wobei SBO
seinen Kunden entsprechende Bohrmotorenflotten zur Verfigung stellt. Im Geschéftsjahr
2007 konnte die Schoeller-Bleckmann Tochtergesellschaft BICO Driling Tools Inc., bei der
das SBO-Motorengeschaft gebindelt ist, ein neues Umsatz- und Ergebnisrekordjahr
erzielen. Dieser Erfolg basiert auf den herausragenden technologischen Eigenschaften des
BICO-Hochleistungsmotors Spiro Star, der am Markt seit zwei Jahren hohe Akzeptanz
gefunden hat.

Im Laufe des Geschéftsjahres flachte der Gasboom in Kanada und damit die lokale
Nachfrage nach Bohrmotoren ab. BICO konnte diese Entwicklung durch Bohr-
motorenexporte sowie durch den Ausbau des Geschéaftes mit amagnetischen Dirill Collars
mehr als ausgleichen.



Das dynamische Wachstum der SBO-Gruppe war im Geschéftsjahr 2007 ausschliefllich
organisch und basierte auf dem 2005 beschlossenen strategischen Investitionsprogramm.

Die erfolgreiche Inbetriebnahme der neuen Langschmiedeanlage am Standort Ternitz im
ersten Halbjahr 2007 war wichtigster Meilenstein dieses Programms. Die neue Anlage wurde
mit einem Kostenaufwand von insgesamt rund MEUR 10 errichtet und erméglicht eine
substantielle Steigerung des Produktionsausstoes. Obwohl diese Anlage ein Prototyp ist,
verlief die Anfahrkurve problemlos. Bereits nach wenigen Wochen stand die volle
Nennkapazitdt zur Verfugung. Das frihere Bottleneck der Materialverfigbarkeit flr
grovolumige, amagnetische MWD/LWD Komponenten konnte somit beseitigt werden, was
fur das weitere Wachstum der SBO-Gruppe entscheidend ist.

Am Standort Ternitz gingen die Arbeiten an der Errichtung einer neuen Produktionsstéatte
planmaBig voran. Flr die Auslastung dieser zusétzlichen Kapazitaten hatte SBO Anfang
2007 mehrjahrige Vertrage abgeschlossen, was fir die kurzfristig orientierte Oilfield Service-
Industrie ein Novum darstellte. Die Inbetriebnahme der neuen Produktionsanlage wird im
ersten Quartal 2008 erfolgen.

Fir weitere Wachstumsprojekte erwarb SBO am Standort Ternitz zuséatzlich 16.000 m?
Industriebaugrund.

An den Standorten in Nordamerika und in Mexiko erfolgten 2007 Kapazitatserweiterungen
durch eine erhebliche VergréRerung des Maschinenparks. Um in Houston das kinftige
Wachstum abzusichern wurden Erweiterungsgrundstiicke im Umfang von insgesamt rund
13,5 acres (55.000 m?) angekauft.

Risikomanagement

SBO fungiert als strategische Managementholding fur ihre Tochtergesellschaften. Ein
wesentliches Aufgabengebiet der Holding ist, sich mit den strategischen und operativen
Risken auseinander zu setzen und rechtzeitig MaRnahmen zur Optimierung dieser Risken zu
setzen. Ein konzernweites Reportingsystem unterstiitzt den Vorstand der SBO beim
laufenden Monitoring des operativen Geschaftes und damit der Einschatzung operativer
Risken der Tochtergesellschaften. Die strategischen Risken werden in Zusammenhang mit
der jahrlichen Erstellung der Mittelfristplanung zwischen dem Vorstand der SBO und den
Geschaéftsfuhrern der Tochtergesellschaften erértert und bewertet.

Finanzinstrumente

Die Ausleihungen wurden nur an verbundene Unternehmungen gewahrt und sind fix
verzinst. Diese lauten auf USD und unterliegen daher Fremdwahrungsschwankungen.

Die kurzfristigen Forderungen bestehen im Wesentlichen ebenfalls gegenliber verbundenen
Unternehmen, welche verzinst werden und teilweise einem Fremdwahrungsrisiko unterliegen
(MEUR 5,5 in USD, MEUR 3,2 in GBP).

Langfristige  verzinsliche  Fremdwahrungsdarlehen wurden an  Mitarbeiter bei
Tochtergesellschaften gegeben und sind daher einem Kursrisiko ausgesetzt (MEUR 2,8 in
USD, MEUR 0,6 in GBP).

Die liquiden Mittel bestehen aus Guthaben bei Banken mit erstklassiger Bonitat.

Der GroRteil der zum Bilanzstichtag bestehenden langfristigen Bankverbindlichkeiten wird fix
verzinst und unterliegt daher keinem Zinsanderungsrisiko.



Ausblick

Aufgrund der dargestellten fundamentalen Gegebenheiten ist mit einer Fortsetzung des
aktuellen Zyklus in der Oilfield Service-Industrie zu rechnen. Voraussetzung dafir ist, dass
es zu keiner substantiellen Abschwachung der Weltkonjunktur kommt und sich die
dynamische Wirtschaftsentwicklung in Asien weiter fortsetzt.

Vor dieser insgesamt erfreulichen Branchenkonjunktur startet die SBO-Gruppe mit einem
Rekord-Auftragsstand von MEUR 249 zu Jahresende 2007 in das neue Geschéftsjahr. 2008
wird fur SBO durch die Inbetriebnahme des neuen Werkes am Standort Ternitz und durch
die intensive Investitionspolitk an den anderen Standorten einen entsprechenden
Umsatzzuwachs bei positiven Auswirkungen auf den Cash Flow bringen. Der bisherige
Wachstumskurs wird fortgesetzt.

Fur die Ergebnisentwicklung wird neben dem Unternehmenswachstum und der Entwicklung
des Marktumfeldes der Euro-Dollar Wechselkurs bestimmend sein. Eine der zentralen
Herausforderungen im Geschéftsjahr 2008 wird fur den SBO-Konzern weiters ein optimales
Personalmanagement zur Absicherung des Wachstumskurses darstellen.

Insgesamt erwartet Schoeller-Bleckmann fur 2008 eine Fortsetzung der sehr guten

Unternehmensentwicklung und des dynamischen Wachstumskurses, sodass auch in der
SBO AG als Muttergesellschaft des Konzerns ein deutlich positives Ergebnis zu erwarten ist.

Berichterstattung gem. § 243a UGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt MEUR 16 und ist zerlegt in 16 Mio. Stiick
Nennbetragsaktien zum Nennbetrag von je EUR 1,-. In der Hauptversammlung am 23. Marz
2006 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu MEUR 5 durch die
Ausgabe von neuen Aktien zu erhéhen. Diese Erméchtigung lauft bis zum 8. April 2011.

In der Hauptversammlung vom 19. April 2007 wurde der Vorstand fur die Dauer von 18
Monaten ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft bis zu maximal 10 % des Grundkapitals
zu erwerben, wobei der niedrigste beim Rickerwerb zu leistende Gegenwert EUR 1,00 und
der héchste beim Ruckerwerb zu leistende Gegenwert EUR 100,00 betragt.

Im Jahr 2007 wurde von diesen Erméachtigungen kein Gebrauch gemacht.

Zum 31.12.2007 halt die Berndorf Industrieholding AG, Berndorf, rund 31% vom
Grundkapital.

Ternitz, 20. Februar 2008

SCHOELLER BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT AG

Der Vorstand

\__—

Ing. &era| ohmann Mag. Franz Gritsch



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der SCHOELLER-BLECKMANN
OILFIELD EQUIPMENT Aktiengesellschaft, Ternitz, fir das Geschéftsjahr vom
1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der Buchfihrung
geprift. Die Buchfithrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahresabschlusses
sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen in der
Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob der
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich
geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsétze ordnungsgemafier Abschiuss-
prifung durchgefithrt. Diese Grundsédtze erfordern, die Priffung so zu planen und
durchzufithren, dass ein hinreichend sicheres Urteil darliber abgegeben werden
kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, und eine
Aussage getroffen werden kann, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht. Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschéfistatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Unternehmens sowie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler berlicksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise fir Betrdge und
sonstige Angaben in der Buchflhrung und im Jahresabschiuss (berwiegend auf
Basis von Stichproben beurteilt. Die Profung umfasst ferner die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der von den gesetzlichen
Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unser Prifungsurteil darstellt.

Unsere Profung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund
der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach
unserer Beurtellung den gesetzlichen Vorschrifften sowie den ergdnzenden
Bestimmungen in der Satzung und vermittelt ein maoglichst getreues Bild der
Vermégens- und Finanzlage der SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD
EQUIPMENT Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage
des Unternehmens fiir das Geschéftsjahr 1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsméaRiger
Buchfithrung. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, 20. Februar 2008

SST Schwarz & Schmid
Wirtschaftsprifungsges.m.b.H.

Wirtschaftspriiffungs- und Steuerberatungsgeselischaft
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(Wirtschaftspriifer und Steuerberater) (Wirtschaftaprifer und Stelerberater)
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