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AUFTRAGSEINGANG +2 %
MEUR 2478
UMSAT/ +18 %
MEUR 236,2
EBIT +18 %

MEUR 37,9

ERGEBNIS NACH STEUERN +31 %
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”M//r haben ein ﬂoﬁ% ersles Ha{b/ahr 2019 hinter uns und
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GERALD GROHMANN
Vorstandsvorsitzender



LAGEBERICHT

INTERNATIONALE MARKTE UNTERSTUTZEN DAS WACHSTUM VON SBO:
ERGEBNIS NACH STEUERN IM ERSTEN HALBJAHR 2019
UM 31 % AUF MEUR 17,2 GESTIEGEN

Schoeller-Bleckmann Qilfield Equipment AG (SBO) blickt auf ein positives erstes
Halbjahr 2019 zurlick. Wahrend die Nachfrage in Nordamerika zurlickging und sich
die gedampfte Investitionspolitik der Explorations- und Produktionsgesellschaften
verdeutlichte, entwickelten sich die internationalen Méarkte weiterhin dynamisch.
Angetrieben von den internationalen Wachstumsmaglichkeiten konnte SBO ihre
Ergebniszahlen in den ersten sechs Monaten solide steigern. Der Umsatz von
SBO erhdhte sich um +18 % auf MEUR 236,2, das EBIT wuchs um +18 %
auf MEUR 37,9. Das Ergebnis vor Steuern stieg um beinahe die Halfte auf
MEUR 27,4, das Ergebnis nach Steuern lag bei MEUR 17,2, rund ein Dirittel hdher
als im Vorjahreszeitraum.

Im zweiten Halbjahr 2019 werden die beiden Well Completion-Tochtergesellschaften
von SBO, Downhole Technology und Resource Well Completion Technologies,
unter dem Namen ,The WelBoss Company” zusammengeflhrt, Damit kénnen
Synergien genutzt werden, denn die Produktpalette und Vertriebsgebiete von
Downhole Technology und Resource ergénzen sich komplementér. Die beiden
Standorte in Houston, USA und Calgary, Kanada bleiben erhalten.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

UMSATZ UND ERGEBNIS

Der Umsatz von SBO, die im Leitindex ATX der Wiener
Borse notiert, stieg im ersten Halbjahr 2019 auf
MEUR 236,2 (1-6/2018: MEUR 200,0), ein Zuwachs
von 18,1 %. Der Auftragseingang blieb mit MEUR 247,8
gegenUber dem Vorjahr stabil (1-6/2018: MEUR 244,1),
der Auftragsstand betrug Ende Juni 2019 MEUR 112, 1
(31. Dezember 2018: MEUR 97,7).
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Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) stieg von MEUR 55,8 im ersten Halbjahr 2018
auf MEUR 62,7 in 2019. Die EBITDA-Marge lag bei
26,5 % und somit Uber dem langjahrigen Durchschnitt
von 24,3 %. Das Betriebsergebnis (EBIT) erhohte sich
um 18,2 % auf MEUR 37,9 (1-6/2018: MEUR 32,1).
SBO steigerte das Ergebnis vor Steuern auf
MEUR 27,4, ein Plus von 46,1 % nach MEUR 18,8 im
ersten Halbjahr 2018. Das Ergebnis nach Steuern stieg

1

um 30,6 % auf MEUR 17,2 (1-6/2018: MEUR 13,2).
Das Ergebnis je Aktie lag im ersten Halbjanr 2019 bei
EUR 1,08 (1-6/2018: EUR 0,83).

JWir haben  uns  im  ersten  Halbjahr
2019 gut entwickelt und Insgesamt
eine  solide  Performance  gezeigt.
Unsere  Geschéftsstruktur — mit  den
beiden  geografischen  Schwerpunkten
Nordamerika und International hat sich im
aktuellen Umfeld einmal mehr bewéhrt.
Diese Struktur werden wir auch bei der
Zusammenfuhrung unserer beiden Well
Completion  Unternehmen nutzen und
die Marktdurchdringung in Nordamerika

als auch die internationale Expansion
vorantreiben. Die Produktpaletten
und  \Vertriebsgebiete  von  Downhole

Technology und Resource Well Completion
Technologies ergénzen sich ideal. Mit der
Zusammentuhrung werden wir Synergien
heben kénnen und die komplementéren
Starken  der  beiden  Unternehmen
ausschopfen”, sagt CEO Gerald Grohmann.



ENTWICKLUNG DER
GESCHAFTSSEGMENTE

Das Geschéaft von SBO ist in zwei Segmente gegliedert,
LAdvanced Manufacturing &  Services” (AMS)  und
,Qilfield Equipment” (OF):

> Das Segment ,Advanced Manufacturing & Services"
(AMS) umfasst die hochprézise Fertigung und
Reparatur von Drill Collars und komplexen MWD
(Measurement While Drilling) / LWD (Logging While
Driling)  Komponenten —aus  antimagnetischem,
korrosionsbestandigem Edelstahl. Diese bilden das
Gehause fur die sensiblen Messinstrumente, die
zur exakten Messung von Neigung und Richtung
des Bohrstranges sowie gesteinsphysikalischer
Parameter eingesetzt werden.

> Das Segment ,Oilfield Equipment” beinhaltet ein
breites  Angebot an hochspeziellen  Ldsungen
fur die O und Gasindustrie: High-Performance-
Bohrmotoren und Tools fUr den  Zzielgerichteten
Vortrieb des Bohrstranges, sowie Spezialwerkzeuge
fur die Untertage-Zirkulations-Technologie (Circulation
Tools). Dartber hinaus umfasst das Segment
Produkte fUr das effiziente und ressourcenschonende
Komplettieren unkonventioneller Lagerstétten in den
beiden dominierenden Technologien ,Sliding Sleeve”
und ,Plug-n-Perf",

Der Umsatz des AMS-Segments legte gegentber
dem Vorjahreszeitraum kraftig zu und lag im ersten
Halbjahr bei MEUR 116,3 (1-6/2018: MEUR 75,7), ein
Anstieg von 53,6 %. Das AMS-Betriebsergebnis vor
RestrukturierungsmaBnahmen (EBIT) vervierfachte sich
nahezu auf MEUR 16,6 (1-6/2018: MEUR 4,8).

Der Umsatz des OE-Segments war entsprechend
der nordamerikanischen Marktbedingungen und der
allgemeinen schwachen Nachfrage mit MEUR 120,0
leicht ricklaufig (1-6/2018: MEUR 124,4). Das EBIT
hielt bei MEUR 22,8 (1-6/2018: MEUR 28,4).

BILANZKENNZAHLEN UND
CASHFLOW

Das Eigenkapital von SBO erhdhte sich auf
MEUR 373,3 (31. Dezember 2018: MEUR 368,2), die
Eigenkapitalguote lag bei 42,7 % (31. Dezember 2018:
40,9 %). Die Netto-Verschuldung stieg aufgrund von
Dividendenausschuttungen  und  Kaufpreiszahlungen
far den Erwerb von Minderheitenanteilen leicht auf
MEUR 67,5 (31. Dezember 2018: MEUR 62,5). Der
Bestand an liguiden Mitteln betrug MEUR 227,0
(31. Dezember 2018: MEUR 241,5). Der operative
Cashflow hielt im ersten Halbjahr 2019 bei MEUR 38,2
(1-6/2018:  MEUR  9,8). Die Investitionen in
Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermodgenswerte
(CAPEX) lagen bei MEUR 15,9 (exklusive Lease Assets)
(1-6/2018: MEUR 16,4).

SBO hat ihr Recht zum Erwerb der Minderheitenanteile
von 32,3 % an der US-Tochtergesellschaft Downhole
Technology ausgetibt, womit der an der Gesellschatt
gehaltene Antell am 1. April 2019 100 % erreichte.
Dies fuhrte im zweiten Quartal zu einem Geldabfluss
von MEUR 29,8 fur 6,6 % der Anteile. Da mit einem
Minderheiteneigentimer Uneinigkeit hinsichtlich  des
anwendbaren Kaufpreises fur den verbleibenden
25,7 %-Anteil an Downhole Technology bestent, wurde
ein Hochstwert von MEUR 115,1 bilanziell vorgesorgt.



EINHEIT 1-6/2019 1-6/2018
Umsatz MEUR 236,2 200,0
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung (EBITDA) MEUR 62,7 55,8
EBITDA-Marge % 26,5 27,9
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) MEUR 37,9 32,1
EBIT-Marge % 16,0 16,0
Ergebnis vor Steuern MEUR 27,4 18,8
Ergebnis nach Steuern MEUR 17,2 13,2
Ergebnis je Aktie EUR 1,08 0,83
Cashflow aus der Ifd. Geschaftstatigkeit MEUR 38,2 9,3
Liguide Mittel zum 30. Juni 2019 / 31. Dezember 2018 MEUR 227,0 2415
Mitarbeiter zum 30. Juni 2019 / 31. Dezember 2018 1.550" 1.646

MARKTUMFELD

Die CQilfield Service-Industrie profitierte  im  ersten
Halbjahr 2019 vom anhaltenden Wachstumstrend
auf den internationalen Mérkten, insbesondere von
den steigenden Investitonen in  Exploration und
Produktion (E&P). Das Marktumfeld in Nordamerika
schwéchte sich jedoch ab. Die Entwicklung auf den
Kapitaimarkten zeigte sich im Spannungsfeld von
Konjunktursorgen, geopolitischen Unsicherheiten sowie
dem schwelenden Handelskonflikt zwischen den USA
und China volatil.

' Baker Hughes Rig Count.

Die Anzahl der internationalen Bohranlagen (Rig Count)
stieg im ersten Halbjanr um 11 % oder 113 neue
Anlagen auf 1.138 Anlagen im Juni 2019 (Dezember
2018: 1.025 Anlagen). Um 109 Anlagen rucklaufig
war hingegen der US-Rig Count, der sich Ende
des Berichtszeitraums auf 969 Anlagen belief. Dies
resultierte in einem leicht rickgangigen weltweiten Rig
Count von 2.221 Anlagen im Juni 2019 (Dezember
2018: 2.244 Anlagen).’



Die weltweite Olproduktion lag im zweiten Quartal 2019
bei 100,1 Millionen Barrel pro Tag (mb/d) und war damit
um 0,4 mb/d hoher als die Nachfrage von 99,7 mb/d.
Die OPEC-Rohdlproduktion sank infolge der Ende 2018
beschlossenen ForderkUrzungen weiter auf 35,6 mb/d

Anhallender
WachsTamstrend auf
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im zweiten Quartal 2019 (30,0 mb/d exklusive Natural
Gas Liquids / NGLs) und lag damit unter jener des
Jahres 2018 (37,4 mb/d) sowie jener des zweiten
Quartals 2018 (37,1 mb/d). Die Produktionsmenge der
Nicht-OPEC Staaten stieg im zweiten Quartal 2019
hingegen auf 64,5 mb/d, nach 62,9 mb/d im Gesamtjahr
2018 und 62,2 mb/d im zweiten Quartal 2018, Zum
Produktionstberschuss am weltweiten Rohdl-Markt trug
insbesondere die im zweiten Quartal 2019 auf 17,2 mb/d
gestiegene Fordermenge in den USA bei.?

Die Olpreise legten im ersten Halbjahr 2019 insgesamt
zu. Die Nordseemarke Brent startete mit einem Kurs von
USD 53,80 in das Jahr 2019, erreichte ihr Halbjahres-
Hoch von USD 74,57 Ende April und schloss Ende Juni
mit einem Kurs von USD 66,55. Dies entspricht einer
Steigerung von 23,7 % im ersten Halbjahr 2019. Der
Kurs der nordamerikanischen Rohdlsorte WTI stieg im
gleichen Zeitraum von USD 45,41 auf USD 68,47, ein
Wachstum von 28,8 %.°

AUSBLICK

Trotz  einer Verlangsamung des Weltwirtschafts-
wachstums infolge  der Handelskonflikte — bleibt
das Umfeld fir die OQilfield Service-Industrie am
internationalen Markt gut. Experten erwarten, dass
die Ausgaben fUr Exploration und Produktion (E&P) im
Jahr 2019 international um 12 % steigen werden. In
Nordamerika ist es zuletzt zu einer starken Kurskorrektur
gekommen. Insbesondere in den USA (Festland)
spiegelt sich die hohe Budgetdisziplin der Explorations-
und Produktionsgesellschaften wider, es wird ein
Rlckgang der E&P-Ausgaben um rund 10 % erwartet.*

2 International Energy Agency (IEA), Oil Market Report, August 2019.
8 Bloomberg: CO1 Brent Crude (ICE) und CL1 WTI Crude (Nymex).

Jm angespannten Umfeld  Nord-
amerikas verlangt der Markt weitere
Effizienzsteigerungen, die wir mit unseren
Produkten gut erfdllen.  Dem  damit
verbundenen Preisdruck werden wir uns
trotzdem nicht ganz entziehen kdnnen.
Durch unsere ausgewogene  Strategie
haben wir vom zuerst einsetzenden
Aufschwung in Nordamerika — profitiert,
und Jetzt nutzen wir das Momentum der
internationalen Nachfrage gezielt in unseren
Aktivitaten”, sagt CEO Gerald Grohmann.

4 Evercore ISI Research, The 2019 Evercore ISI Global E&P Mid-Year Spending Outlook, Juni 2019.



RISIKOBERICHT

Die Geschéttsrisiken der SBO haben sich im ersten
Halbjahr 2019 gegentber den im Jahresabschluss 2018
dargestellten Risiken grundsétzlich nicht verandert. Wir
verweisen auf alle im Geschéftsbericht 2018 erlauterten

UBER

WELTMARKTFUHRER SBO

SBO ist fuhrender Anbieter von Werkzeugen
und  Equipment fUr  Anwendungen im  Bereich
direktionale Bohrungen sowie Well Completion. Das
Unternenmen ist der weltweite MarktfUhrer in der
Fertigung von Hochprézisionskomponenten aus nicht
magnetisierbaren Stéhlen. Das Angebot reicht von
kundenspezifischen  komplexen Komponenten  fUr
die Qilfield Service-Industrie bis zu einer Auswahl an
hocheffizienten Lodsungen und Produkten fur die Ol
und Gasindustrie. SBO beschaéftigte per 30. Juni 2019
weltweit 1.550 Mitarbeiter (31. Dezember 2018: 1.6406),
davon in Temitz / Osterreich 376 und in Nordamerika
(inkl. Mexiko) 826.

ENERGIEVERBRAUCH DER SBO GRUPPE*

Risiken. Wir empfehlen, diesen Bericht zum Halbjahr
2019 stets in Zusammenhang mit dem Risikobericht
des Geschéftsberichtes 2018 zu lesen.

SBO

SBO verfolgt eine nachhaltige Wachstumsstrategie und
bekennt sich im Code of Conduct zu inrer Verantwortung
gegenuber Mitarbeitern, Kunden, Investoren sowie
kunftigen Generationen. Die Nachhaltigkeitsstrategie
von SBO ist nach dem ,Quality First*-Prinzip
ausgerichtet und umfasst langfristiges Wachstum
durch gezielte Investitionen und hochste Qualitat bei
Produktionsablaufen und Produkten. Das Unternehmen
entwickelt hochqualitative und effiziente Produkte, die
es den Kunden ermdglichen, ihren Bedarf nach Ol und
Gas moglichst ressourcenschonend zu bedienen.

EINHEIT 2018 HJ 2018** HJ 2019
Energieverbrauch GJ 14.532,8 7.266,4 6.808,6 -6,3 %
CO, Emissionen Tonnen 14.869,2 7.434,6 6.950,9 -6,5%

* Energieverbrauch basierend auf der Berechnung des Umweltbundesamtes zum Datenstand Oktober 2017
(Naheres dazu siehe: http://www5.umweltbundesamt.at/emas/co2mon/co2mon.html)
** Die Werte zum Halbjahr 2018 wurden rechnerisch basierend auf den Gesamtjahreswerten ermittelt

Im Ubrigen wird auf die nichtfinanzielle Erklarung im Geschaftsbericht 2018 verwiesen.



DIE SBO AKTIE

Die Aktie der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG
ist im ,Prime Market® der Wiener Borse mit der
ISIN ATO0O00946652 und dem Tickersymbol ,SBO"
gelistet. Insgesamt sind 16.000.000 Nennbetragsaktien
zu einem Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 emittiert.

Die Aktie der SBO startete am 2. Janner 2019 mit einem
Kurs von EUR 57,35 in das Jahr und schloss am 28.
Juni 2019 bel EUR 74,60, Somit stieg der Aktienkurs im
ersten Halbjahr um 30,1 % und entwickelte sich damit
deutlich stérker als die beiden Indizes OSX und ATX.

FINANZKALENDER 2019

Der OSX verlor nach seinem Hoch im April stark an Wert
und schloss den Berichtszeitraum mit einem Plus von
nur 0,9 % ab. Der 6sterreichische Leitindex ATX stieg im
ersten Halbjahr um 8,4 %. Im Vergleich dazu konnte die
handelstbliche Rohdl-Sorte Brent um 23,7 % und die
Rohol-Sorte WTI um 28,8 % zulegen.

Die Marktkapitalisierung lag zum 28. Juni 2019 bei
MEUR 1.194. 67 % der Aktien befanden sich zu diesem
Stichtag im Streubesitz.

Datum Ereignis

28. November 2019 3. Quartal 2019

KONTAKT UND IMPRESSUM

Weitere Informationen zu SBO finden Sie unter www.sbo.at. Wenn Sie Fragen zum Unternehmen haben oder in das Investor Relations Information Service (IRIS) von
SBO aufgenommen werden méchten, senden Sie bitte ein E-Mail an investor_relations@sbo.co.at.

DISCLAIMER
Hinweis zum Halbjahresfinanzbericht:

Dieser Halbjahresfinanzbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor. Bei Abweichungen ist die deutsche Fassung maBgeblich.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen:

Diese Unternehmenspublikation enthalt Informationen mit zukunftsorientierten Aussagen. Teile dieser Aussagen enthalten Prognosen in Hinblick auf die zukUnftige
Entwicklung von SBO, von SBO-Gruppengesellschaften, der einschlagigen Industrien und der Markte. All diese Aussagen, sowie jegliche andere in dieser
Unternehmenspublikation enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen keinen Ersatz fUr eine fachmannische finanzielle Beratung
dar. Sie dUrfen als solche weder als Empfehlung — noch als Angebot — zum Erwerb oder zur VerduBerung von SBO Aktien verstanden werden, und SBO kann daraus

nicht haftbar gemacht werden.



SESRREEE 6 MONATE BIS 3 MONATE BIS

. InTEUR 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
i.iiii. Umsatzerlése 236.231 200.035 115.090 105.851
Herstellungskosten der zur Erzielung der

......... Umsatzerldse erbrachten Leistungen -161.513 -132.769 -(7.796 -70.375
Bruttoergebnis 74.718 67.266 37.294 35.476
Vertriebsaufwendungen -13.098 -11.528 -6.678 -5.851
Verwaltungsaufwendungen -19.965 -22.658 -9.104 -13.043
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.115 -7.825 -2.354 -2.004
Sonstige betriebliche Ertrage 3.396 6.816 -770 3.935
15 RestukturierungomaBnahmen 3893 32071 18388 18510
Restrukturierungsertrage 97 0 97 0
Restrukturierungsaufwendungen -1.137 0 (72 0
110110 Restrakturierungsmanahmen 37.896 32.071 17.713 18.513
e Zinsertrage 1.841 1.029 691 478
Lo.iii. Zinsaufwendungen -5.643 -4.906 -2.504 -2.266
Sonstige finanzielle Ertrage 0 12 0 12
.. ...... Sonstige finanzielle Aufwendungen -10.765 -7.197 -250 -110
. ....... Aufwendungen/Ertrdge aus der Bewertung

... ... vonOptionsverpflichtungen 4,090 -2.246 -1.061 -3.389
Finanzergebnis -10.477 -13.308 -3.124 -5.275
Ergebnis vor Steuern 27.419 18.763 14.589 13.238
Steuern vom Einkommen und Ertrag -10.174 -5.655 -5.023 -3.766
Ergebnis nach Steuern 17.245 13.208 9.566 9.472
Sot it Anzah der durchschnittich im Unlauf befindlichen Aktien 16952519 15956519 15956403  15.959.403
1111 (ONVERWASSERT - VERWASSERT 1,08 083 060 0,59



SRR 6 MONATE BIS 3 MONATE BIS T
. ....... inTEUR 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018 - - - - .. ...
i:iiii. Ergebnis nach Steuern 17.245 13.208 9.566 9472 i
Betrédge, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
--------- Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen e
..o Ll Wahrungsumrechnung Eigenkapital 3.346 6.108 -5.920 15565 v,
...l .l.  Wahrungsumrechnung sonstige Positionen 215 745 -454 1.855 ..ol
L1010 darauf entfallende Steuern -54 -186 113 A4B3 Ll
... Sonstiges Ergebnis nach Steuern 3.507 6.667 -6.261 16.957 ... llll.
. ....... GESAMTERGEBNIS NACH STEUERN 20.752 19.875 3.305 26.429 ... ...



Ll VERMOGEN D .
cooessoe nTEUR 30.06.2019 31122018 - ... ...
Diiiiiiir Kuzfistiges Vermogen SEEESEEES
Zahlungsmittel und kurzfristige Veranlagungen 226.958 241.632
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 122.077 125127
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 11.365 8.300
Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte 73 538
iiiiin: Vorde 141120 145850 :::i:ii:::
Summe kurzfristiges Vermoégen 501.593 521.356
Diiiiiing Lengfistiges Vermogen SEEEEEEES
Loiiiiiil Sachanlagen 149.041 144703 tociiin
Loiiiiiil Firmenwerte 163.070 161163 fociin.
Ll 111001 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 32.004 38.042
L1011 0T Langfristige Forderungen und Vermdgenswerte 3.931 9.754
Aktive latente Steusm 23.665 26.344 Ll
Summe langfristiges Vermégen 371.711 379.996
1111 SUMME VERMOGEN 873.304 901352 11iiiiiil



::i::i:: SCHULDEN UND EIGENKAPITAL TR
cooessoe nTEUR 30.06.2019 31122018 ..ol
Diiiiiiii Kuazfiisige Schuiden SEEREREEE
ettt Bankverbindiichkeiten 31.417 31412 s
Kurzfristiger Teil der langfristigen Darlehen 47.596 18.310
Loiiiiill | easingverbindlichkeiten 2420 83 rririien
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20.262 21.165
Erhaltene Zuschlsse 334 334
Ertragsteuerrtickstellung 6.089 4.667
i::iiiiil Sonstige Verbindlichkeiten 149.367 170.937  iiieiiins
-+ -:..o. . Sonstige Rickstellungen 2.869 4764 i
..oiili0 Summe kurzfristige Schulden 260.354 251612 - .ciiiiion
Langfristige Schulden
10011001 Langfristige Darlenen 215.480 254.278
Leasingverbindlichkeiten 5.061 14 Lol
Erhaltene ZuschlUsse 623 623
Ruckstellungen flr Sozialkapital 5912 5,765
Sonstige Verbindlichkeiten 10.507 18.824
Passive latente Steuern 2.067 2.042
Summe langfristige Schulden 239.644 281.536
Diiiiiiir Hgenkapia SEEISEEEs
iici Grndkepital 15.955 15049 riiriiiic
oot Kapialtickiagen 68.602 68.303 iriiiiit:
Gesetzliche Rucklage 785 785
1iiiiiiii Sonstige Riickagen 19 19 iiiiiiii
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 26.584 23.077
L oiiiiND Kumulierte Ergebnisse 261.361 060071 i
000100 summe Eigenkapital 373.306 368.204 i
... ..., SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL 873.304 901.352 i



.......... in TEUR 6 MONATE BIS 30.06.2019 30.06.2018 . .........
Loecsioo [AUFENDE GESCHAFTSTATIGKEIT
Ergebnis nach Steuemn 17.245 13.208
. ........ Zuzligich Dividende betreffend Put-/Call-Optionen 10.569 7997 ol
Ll ll.ll Erwerb von Minderheitsanteilen -20.930 0
.. ....... Abschreibungen und Wertminderungen 24,788 03717 PR
.. ....... Sonstige zahlungsunwirksame Posten -4.635 D515 Ll
. ........ Cashflow aus dem Ergebnis 27.037 41.607 . ...ooll.
...l 10 1 Veranderung Nettoumlaufvermogen 11.147 32841 Ll
. ........ Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 38.184 9.266 .. ........
LIl INVESTITIONSTATIGKET A
..l 0 010 Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -15.909 186395 Ll
...l Erwerbvon Minderheitsanteilen -8.866 2861 Tl illlll
I1llIll1 Sonstige Akiivititen 2.662 1018 iiiiiiil
. ........ Cashflow aus der Investitionstatigkeit -22,113 -17.938 [l
... ' FREIER CASHFLOW 16.071 8672 i
Siiiiiiit FINANZIERUNGSTATIGKET
-oc:i:cc Dividendenzahlungen -15.955 7.980 iiiiiiii
-::::: - Bezahlte Dividende betreffend Put-/Call-Optionen 2,167 7497 pariseeees
Veranderung Finanzverbindlichkeiten -13.714 133.156
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -31.836 117.979
Verdnderung des Finanzmittelbestandes -15.765 109.307
Finanzmittelbestand am Anfang des Jahres 241.632 1656.982
Einfluss von Wechselkursverdnderungen 1.191 3.648
. ...10000 Finanzmittelbestand am Ende der Periode 226.958 278.937 ...



oo 2019 R
.. ... inTEUR GRUNDKAPITAL  KAPITALRUCKLAGEN ~ GESETZLICHE SONSTIGE AUSGLEICHSPOSTEN ~ KUMULIERTE GESAMT D
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ERLAUTERUNGEN ZUM
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

ERLAUTERUNG 1

GRUNDLAGEN DER BERICHTERSTATTUNG

Der Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 wurde nach den Grundsétzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS) und den Regelungen fur Zwischenberichte (IAS 34) erstellt, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind.

Der vorliegende Bericht zum zweiten Quartal 2019 der SBO-Gruppe wurde weder geprUft noch einer priiferischen
Durchsicht unterzogen.

ERLAUTERUNG 2

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Im Geschaftsjahr 2019 hat die SBO erstmals den in 2019 neu in Kraft getretenen Standard IFRS 16 angewendet.
Der neue Standard regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflichten bezlglich
Leasingverhéltnisse. FUr den Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges Bilanzierungsmodell vor, welches beim
Leasingnehmer dazu fuhrt, dass sdmtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in
der Bilanz zu erfassen sind. Die erstmalige Anwendung von IFRS 16 erfolgte unter Verwendung des modifizierten
retrospektiven Ansatzes, unter welchem der kumulierte Effekt aus der Umstellung als Korrektur der Eréffnungsbilanz
der Berichtsperiode dargestellt wird, ohne die Vergleichsperiode anzupassen. Die Leasingverbindlichkeiten wurden
mit dem Barwert der verbleibenden Leasingzahlungen angesetzt, die Nutzungsrechte in Hohe der erfassten
Leasingverbindlichkeiten unter Berticksichtigung von geleisteten Vorauszahlungen. FUr immaterielle Vermodgenswerte



wird IFRS 16 nicht angewendet. SBO hat die Ausnahmeregelungen fur Leasingvereinbarungen, deren Laufzeit
12 Monate oder weniger bzw. deren Restlaufzeit zum Erstanwendungszeitpunkt maximal 12 Monate betragt, sowie
fUr Leasingvereinbarungen Uber geringwertige Vermodgenswerte angewendet. Ebenso wurde die Ausnahmeregelung
in Anspruch genommen, anféngliche direkte Kosten bei der Bewertung des Nutzungsrechtes nicht einzubeziehen.

Die Nutzungsrechte werden innerhalb der Sachanlagen ausgewiesen, die entsprechenden Leasingverbindlichkeiten
jewells als eigener Posten in den kurzfristigen und langfristigen Schulden.

Die Aktivierung der Vermogenswerte und Schulden fUr die bisher bestehenden Operating-Lease-Verhdltnisse fur
Buro-, Produktions- und Lagergebaude sowie Fahrzeuge fUhrte zum 1.1.2019 zu einer Erhdhung der Sachanlagen
um MEUR 8,0, ein Betrag von MEUR 0,7 betreffend bestehender Finance Leases und bereits aklivierter
Landnutzungsrechte wurde innerhalb des Sachanlagevermdgens umgegliedert. Die Abschreibung der durch die
Anwendung von IFRS 16 angesetzten Nutzungsrechte betrug im ersten Halbjahr 2019 MEUR 1,4, die entsprechenden
Zinsaufwendungen MEUR 0,2, Dadurch wurde die Erfassung der Mietaufwendungen in Hohe von MEUR 1,5 ersetzt
und in Folge die Kennzahlen EBITDA und EBIT verbessert.

Der Anpassungseffekt aus IFRS 16 zum 1.1.2019 stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 31.12.2018 ANPASSUNG IFRS 16 01.01.2019
Sachanlagen 144.703 7.999 162,702
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 6.385 -138 6.247
Langfristige Forderungen und Vermbgenswerte 9.754 -195 9.669
Summe Vermdgenswerte 901.352 7.666 909.018
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 33 2.622 2.5565
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 14 5144 5,158
Summe Eigenkapital und Schulden 901.352 7.666 909.018



Die aktivierten Nutzungsrechte unter BerUcksichtigung der bisher aktivierten Finance Leases und Landnutzungsrechte
sind folgenden Anlageklassen zuzuordnen:

in TEUR 30.06.2019 01.01.2019
Grundsticke und Bauten 6.802 6.606
Technische Anlagen und Maschinen a7 66
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.487 2.053
Summe Vermoégenswerte 8.336 8.725

Abgesehen von der Erstanwendung des IFRS 16 werden die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vom
31. Dezember 2018 grundsatzlich unverandert angewendet. Wir verweisen diesbezliglich auf den Konzemabschluss
zum 31. Dezember 2018.

ERLAUTERUNG 3

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In der Berichtsperiode wurde die Gesellschaft Schoeller-Bleckmann Beteiligungs GmbH mit Sitz in Ternitz erworben.,
Die Gesellschaft ist nicht operativ tatig.

Dariberhinaus fanden in 2019 keine Anderungen im Konsolidierungskreis statt.

ERLAUTERUNG 4

SAISONALITAT DES GESCHAFTES

Der Geschéftsverlauf der SBO unterliegt keinen wesentlichen saisonalen Einflissen.



ERLAUTERUNG 5

DIVIDENDENZAHLUNGEN
GESAMT ANZAHL DER AKTIEN PRO AKTIE
TEUR (STAMMAKTIEN) EUR
FUr das Geschéftsjahr 2018 gezahlt in 2019 15.955 15.955.303 1,00
FUr das Geschéftsjahr 2017 gezahlt in 2018 7.980 16.959.303 0,50

ERLAUTERUNG 6

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Produktions- und Servicestandorte werden analog der angebotenen Produktgruppen und Services bzw.
bestehenden Kundengruppen in die Segmente ,Advanced Manufacturing & Services" (AMS) sowie ,Oilfield
Equipment” (OE) zusammengefasst.

Das Segment ,Advanced Manufacturing & Services" (AMS) umfasst die hochpréazise Fertigung und Reparatur von
Drill Collars und komplexen MWD (Measurement While Driling) / LWD (Logging While Driling) Komponenten aus
antimagnetischem, korrosionsbestandigem Edelstahl. Diese bilden das Gehé&use fur die sensiblen Messinstrumente,
die zur exakten Messung von Neigung und Richtung des Bohrstranges sowie gesteinsphysikalischer Parameter
eingesetzt werden.

Das Segment ,Oilfield Equipment* (OF) beinhaltet ein breites Angebot an hochspeziellen Losungen fir die Ol- und
Gasindustrie: High-Performance-Bohrmotoren und Tools fUr den zielgerichteten Vortrieb des Bohrstranges sowie
Spezialwerkzeuge fur die Untertage-Zirkulations-Technologie (Circulation Tools); dartber hinaus Produkte fUr das
effiziente und ressourcenschonende Komplettieren unkonventioneller Lagerstatten in den beiden dominierenden
Technologien ,Sliding Sleeve* und ,Plug-n-Perf*,

Die Steuerung des Unternehmens sowie die Zuteilung der Ressourcen erfolgt auf Basis der finanziellen Performance
dieser Segmente.

Die Ergebnisse in der Summenspalte entsprechen jenen in der Gewinn- und Verlustrechnung.



1-6/2019

in TEUR ADVANCED OILFIELD SBO-HOLDING & KONZERN
MANUFACTURING & SERVICES EQUIPMENT KONSOLIDIERUNG

AuBenumsétze 116.261 119.970 0 236.231

INnnenumsatze 54,799 10.055 -64.854 0

Summe Umsatzerldse 171.060 130.025 -64.854 236.231

Betrisbsergebonis vor 16.574 00,837 -475 38.936

RestrukturierungsmaBnahmen

Ergebnis vor Steuemn 156.991 13.537 -2.109 27.419

1-6/2018

in TEUR ADVANCED OILFIELD SBO-HOLDING & KONZERN

MANUFACTURING & SERVICES EQUIPMENT KONSOLIDIERUNG

AuBenumsatze 75.678 124,357 0 200.035

INnnenumsatze 38.984 6.091 -45.075 0

Summe Umsatzerldse 114.662 130.448 -45.075 200.035

Betrisbsergebnis vor 4.841 08.447 1017 32,071

Restrukturierungsmainahmen

Ergebnis vor Steuern 5.319 15.738 -2.294 18.763

Die AuBenumsatze gliedern sich wie folgt:

in TEUR ADVANCED MANUFACTURING & SERVICES OILFIELD EQUIPMENT
1-6/2019 1-6/2018 1-6/2019 1-6/2018

Ertrage aus Verkauf von Produkten 104.524 64.526 67.088 72.650

Ertrége aus Service und Reparaturen 9.469 8.390 6.437 7.472

Ertrage aus Vermietung 2.268 2.762 46.445 44,235

Summe 116.261 75.678 119.970 124.357



ERLAUTERUNG 7

RESTRUKTURIERUNGSAUFWENDUNGEN

Im Rahmen der in 2018 initiierten konzeminternen Verlagerung von Produktionskapazitaten im Segment ,Advanced
Manufacturing & Services" in Zusammenhang mit der SchlieBung des Standortes Techman in England sowie des
Standortes SBMEX in Mexiko sind im Berichtszeitraum Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von MEUR 1,1
angefallen. Diese betreffen im Wesentlichen PersonalmaBnahmen sowie Aufwendungen fur den Abbau von
Maschinen.

ERLAUTERUNG 8

ANLAGEVERMOGEN

Im ersten Halbjahr 2019 wurden MEUR 16,9 in Sachanlagevermdgen und immaterielle Vermogenswerte investiert
(1-6/2018: MEUR 16,4). Das Bestellobligo zum 30.06.2019 betrug MEUR 2,8 (31.12.2018: MEUR 2,1).

ERLAUTERUNG 9

EIGENE AKTIEN

Das Unternehmen hat in der Berichtsperiode 2019 im Rahmen des seit 2014 bestehenden und in 2018 verlangerten
VergUtungsprogrammes 6.000 Stlick eigene Aktien abgegeben.



ERLAUTERUNG 10

BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Bezlglich der Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen haben sich keine wesentlichen
Anderungen zum 31. Dezember 2018 ergeben. Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen erfolgen
zu markttblichen Bedingungen. FUr weitere Informationen zu den einzelnen Geschéaftsbeziehungen wird auf den
Konzermabschluss der SBO zum 31. Dezember 2018 verwiesen.

ERLAUTERUNG 11

ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Die Gesellschaft verwendet folgende Hierarchie zur Bestimmung und zum Ausweis beizulegender Zeitwerte von
Finanzinstrumenten je Bewertungsverfahren:

Stufe 1: Notierte (unangepasste) Preise auf aktiven Markten fUr gleichartige Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Verfahren, bei denen séamtliche Input-Parameter, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind.

Stufe 3: Verfahren, die Input-Parameter verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert
auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die im Konzernabschluss zum beizulegenden Zeitwert erfassten Finanzinstrumente sind wie folgt zugeordnet:

in TEUR BILANZPOSITION 30.06.2019 STUFE 2 STUFE 3

Vermobgenswerte

Derivate (FVTPL) Sonstige Forderungen und 163 163 0
Vermogenswerte

Schulden

Derivate (FVTPL) Sonstige Verbindlichkeiten -115.106 -52 -115.054



in TEUR BILANZPOSITION 31.12.2018 STUFE 2 STUFE 3

Vermdgenswerte

Sonstige Forderungen und

Derivate (FVTPL) . 61 61 0
Vermodgenswerte

Schulden

Derivate (FVTPL) Sonstige Verbindlichkeiten -145.208 -140 -145.068

In der Berichtsperiode 2019 erfolgte keine Umbuchung zwischen den einzelnen Bewertungsstufen. Grundséatzlich
erfolgen im Bedarfsfall Umgliederungen zum Ende der Berichtsperiode.

Die der Stufe 3 zugeordneten Derivate beinhalten ausschlieBlich Optionsverbindlichkeiten aus kindbaren nicht
beherrschenden Anteilen. Die Entwicklung der Optionsverbindlichkeiten in der Berichtsperiode 2019 stellt sich wie
folgt dar:

in TEUR UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSS

DOWNHOLE TECHNOLOGY
1. J&nner 2019 -145.069
Aufzinsung -2.763
Ergebniswirksame Bewertungsgewinne 4.090
Abgang aus Erfullung 29.796
Kursdifferenzen -1.118
30. Juni 2019 -115.054

Optionsverbindlichkeiten aus kindbaren nicht beherrschenden Anteilen werden bis zum Austbungszeitpunkt mit
dem am Bilanzstichtag erwarteten diskontierten Zahlungsbetrag auf Basis der zugrundeliegenden Vereinbarung sowie
der aktuellen Unternehmensplanung bewertet. Der Austbungspreis der Optionsverbindlichkeiten ist von den erzielten
Ergebnissen des betreffenden Unternehmens abhangig. Die Abzinsung erfolgt mit einem risikoadaquaten Zinssatz fur
die jeweilige Laufzeit der Verpflichtung.

SBO hat ihr Recht zum Erwerb der Minderheitenanteile von 32,3 % an der Downhole Technology ausgeubt, womit
der an der Gesellschaft gehaltene Anteil am 1. April 2019 100 % erreichte. Fur Anteile in Hohe von 6,6 % wurde im
2. Quartal 2019 ein Kaufpreis in Hohe von MUSD 33,7 (MEUR 29,8) bezahlt. Da mit einem der Minderheitsgesellschafter
Uneinigkeit hinsichtlich der Kaufpreishdhe besteht, verzdgert sich die Auszahlung flr den Erwerb der restlichen Anteile.



Die ergebniswirksamen Bewertungsgewinne des Geschéftsjahres ergeben sich aus der Differenz zwischen
tats&chlichen und zum 31. Dezember 2018 geschatzten Ergebnissen und werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
in der Position ,Aufwendungen/Ertrage aus der Bewertung von Optionsverpflichtungen® ausgewiesen. Davon stellt
ein Betrag von TEUR 838 realisierte Gewinne dar. In der Geldflussrechnung ist der bezahlte Kaufpreis fur 6,6 % der
Anteile in der Hohe, die zum Erwerbszeitpunkt 1. April 2016 geschéatzt bzw. bilanziert wurde, im Cashflow aus der
Investitionstatigkeit enthalten, jener Anteil, der Uber die zum Erwerbszeitpunkt bilanzierte HOhe hinausging und in
Vorperioden ertragswirksam erfasst wurde, im Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Die Devisentermingeschafte werden auf Basis von beobachtbaren Devisenkassenkursen bewertet.

FUr Finanzinstrumente, die zu Anschaffungskosten bewertet sind, werden der Buchwert und der abweichende
beizulegende Zeitwert in der folgenden Tabelle dargestellt:

30.06.2019 31.12.2018
in TEUR LEVEL BUCHWERT ZEITWERT BUCHWERT ZEITWERT
Schulden

Darlehen, Bank- und ) -301.974 313.005  -304.046 -309.663

Leasingverbindlichkeiten

FUr die fix verzinsten erhaltenen Darlehen sowie fur die Leasingverbindlichkeiten wurde der beizulegende Zeitwert
durch Abzinsung der erwarteten kunftigen Cashflows unter Verwendung von marktlblichen Zinssatzen ermittelt.
Bei den variabel verzinsten Bankkrediten und den gegebenen und erhaltenen Darlehen entspricht die Verzinsung
den aktuellen marktiblichen Konditionen, weshalb die Buchwerte weitestgehend mit den beizulegenden Zeitwerten
Ubereinstimmen. Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie alle anderen Posten haben Uberwiegend kurze Restlaufzeiten.
Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag dem beizulegenden Zeitwert.



ERLAUTERUNG 12

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

In der Berichtsperiode hat die Gesellschaft hinsichtlich einer im vierten Quartal 2017 durch einen Wettbewerber
eingebrachten Klage Uber eine Patentrechtsverletzung seitens eines Unternehmens der SBO Gruppe eine Einigung
erzielt. Von der zum 31.12.2018 fur diesbezliglich erwartete Anwaltskosten bestehenden Ruckstellung in Hohe von
MEUR 2,2 wurden im Geschéftsjahr 2019 MEUR 1,4 bestimmungsgemal’ verwendet und MEUR 0,5 aufgeldst.

ERLAUTERUNG 13

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die zu einer anderen
Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Konzernabschluss zum 30. Juni 2019 gefuhrt hatten.



ERKLARUNG ALLER GESETZLICHEN
VERTRETER

Wir  bestétigen nach bestem Wissen, dass
der im  Enklang mit den  maBgebenden
Rechnungslegungsstandards — aufgestellte  verkUrzte
Konzernzwischenabschluss ein mdglichst getreues Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzems
vermittelt und dass der Halbjahres-Lagebericht des
Konzemns ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzems bezlglich der

wichtigen Ereignisse wahrend der ersten sechs Monate
des Geschéftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den
verkUrzten Konzermzwischenabschluss und beztglich
der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in
den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres
und bezlglich der offen zu legenden wesentlichen
Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen vermittelt

Temitz, 21. August 2019

Gerald Grohmann

Klaus Mader

Der Vorstand



